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One Cikan Gelismeler

Japon yenindeki sert degerlenmenin durulmasi ve USDJPY'nin giinli %1,6 yiikselisle tamamlamasi piyasalarda baskiyi bir miktar
azaltmis olsa da toparlanma cabalarinin hassas bir zeminde ilerledigini izliyoruz. ABD'de diin diizenlenen 10 yil vadeli tahvil
ihalesine gelen zayif talebin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %3,97 tzerine tirmanirken, ABD borsalarinda yoniin asagi
donlgi ve endekslerin glinii ekside tamamladigi takip edildi. Avrupa borsalari giinii artida kapatirken, bu sabah saatlerinde
kiresel endekslerin karisik bir seyir izledigi goriliyor. Dinki ihalenin ardindan ABD Hazinesi bugtin 25 milyar dolar tutarinda
30 yil vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek. ihale sonuclari TSI 21:00'da aciklanacak. Oncesinde ise bugiin ABD'de aciklanacak olan
haftalik issizlik basvurular verisi ABD ekonomisindeki resesyon endiselerinin ne yone evrilecegi agisindan énemli olacak.

Kiiresel Borsalar:

e ABD'de 10 yillik tahvil ihalesine gelen talebin ve yikselen tahvil faizlerinin ardindan ABD borsalari giinii ekside
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puanin Uizerinde deger kaybetti ve %0,60 dlslsle 38.763,45 puana indi.
S&P 500 endeksi %0,77 azaligla 5.199,50 puana ve Nasdaq endeksi %1,03 dususle 16.198,86 puana geriledi.

e Avrupa borsalari gini artida tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %1,54 artisla 495,96 puana
cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,75 artarak 8.166,88, Almanya'da DAX 40 endeksi %1,5 deger kazanarak
17.615,15, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,91 yiikselerek 7.266,01 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,33 artisla
31.831,64 puan oldu.

e Kuresel piyasalarin karisik bir seyir izledigi bir gline basliyoruz. Bu sabah saatlerinde Japonya'da Nikkei endeksinin
yataya yakin sinirli bir kayipla islem gordiiga takip ediliyor. Cin ve Hong Kong'ta ise endeksler pozitif. ABD endeks
vadelilerinde ise Nasdaq tarafinda sinirli kazanclar izlenirken, Dow Jones ve S&P 500 vadelileri hafif satici islem
goriyor. Avrupa vadelilerinde de karisik bir gériiniim 6n planda.

Tahvil Piyasalari:

e ABD Hazinesi'nin diin dlizenledigi 42 milyar dolar tutarinda 10 yil vadeli tahvil ihalesinde talep/ satis 2,32x diizeyinde
olusarak disik bir talebi isaret etti. ihaleye gelen zayif talebin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %3,9755 seviyesine
kadar tirmanmasinin ardindan giinii %3,9431 seviyesinden yiikselisle tamamladi. 2 yillik tahvil faizi din %0,3’lik
gerilemeyle %3,9621 seviyesine inerken, 5 yillik tahvilin getirisi ise %0,8 yiikselisle %3,7621'e cikti. Diinkd ihalenin
ardindan ABD Hazinesi bugiin 25 milyar dolar tutarinda 30 yil vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek. ihale sonuclari TSi
21:00'da aciklanacak.

e Avrupa tahvillerinin de diin deger kaybettigi ve getirilerde sert yiikselislerin oldugu takip edildi. AlImanya 10 yillik tahvil
faizi glinii %3'lin izerinde yiikselisle %2,2680 seviyesinden tamamlarken, italya 10 yillik tahvil faizi ise %1,4 primle
%3,70 Uzerine tirmandi.

Para Piyasalari:

e Dolar endeksi giini %0,2 yikselisle 103,20 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise yataya yakin sinirli bir
disusle 1,0922 seviyesinden kapandi.

e Son gunlerdeki sert geri ¢cekilmenin ardindan diin %1,6 yukselis kaydeden USDJPY paritesi, yendeki kazanglarin bir
kisminin silinmesi ile birlikte glin icerisinde 147,90'a kadar tirmanmasi sonrasinda giinii 146,68 seviyesinden kapatti.

Emtia Piyasalari:

e Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki distsin telafi ediliyor olmasi ile birlikte ons altinda gorece zayif seyir
surerken, carry trade pozisyonlarindaki ¢dziilmenin de baski unsuru olusturmaya devam ettigi takip ediliyor. Bu
cercevede ons altin giinti %0,3'luk kayipla 2.383$ civarinda tamamlarken, glimus ise %1,4 dusus kaydederek 26,61%
seviyesine indi. Altin / gimis rasyosu ise 89,55 seviyesine yikseldi.

e Jeopolitik risklerin arz yonli endiseleri artirmasi ile birlikte petrol fiyatlarinda diin yUkselis egilimi 6n plandaydi. Brent
petrol glini %2,4 yikselisle varil basina 78,33% seviyesinden tamamlarken, ham petrol ise %2,8 primle varil basina
75,23% seviyesine cikt.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 240K 249K

Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 22:00

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni
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Makroekonomik Gelismeler

Piyasalardaki faiz indirim beklentilerini “agresif” olarak yorumluyoruz

ABD’den gelen zayif verilerin Fed’in faiz indirimlerine ge¢ kalmis olabilecegine iliskin endiseleri tirmandirmasi ile
birlikte piyasalarda giiclii faiz indirim beklentileri 6nemli dlciide artmis durumda. Her ne kadar “acil toplanti ile bu hafta
50 baz puan faiz indirebilir” sdylemleri gindemden diismis olsa da piyasa fiyatlamasi gelecek dénemde halen agresif bir
indirim sirecini yansitiyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar Fed'in eylll ayinda faiz indirimlerine 50 baz puanla
baslayacadi ve yil sonuna kadar 100 baz puanin lizerinde bir faiz indirimine gidecegi ihtimalini fiyatliyor. Bu noktada,
piyasadaki mevcut fiyatlamayi dnden yiiklemeli ve agresif olarak degerlendiriyor Fed'in faiz indirimlerine eyliil ayinda 25 baz
puanla baslamasini bekliyoruz. Gerek ABD ekonomisinin i¢inde bulundugu konumun resesyondan riski tasimadigi gorisimiiz,
gerekse de 50 baz puanla baslanabilecek bir indirim siirecinin daha fazla panik yaratabilecek olmasi dolayisi ile Fed'in piyasa
fiyatlamalarinin ima ettigi diizeyde biyik ve hizli adimlar atmasini beklemiyoruz. Bu cercevede 22 — 24 Agustos tarihlerinde
diizenlenecek olan Jackson Hole sempozyumunu dnemsiyoruz. Fed'den politika mesajlari alma agisindan énemli bir platform
olan Jackson sempozyumunda Fed Baskani Powell'in, eyliil toplantisi dncesinde faiz indirimlerine iliskin cok daha net bir
iletisimde bulunabilecegi gorisindeyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

GoU para birimleri diin dolar karsisinda karisik bir seyir izlerken,
Tiirk lirasi ise %0,4 primle en iyi performans gésteren GoU para
birimleri arasinda yer aldi. USDTRY paritesi glint 33,47 seviyesi
civarindan disusle tamamlarken, Tirkiye 5 yillik CDS primi ise
296,3 baz puandan 290 baz puana geriledi. Risk primi bu sabah -
saatlerinde 291 baz puanin lzerine seyrediyor. Tirk lirasinda yakin =~ o
vadede nominal deger kayiplarinin izlenebilecegi ve kurda 33 =35 -

bandinin 6n planda olabilecegine iliskin gorisimizi B amans
korumaktayiz.

EUR/USD

Fed'den piyasa fiyatlamalarinin ima ettigi dizeyde biyik adimlar
beklememekle birlikte, indirimlere eylil ayinda 25 baz puanla
baslanmasini bekliyoruz. Gelecek dénemde peyderpey olusmasi
beklenen faiz indirim fiyatlamasinin yogun bir sekilde yasandigi
paritede, piyasadaki durulma siirecinde risklerin asagi evrilmesi
ihtimalini 6n planda tutuyoruz. Teknik gériniim cercevesinde yakin  *™"
vadede 1,09 altina bir diisls yasanabilecegi goriisiinde olmakla T
birlikte, 1,0915, 1,0875 ve 1,0850 desteklerini 6n plana ckanyoruz. |~ P2 UV j
Yukarida 1,0950, 1,0980 ve 1,10 direngleri yer aliyor. R

XAU/USD

Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki duisiistin telafi ediliyor
olmasi ile birlikte altinda gorece zayif seyir slirerken, carry trade
pozisyonlarindaki ¢6ziilmenin de baski unsuru olusturmaya devam
ettigi takip ediliyor. Bununla birlikte ons altin bu sabah 2.390%
seviyesinin hemen uzerinde seyrediyor. Teknik ve temel dinamikler
cercevesinde ons altindaki satislarin uzun soluklu olmasini e
beklememekle birlikte, gelecek doneme iliskin pozitif gorisimizi =
koruyoruz. Yukarida 2.400%, 2.415$ ve 2.430% direnclerini, asagida
ise 2.387%, 2.378% ve 2.370% desteklerini izliyoruz.

XAG/USD

Gumds fiyatlari %1,4 disusle 26,61$ seviyesine inerken, altin /
glimus rasyosu ise 89,55 seviyesine yikseldi. Sanayi kullanimi ile
on plana ¢ikan glimiste ekonomik goriinime iliskin endiselerin
daha sert boyutta satislar beraberinde getirdigini izliyoruz. Yakin
zamanda kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli kiran glimdiste,
altin / glimis rasyosundaki ytkselisin bir stire daha baski unsuru
olabilecegini degerlendiriyoruz. Duslisiin stirmesi durumunda - , :
26,64%, 26,35% ve 200 gunlik ortalamanin gectigi 26$ destekleri ST RN VNN e §
izlenecek. Yukarida 279$, 27,40% ve 27,70% direngleri yer aliyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — Izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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