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One Cikan Gelismeler

Japonya Merkez Bankasi'nin faiz artirimi sonrasinda hisse senetlerine yonelik istahin azalmasi ve Fed'in faiz indirimlerinde geg
kalmis olabilecegi endiseleri ile birlikte haftanin ilk islem gliniinde kiresel piyasalarda sert satis baskilari 6n planda olmaya
devam etti. Jeopolitik risklerin hali hazirda risk algisini bozdugu mevcut konjonktirde, derinlesen resesyon fiyatlamasinin da
etkisi ile birlikte diin ABD’de 2 yillik tahvil faizinin getirisi Temmuz 2022'den bu yana ilk kez 10 yilhgin altina gerilerken, glivenli
limanlar dahil hemen her enstriiman topyek{n satis baskisina maruz kaldi. VIX Endeksi giin icinde 65,70 ile 4 yilin zirvesini
goriirken, ABD ve Avrupa borsalarinda sert satislar takip ettik. Ancak, aksam saatlerine dogru tahvillerdeki ralli durulurken
enstriimanlardaki sert hareketlilik de bir miktar séntiimlendi. Beklentilere paralel gelen ISM Hizmet Endeksi verisi ve Fed
yOneticileri Daly ve Goolsbee'nin bankanin tek bir veri ile hareket etmeyecegi yoniindeki aciklamalari piyasalardaki panigin bir
miktar rahatlamasinda rol oynadi. Bu sabah saatlerinde kiiresel tarafta diinki satislar yerini temkinli bir iyimserlige birakmis
durumda. Asya'da Nikkei endeksi %10 artida islem gorirken, ABD endeks vadelilerinin pozitif bir seyir izledigini takip ediyoruz.
Bugin TSI 09:00'da Japonya Maliye Bakanligi, Finansal Hizmetler Ajansi ve Japonya Merkez Bankasi piyasalarin durumunu
goriismek lzere toplanacak. Toplantinin ardindan yapilacak olan aciklamalar yakindan takip edilecek. Giiniin ajandasinda ise
Almanya fabrika siparisleri ve Euro Bolgesi perakende satislar verileri dne ¢ikiyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari haftanin ilk islem glintinG sert dislsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 1000 puanin (zerinde
deger kaybetti ve %2,60 azalisla 38.703,27 puana dustl. S&P 500 endeksi %3 azalisla 5.186,33 puana ve Nasdaq
endeksi %3,38 azalarak 16.208,38 puana indi. Dow Jones ve S&P 500 endeksleri Eylil 2022'den bu yana en buyik
glnlik kayiplarini kaydetti.

e Avrupa borsalari kliresel piyasalardaki satis dalgasinin ardindan sert diistisle kapandi. Kapanista gosterge endeks Stoxx
Europe 600, %2,17 deger kaybiyla 487,05 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %2,04 diisiisle 8.008,23 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %1,42 gerileyerek 7.148,99 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %1,82 deger kaybiyla 17.339
puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,27 azalarak 31.293,52 puana indi.

e Din %12'nin (izerinde disis kaydeden Japonya Nikkei endeksinde bu sabah saatlerinde %10 primli bir seyir izleniyor.
ABD endeks vadelileri ise alicili seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi diin %3,6653 seviyesine kadar inerek Haziran 2023'ten bu yana en disulk seviyesini test
etmesinin ardindan %3,7884 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirirken, 2 yillik tahvil faizi ise %3,6498 seviyesine
kadar inmesi sonrasinda giini %1'in izerinde yukselisle %3,92 seviyesinden tamamladi. 5 yillik tahvil faizi ise %0,7
ylkselisle %3,6421 seviyesinden kapand..

e Almanya’'nin 10 yillik tahvil faizleri 4 baz puan dislsle %2,12'ye gerileyerek ocak ayindan bu yana en disuk seviyeye
inmesi sonrasinda giinii %2,19 seviyesinden yiikselisle tamamlarken, italya 10 yilliklar ise %1,5 yikselisle %3,6840
seviyesine ¢iktl.

Para Piyasalari:

e Gun igerisinde 102,16 seviyesine kadar inerek ocak ayindan bu yana en disiik seviyesini test eden dolar endeksi, daha
sonra kayiplarinin bir kismini telafi ederek %0,5 disisle 102,69 seviyesinden kapandi.

e Dun 1,10 seviyesi Uzerini test eden EURUSD paritesi, dolar endeksindeki hareketin bir kisminin geri verilmesi ile birlikte
yonini asadi gevirdi ve guini %1,1'lik yikselisle 1,0911 seviyesinden tamamladi.

e Japonya yeni dolar karsisinda kazanglarini strdirirken, diin 141,70 seviyesine kadar gerileyen USDJPY paritesi glini
%1,6 disusle 144,18 seviyesinden tamamlad.

Emtia Piyasalar:

e Piyasalarda artan resesyon fiyatlamasi, sanayi kullanimi ile 6ne ¢ikan giimiste sert satis baskilari yaratti. Gimus gini
%4,5 duslsle 27,26% civarindan tamamladi. Hareketten etkilenen ons altinin da giini %1,3 kayipla 2.410$ seviyesinden
kapattigi takip edildi.

e Dun giin igerisinde varil bagina 75$ altini test eden Brent, daha sonra kayiplarinin bir kismini telafi ederek gini %0,7
kayipla 76,30% seviyesinden tamamladi. Ham petrol ise %0,8 dususle 72,94$ seviyesinden giini kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
B | Almanya Haziran Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 %0,5 “%1,6
y yl Ay p
B Aimanya Haziran Ayi Villik Fabrika Siparisleri 09:00 %14 -%8,6
y Yy p
- Euro Bolgesi Haziran Ay Aylik Perakende Satislar 12:00 -%0,1 %0,1
- Euro Bolgesi Haziran Ay Yillik Perakende Satislar 12:00 %0,1 %0,3
-72 il -75,1 mil
ABD Haziran Ay Ticaret Dengesi 15:30 ,5£n| yar ;m yar
Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler
ABD’de 10Y/2Y tahvil makasi ve Fed beklentileri

ABD tahvil faizleri haftanin ilk islem giiniinde sert diiserken, 2 yillik tahvil faizinin getirisi Temmuz 2022'den bu yana
ilk kez 10 yilhgin altina geriledi ve yaklasik iki yildir ters hareket eden getiri egrisi kisa bir siireligine normale déndii.
Ters getiri egrisi piyasalarda “resesyon beklentisi” gdstergeleri arasinda yer alir ve ABD'de yaklasik 2 senedir bu egri ters
hareket ediyor. Ters (inverted) getiri egrisinin bize verdigi mesaj “Enflasyonla miicadeleye devam eden Fed'in yakin vadede
faizleri yuksek tutmaya devam edecegi, ancak uzun vadede zayiflayacak olan aktiviteyi dengeye oturtmak igin faiz indirimlerine
gidecegi” beklentisidir. Diin devam eden tahvil rallisi ile kisa vadeli tahvil faizinin uzun vadeli tahvil faizinden daha hizli bir
dlsts gostermesi ABD ekonomisinde iligkin yavaslama ve Fed'e iliskin faiz indirim beklentilerinin yogunlastigini 6n plana

cikardi. Aksam saatlerine dogru ise tahvil piyasasindaki hareket bir miktar duruldu ve 2 yillik tahvil faizi yeniden 10 yilhgin
Uzerine ¢iktl.

Hatirlanacagi lizere gectigimiz haftaki Fed toplantisinda Baskan Powell, 50 baz puanlik faiz indirimi olasiliginin
sorulmasi ilizerine bunun su anda degerlendirilen bir sey olmadigini belirtmisti. Bu konusma tzerinden hen(z bir hafta
gecmemisken opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklar su anda Fed'in eylil toplantisinda 50 baz puanlik bir indirime
gidecegini fiyatlamaya basladi. Piyasalarda Fed'in bu hafta acil bir toplanti ile beklenmedik bir faiz indirimine gidecegi
soylentileri de artmis durumda. Piyasalardaki mevcut panik havasinin fiyatlamalarin da asiriya kagmasina yol actigini gériyoruz.
Dolayisi ile piyasa volatilitesinin son derece ylksek seyrettigi bu diizlemde mevcut tahvil fiyatlamasini bir 6l¢iit olarak almak
yerine birkag glin sonra piyasanin durulmasi ile birlikte olusacak olan fiyatlamanin beklenmesi gerektigi kanaatindeyiz.

ABD 10Y/2Y Tahvil Makasi
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Kaynak: St. Louis Fed, Tacirler Yaturim
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Teknik Analiz

USD/TRY

Piyasalarda yayilan panik satisi GoU para birimlerindeki volatiliteyi
de artirmis durumda. Haftanin ilk islem giiniinde GoU para
birimleri genelinde karisik bir seyir 6n plana ¢ikarken, Tirk lirasinin
dolar karsisinda %0,45 deger kaybi ile alt siralarda yer aldigini takip
ettik. USDTRY paritesi 33,36 seviyesi Gizerinde giinii tamamlarken,
azalan risk istahi ile birlikte 300 baz puanin Uzerine yikselen
Tirkiye 5 yillik CDS primi gtinli 301,62 seviyesinden kapatti. Kurda
yakin vadede 33 — 35 bandinin 6n planda olabilecegine iliskin
gorisimizi korumaktayiz.

EUR/USD

Din 1,10 seviyesi Uzerini test eden EURUSD paritesi, dolar
endeksindeki hareketin bir kisminin geri verilmesi ile birlikte
yoninl asadi cevirdi ve glini %1,1'lik yikselisle 1,0911
seviyesinden tamamladi. Zayiflayan dolar endeksinin parite icin bir
stre daha destekleyici nitelikte olmasini bekleriz. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda EURUSD
paritesinin kisa vadede 1,08 — 1,10 bandinda islem gorebilecegine
iliskin beklentimizi koruyoruz. Yukarida 1,0980 ve 1,10 direngleri,
asagida ise 1,0950, 1,0915 ve 1,0875 destekleri yer aliyor.

XAU/USD

Glvenli limanlar dahil hemen her enstriimanin topyek(n satis
yedigi bir islem gUniinu geride biraktik. Burada Japon yeni
pozisyonlarinin ¢dzllmesinin yarattigi etki ile bliyik hedge fonlarin
cesitli varlik yatirimlarinin da negatif etkilendigini ve finansal
enstrimanlarin tamamina yayilan bir satis dalgasi olustugunu
go6zlemledik. Bu cercevede ons altindaki satislarin uzun soluklu
olmasini beklememekle birlikte, gelecek déneme iliskin pozitif
gorlsimizi koruyoruz. Yukarida 2.415%, 2.430$ ve 2.450%
direnglerini, asagida ise 2.400 ve 2.387$ desteklerini izliyoruz.

XAG/USD

Piyasalarda artan resesyon fiyatlamasi, sanayi kullanimi ile 6ne
¢ikan glimuste sert satis baskilari yaratti. Gimus ginu %4,5
dususle 27,26$ civarindan tamamlarken, altin/glims rasyosu ise
89,80 seviyesine dogru tirmandi. Diinkd dists hareketi ile birlikte
kisa vadeli yukselis kanalini asagi yonlu kiran glimdiste, altin /
glmdus rasyosundaki ylkselisin bir siire daha baski unsuru
olabilecegini degerlendiriyoruz. Geri ¢ekilmenin stirmesi
durumunda 27$, 26,64% ve 26,35% destekleri izlenecek. Yukarida
ise 27,403, 27,70% ve 28% seviyeleri direng konumunda yer aliyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — Izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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