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One Cikan Gelismeler

Kiresel piyasalarda zayif risk istahinin etkili oldugu bir gline basliyoruz. ABD'de yaklasik son bir yilin en yiiksek seviyesine ¢ikan
haftalik issizlik basvurularinin ve ISM imalat endeksinin yeni siparislerdeki azalma ile birlikte son 8 ayin en disiik seviyesine
(46,8) gerilemesinin ardindan guinl distsle tamamlayan ABD borsalarinda bu sabah vadeli tarafta satiglarin devam ettigi
gorillyor. Avrupa endeks vadelilerinde de zayif bir resim 6n plana ¢ikiyor. Asya'da ise Japonya Merkez Bankasi'nin bu hafa ek
faiz artinmlarina acik kapi birakan mesajlari sonrasinda Japonya’da sert kayiplar stirerken, Asya’nin genelinde de satislar hakim.
Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklar bu yil Fed'den (g faiz indirimi fiyatlamaya baslarken, ABD tahvil faizlerindeki
gerilemenin hizlandigi ve ABD 10 yilliklarin 2 Subat'tan bu yana ilk kez %4'ln altina geriledigi takip ediliyor. Buglin kiiresel
piyasalarin gindeminde ABD'den gelecek olan temmuz ayi tarim disi istihdam, issizlik orani ve Ucret artiglari verileri yer alacak.
Ayrica yine ABD'den gelecek olan haziran ayi fabrika ve dayanikli mal siparisleri verileri de yakindan takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalar, beklentilerden kot gerceklesen ISM imalat ve istihdam verilerinin ardindan giini diistsle tamamladi.
Dow Jones endeksi %1,2 diistsle 40.347,97 puana inerken, S&P 500 endeksi %1,37 kayipla 5.446,68 puana geriledi.
Nasdaq endeksi ise %2,3'lik dislisle 17.194,14 puan seviyesinden giini tamamladi.

e Avrupa borsalari gini dislsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %1,23 deger kaybederek
511,83 puan oldu. Almanya'da DAX 40 endeksi %2,3 disusle 18.083,05 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,14
azalarak 7.370,45 puana ve ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,01 deger kaybederek 8.283,36 puana geriledi. italya'da
FTSE MIB 30 endeksi ise %2,68 distlisle 32.857,43 puana indi.

e ABD borsalarinda bu sabah vadeli tarafta satislarin devam ettigi izlenirken, Avrupa endeks vadelilerinde de zayif bir
resim On plana gikiyor. Asya'da ise Japonya Merkez Bankasi'nin bu hafa ek faiz artirnmlarina agik kapi birakan mesajlari
sonrasinda Japonya'da sert kayiplar strerken, Asya'nin genelinde de satiglar hakim.

Tahvil Piyasalari:

e ABD tahvillerindeki yiikselis diin de devam ederken, getirilerdeki diisis derinlesti. Ust Giste altinci glinde de gerileyen
10 yilhk ABD tahvil faizi 2 Subat'tan bu yana ilk kez %4'lin altina inerek giini %3,9760 seviyesinden tamamlarken, 5
yillik tahvili getirisi ise %2'nin lzerinde dususle %3,8335 seviyesine geriledi. 2 yillik tahvil faizi ise %4,15 altina indi.

e Avrupa tahvillerinin de deger kazanmaya devam ettigi ve tahvil faizlerinin diislisini sirdirdigu takip edildi. Almanya
10 yillik tahvil faizi %2,2440, italya 10 yilliklar ise %3,6450 seviyesine geriledi.

Para Piyasalari:

e Dolar endeksi diin %0,3'lik yukselisle 104,42 seviyesinden glini tamamlarken, EURUSD paritesi ise 1,08'in altina inerek
glind 1,0791 seviyesinden dususle kapandi.

e ingiltere Merkez Bankasi'nin politika faizini %5,25'ten %5'e indirmesinin ardindan GBPUSD paritesi %1'e yakin distsle
1,02739 seviyesinden glinl kapatti.

e Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) bu haftaki faiz artirrmi sonrasinda yendeki yutkselis diin de etkili olurken, USDJPY
paritesi %0,4'lik duslsle 149,36 seviyesine indi. BoJ'un karar metninde reel getirilerin halen 6nemli diizeyde negatif
oldugunu ve gerekli olmasi durumunda ek sikilastirmaya gidilebilecegini ifade etmesi gelecek donemde ek artirm
beklentilerini sicak tutacagindan paritedeki asagi yonlu egilimin devam edebilecegdi gorisiindeyiz.

Emtia Piyasalari:

e Kazanglarini koruyan ons altin glini yatay bir seyirle 2.446$ seviyesinden tamamlarken, glimus fiyatlari ise dnceki giin
elde ettigi kazanclarin bir kismini sildi ve %1,7 duslsle 28,52% seviyesinden glinu kapatti. Altin / gimis rasyosu ise
84,34 seviyesinden 85,76 seviyesine yukseldi.

e Petrol fiyatlarinda jeopolitik risklerin yarattigi kazanglarin diin bir kismi geri verildi. Brent petrol giini %1,5 disusle varil
basina 79,52% seviyesinden, ham petrol ise %2 kayipla varil basina 76,31$ seviyesinden tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Temmuz Ayi Tarim Dis istihdam Degisimi 15:30 175K 206K
ABD Temmuz Ayl issizlik Orani 15:30 %4,1 %4,1
ABD Temmuz Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0,3
ABD Temmuz Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %3,7 %3,9
ABD Haziran Ayi Fabrika Siparisleri 17:00 %0,5 -%0,5
ABD Haziran Ay Fabrika Siparisleri 17:00 -%3,2 -%0,5
ABD Haziran Ay Nihai Dayanikh Mal Siparisleri 17:00 -%6,6 -%6,6
ABD Haziran Ayi Nihai Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 %0,5 %0,5

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklar bu yil Fed'den 3 faiz indirimi fiyatlamaya basladi

Fed’in bu haftaki toplantisinda eyliil ayinda bir faiz indirimine yesil 1sik yakmasinin ardindan diin ABD’den gelen zayif
veriler piyasalardaki indirim beklentilerini giiclendirdi. ABD'de temmuz ayinda 48,5 seviyesinden 48,8 seviyesine
ylkselmesi beklenen ISM imalat endeksi, yeni siparislerdeki azalmanin etkisi ile birlikte 46,8 seviyesine inerek son 8 ayin en
disitk dizeyine geriledi. Diger yandan yine diin acgiklanan haftalik issizlik basvurulari ise 236.000 olan medyan tahminin
Uzerinde gelerek 249.000 olarak gergeklesti ve yaklasik son bir yilin en ylksek seviyesinde olustu. Gelen zayif veriler ABD'de
ekonomik gorliiniime iliskin endise yaratirken, piyasalarda bu yil 3 faiz indiriminin yapilacagi beklentisi fiyatlanmaya basland.
Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in 18 Eylil, 7 Kasim ve 18 Aralik tarihli
toplantilarinda pes pese 25'er baz puanlik faiz indirimine gidilecegi olasiligi tam ihtimal olarak fiyatlaniyor. Artan indirim
beklentileri ve piyasalarda etkili olan dusuk risk istahi ile birlikte ABD tahvillerindeki deger kazanimi strerken, ABD 10 yillik
tahvil faizi diin 2 Subat'tan bu yana ilk kez %4'ln altina indi.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Diin GoU para birimlerinin genelinde dolar karsisinda deger kaybi
izlenirken, TL ise %0,1'lik sinirli bir deger kazanimi ile Ust siralarda
yer almayi basardi. USDTRY paritesi giinti 33,11 seviyesinden
disusle kapanirken, Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 267 baz puandan
280,15 baz puana ylkseldi. Bu sabah saatlerinde ise TL'nin %0,2'lik
bir disuUsle zayif seyrettigi ve kurun 33,20 civarinda islem gordigu
takip ediliyor. TL'de yakin vadede nominal deger kayiplarinin séz
konusu olabilecedi ve kurda 33 — 35 bandinin 6n planda
olabilecegine iliskin gorisimizi korumaktayiz.

EUR/USD

Diin 50 ve 200 glinlik hareketli ortalamasini asagdi yonli kirarak
1,08 seviyesi altina gerileyen paritede, bu sabah saatlerinde 100
glnlik ortalamanin gectigi 1,0790 bodlgesi tizerinde bir tutunma
cabasi s6z konusu. Yakin vadede bu ortalama tzerinde bir tutunma
olup olmayacagini takip edecegiz. 100 gunliik ortalama lizerinde
tutunma goérmemiz durumunda yeniden 1,08 Gzerinde bir yikselis
egilimi 6n plana ¢ikabilir. Yukarida 1,08, 1,0820 ve 1,0850 direngleri - : :
yer alirken, 100 giinliik ortalamanin gectigi 1,0790 seviyesi altinda T T N T T 4
ise 1,0780 ve 1,0760 destekleri bulunuyor. ‘ =

XAU/USD

Kazanglarini koruyan ons altin glini yatay bir seyirle 2.446$
seviyesinden tamamladi. Yilbasindan bu yana etkili olan jeopolitik
riskler, merkez bankalarinin rezerv ¢esitlendirme siirecinde altin
alimlarini artirmasi ve Fed'in faiz indirim stirecine dogru ilerleniyor
olmasi ile birlikte ons altinda gelecek déneme iliskin pozitif .
gorisimuzi koruyoruz. Yikselis hareketinin stirmesi durumunda P——"
yukarida 2.465$ ve 2.480$ direnclerini takip edecegiz. Asagida ise - e
2.450%, 2.430$ ve 2.415% destekleri yer aliyor. o -

XAG/USD WA e T T o T o e R WA A s [

Carsamba glinkl kazanglarinin bir kismini silen glimis gtind %1,7
dususle 28,52$ seviyesinden kapatirken, altin / glimUs rasyosu ise
84,34 seviyesinden 85,76 seviyesine yikseldi. Bu hafta kisa vadeli
yukselis kanalinin alt cizgisinden destek bularak kanal icerisine

kalmay basaran gimuste teknik goriinim yukselis egiliminin kisa
vadede devam edebilecegine isaret ediyor. Yukarida 28,95%, 29,20$ " P - ,
ve 29,40% direncleri, asagida ise 28,55$, 28,30$ ve 28$ destekleri — - . I =

yer aliyor. S~ S S Ve . j
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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