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Haber Bashklan

Kuresel tahvillerdeki yiikselis hareketini yorumladigimiz ve kiiresel piyasalara iliskin 2024 yili beklentilerimizi ele aldigimiz
calismamizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ABD’nin Maine eyaletinin en st dliizey secim yetkilisi Shenna Bellows, Kasim 2024'teki oylamada baskan adayi olmak
isteyen Donald Trump'in, 6 Ocak 2021'de ABD Kongre Binasi'nda yasanan olaylara neden olan tutum ve aciklamalari
nedeniyle eyaletteki Cumhuriyetci 6n secimlerine katilamayacagina hiikmetti. Karara itiraz edilmesi bekleniyor.

ABD borsalari gini karisik bir seyirle tamamlarken, Dow Jones endeksinin kapanista rekor tazeledigi takip edildi. Kapanista
Dow Jones endeksi %0,14 artisla 37.710,10 puana yukselerek yeni bir rekor seviyeye imza atarken, S&P 500 endeksi ise
%0,04 yikselisle 4.783,35 puana ¢ikti ve tim zamanlarin en yiiksek seviyesine yakin bir seyir izledi. Nasdaqg endeksi ise
%0,03 dislsle 15.095,14 puana geriledi.

Avrupa borsalarinin ise diint dislsle tamamladigi gézlendi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,11 deger

kaybederek 478,08 puana diistl. Aimanya'da DAX 30 endeksi %0,24 diserek 16.701,55 puana, Fransa‘da CAC 40 endeksi
%0,48 deger kaybederek 7.535,16 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,30 gerileyerek 30.331,17 puana indi.
ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi %0,03 azalarak 7.722,74 puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelileri alicili seyrederken, Avrupa vadelilerinde ise karisik bir resim 6n planda. Asya
piyasalari ise satis agirlikli bir seyir izliyor.

ABD'de Haftalik issizlik Bagvurulari 210.000 olan piyasa beklentisinin lizerinde gelerek 218.000 olarak gerceklesirken,
onceki haftanin verisi 205.000'den 206.000’e revize edildi.

ABD'de Bekleyen Konut Satislari kasim ayinda %0,9'luk artis beklentisine karsin %0 ile bir dnceki aya gore degisim
gOstermedi. Boylece satiglar verinin tutulmaya baslandigi 2001'den bu yana en dislik seviyesinde kaldi.

Hafta icerisinde son bes ayin en distik seviyelerini test eden dolar endeksinin diin kayiplarinin bir kismini telafi ettigi takip
edildi. Diin yeniden 101 seviyesi lizerine yiikselen endeks, giinii 101,23 seviyesinden ylkselisle tamamladi.

Yilin son islem giiniinde USDTRY paritesinin 29,50 seviyesinden islem gordugu takip ediliyor. Teknik gdstergeler kurun 29
seviyesi Uzerinde tutunmaya devam edebileceginin sinyalini verirken, kisa vadede 29 — 30 bandinda bir seyrin 6n plana
cikabilecegini isaret ediyor.

Dolar endeksinde diin gozlemlenen toparlanma ile birlikte kisa vadeli yukselis kanalinin Ust ¢izgisinden direng géren
paritenin kanal direncinden yoniini asagi cevirdigi ve bekledigimiz satis firsatini sundugu takip edildi.

Yilin son islem glintinde 2070$ seviyesi tizerinde islem gérmekte olan ons altin, bu yili %12'nin tGzerinde bir yikselisle
kapatmaya hazirlaniyor. Dolar endeksinin yeniden 101 Uzerine yerlesmesi ile birlikte kazanclarinin bir kismini silen glimus
ise bu sabah saatlerinde 24$ altina gerilemis durumda.

Petrol fiyatlari bu yili distisle tamamlamaya hazirlaniyor.

Bu sabah saatlerinde varil basina 80$ seviyesi altinda hareket eden Brent petrol, yili %5'in Gizerinde kayipla tamamlamaya
hazirlaniyor. Varil basina 72$ seviyesi civarinda islem gormekte olan ham petrol ise yil basindan bu yana %6'nin tizerinde
deger kaybina isaret ediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Aralik Ay1 Chicago PMI Endeksi 17:45 50 55,8
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Makroekonomik Gelismeler

Kiiresel tahvillerdeki goriiniim ve 2024 beklentilerimiz

Asagida 24 bolgede yatinm yapilabilir seviyedeki yerel para birimi cinsi hazine, devlet ve sirket tahvilleri ve varligina
dayali menkul kiymetler dikkate alinarak hesaplanan Bloomberg Kiiresel Tahvil Endeksi'nin grafigi yer aliyor. Son
doénemde kiresel tahvillerde 6nemli bir degerlenme yasanirken, global faiz hadlerindeki diististin blyiik ol¢tide hizlandigi takip
edildi. 2024 yilinda gelismis tlke merkez bankalarinin yonini faiz indirimlerine dénecegdi beklentileri ile birlikte kiiresel
tahvillerin tarihinin en giicli iki aylik artisini kaydetmekte oldugu izleniyor. 1 Kasim'dan bu yana %9'un lzerinde yikselis

kaydeden Bloomberg Kuresel Tahvil Endeksi, tahvillere olan talebin gliclendigini ve piyasalardaki agresif faiz indirim
beklentilerinin etkili olmaya devam ettigini ortaya koyuyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

2024 yilinda tahvillerdeki degerlenmenin daha kademeli bir seyir izleyerek devam etmesini beklemekteyiz. Kiiresel
piyasalara iliskin beklentilerimizi kisaca su sekilde 6zetleyebiliriz:

e Euro Bolgesi ekonomisinde bu yilin son ¢eyredinde olumlu baz etkisinin de yardimiyla enflasyondaki gerilemenin

hizlandig takip edildi. Enflasyonda istenilen diizeye yaklasilan Euro Bdlgesinde, biiylime gériinima ise oldukca zayif
kalmaya devam ediyor. Bu gériinim altinda 2024 yili icerisinde, derinlesen durgunluk sinyalleri ve ekonominin

gevsemeye duyacadi ihtiyag dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Fed'den daha 6nce faiz indirimine gitmesini
beklemekteyiz.

2024'0n ilk ceyreginde ABD'de enflasyondaki gerilemenin istikrarli bir sekilde devam ettigini gérmeyiz bekliyoruz.
Gerileyen enflasyon ortaminda efektif sikilasmanin 6niine gegmek ve reel getirilerde olusabilecek yukari yénli bir
baskinin 6niline ge¢mek adina Fed'in ikinci yarida faiz indirimlerine baslamasini bekliyoruz. Piyasalarda su anda

fiyatlanan “Mart ay faiz indirimi” beklentilerini asiri bir fiyatlama olarak okuyor ve bu fiyatlamalarin bir diizeltme
ihtimalini artirdigini diisiniiyoruz.

Bu beklentilerimiz cercevesinde 2024 yili icerisinde global faiz hadlerindeki geri ¢cekilmenin kademeli olarak devam
edecegi, bununla birlikte degerli metallerdeki yiikselis egiliminin korunacagi goristindeyiz. Ons altinda 2000$
Uzerindeki hareketin stirmesini beklemekle birlikte, birkag hafta dnce gorilen 2145$ hareketini bir “6n gdsterim” olarak
yorumlamakla birlikte, hizli ve agresif artislardan ziyade ons altinda istikrarli ve kademeli bir yikselis egilimi bekliyoruz.
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e Dolar endeksindeki hizli gerileme hareketleri cercevesinde EURUSD paritesindeki yukari yonli egilimin kisa vadede
devami beklenebilir. Ancak genel goriiniim itibariyle iki temel sebepten 6tlirli euronun dolar karsisindaki
ylkselislerinin gecici goriiyoruz: (i) ECB ve Fed'in faiz indirim motivasyonlarinin farkli olacagi — ECB'nin ekonomik
aktivitenin gevseme ihtiyaci nedeniyle faiz indirecedi, Fed'in ise efektif sikilasma ve reel getiri ayarlamasi dolayisi ile
indirimleri glindeme getirecegi ve (ii) ECB'nin Fed'den daha erken faiz indirecegdi beklentimiz sebebiyle euronun dolar
karsisindaki yukselislerini sinirl gérmeye devam ediyoruz.

e ABD ekonomisine ydnelik Goldilocks senaryosunun 6n planda oldugunu ve yumusak inis cercevesinde risk algisi
agisindan elverisli bir ortam sunan bir zeminin olustugunu gézlemliyoruz. Kiiresel merkez bankalarindan gelecek olan
faiz indirim hamlelerinin de etkisi ile birlikte gelecek sene icerisinde guigli risk istahinin piyasalarda etkili olabilecegini
degerlendiriyoruz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Diin GoU para birimleri genelinde karisik bir resmin 6n plana
¢iktign izlenirken, TL ise dolar karsisinda %0,23'lik deger kaybi ile
orta siralarda yer aldi. Kademeli yUkselis hareketini siirdlren
USDTRY paritesi ise glinti 29,45 seviyesinden tamamlayarak rekor
tazeledi. Bu sabah saatlerinde kurun 29,50 seviyesinden iglem
gordugu takip ediliyor. Teknik gostergeler kurun 29 seviyesi
Uzerinde tutunmaya devam edebileceginin sinyalini verirken, kisa
vadede 29 - 30 bandinda bir seyrin 6n plana cikabilecegini isaret
ediyor.

EUR/USD

Dolar endeksinde diin gozlemlenen toparlanma ile birlikte kisa
vadeli yukselis kanalinin Ust cizgisinden direng goren paritenin
kanal direncinden yoniini asadi gevirdigi ve bekledigimiz satis
firsatini sundugu takip edildi. Paritede kanal sinirina denk gelen
1,1130 seviyesi kisa vadeli dnemli bir diren¢ konumunda yer aliyor.
Kanal icerisindeki hareketin korunmasi durumunda bu seviyeye
yakinsamalar satis firsati verebilir. Teknik olarak kisa vadeli
gorinimde 1,0830 - 1,1130 bandinin 6n plana ¢iktigini izliyoruz.

XAU/USD

Yilin son islem guiniinde 2070% seviyesi Gzerinde islem gormekte
olan ons altin, bu yil %12'nin izerinde bir yikselisle kapatmaya
hazirlaniyor. Altin fiyatlarina yonelik pozitif beklentimizi koruyoruz.
2024 yili icerisinde alternatif getirilerdeki geri ¢ekilmenin kademeli
olarak devam edecegi ve bununla birlikte ons altindaki yikselis
egiliminin korunacagi gorusundeyiz. 2070$ seviyesi tzerinde rekor
seviyelerin oldugu bdlgenin yer almasi dolayisi ile yukari yonla
hareketleri sinirlayabilecek gugclu bir direng seviyesi bulunmamakla
birlikte, psikolojik bir esik olan 2100%$ seviyesini yakindan takip
ediyoruz.

XAG/USD

Dolar endeksinin yeniden 101 lzerine yerlesmesi ile birlikte
kazanclarinin bir kismini silen giimis, bu sabah saatlerinde 24$
altina gerilemis durumda. Altin / giimis rasyosunun ise 86 seviyesi
Uzerine yukseldigi goriliyor. Gimduste bugin itibariyle 23,65%
seviyesinden gegen 200 GHO, 23,60$ seviyesinden gegen 50 GHO
ve 23,25% seviyesinden gegen 100 GHO'nun 6nemli bir destek
bolgesi olusturdugu izleniyor. Yukari yonli hareketlerde ise 249,
24,50% ve 24,809% direncleri takip edilecek.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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