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Haber Bashklan

ABD Hazinesi'nin diin diizenledigi 2 ve 5 yil vadeli tahvil ihalelerine gelen talebin gligli oldugu gorildi. 26 milyar dolar

tutarinda satis gerceklestirilen 2 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,93x ile bir dnceki ihalede
olusan oranin (2,84x) tzerinde gergeklesirken, 58 milyar dolar tutarinda satis gerceklestirilen 5 yil vadeli tahvil ihalesinde
ise talep / satis rasyosu 2,5x oldu ve dnceki ihaleye gore ylkselisi isaret etti.

ABD Hazine ihalelerinin ardindan tahvil getirilerindeki gerileme hizlanirken, 2 yillik tahvil faizi %4,220, 5 yillik tahvil faizi
%3,7830 ve 10 yillik tahvil faizi %3,7850 seviyesine indi.

Swap fiyatlamalarinda Fed’e iliskin erken faiz indirim beklentilerinin glcli kalmaya devam ettigini gdrmekteyiz. Mart ayina
iliskin faiz indirim beklentisi %80'in Uzerinde bir ihtimalle fiyatlanirken, mayis ve haziran aylarinda bir indirime gidilmesi
ihtimaline nerendeyse kesin gdzlyle bakiliyor. Fed2in 2024'n ikinci yarisindan dnce faiz indirimine gitmesini
beklemiyoruz. Dolays! ile piyasalarda bu beklentilerin normallesecegi bir stire¢ yasanmasini beklemekteyiz.

Dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerinde asagdi yonli hareketin diin hizlandigi izlenirken, 101 seviyesi altina sarkan dolar
endeksi 100,80 seviyesine kadar inerek son 5 ayin en distk seviyelerini test etti.

Dolar endeksi ve alternatif getirilerde hizlanan diisls egilimi cercevesinde EURUSD paritesi 1,11 seviyesini asarken; ons
altinin 2080% Gzerine yukseldigi, gimus fiyatlarinin ise 24,50% seviyesine ulastigi takip edildi.

Yemen'deki Husi'lerin saldirilari nedeniyle Kizildeniz'deki denizyolu tasimacihigi sekteye ugrarken, navlun maliyetleri ve
bunun paralelinde de petrol ve dogalgaz fiyatlarinda ylkselis egiliminin stirdigi goriliyor. Konuya iliskin detaylari ve
degerlendirmelerimizi iceren analizimize bultenimizin Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

ABD'de Richmond Fed imalat Endeksi aralik ayinda -3 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda gelerek -11 olarak
gergeklesti.

ABD borsalari gtind ahlcili bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 100 puanin tizerinde deger kazandi ve %0,30
artisla 37.656,52 puana yulkseldi. S&P 500 endeksi %0,22 artarak 4.785,37 puana ve Nasdaq endeksi %0,16 artisla 15.099,18
puana cikti.

Avrupa borsalari glint artida kapatti. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,21 artarak 478,62 puana ylkseldi.
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,04 deger kazanarak 7.571.82 puana cikti. Almanya'da DAX endeksi %0,21'lik artisla 16.742,07
puandan kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,36 artarak 7.724,95 puana yiikseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise
glint %0,22'lik artisla 30,421,51 puandan tamamladi.

Asya seansinda Japonya'dan gelen perakende satislar ve sanayi tretimi verileri beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Japonya
Merkez Bankasi'nin negatif faiz uygulamasini 2024'te sonlandiracagi beklentileri bir stiredir yenin dolar karsisinda
degerlenmesini saglamaktaydi. Asya seansinda gelen olumlu verilerin bu fiyatlamalari destekledigi goriltyor. USDJPY
paritesi bu sabah saatlerinde 141,10'lu seviyelerde islem gorerek son 5 ayin en disuk seviyelerinde hareket ediyor.

Bu sabah saatlerinde ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde alicili bir seyir 6n plana ¢ikarken, Asya borsalarinda ise Japonya
haric yukselislerin etkili oldugu takip ediliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 205K

ABD Kasim Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 18:00 %1 -%1,5

ABD Hazinesi 40 milyar $ tutarinda 7 yil vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Kizildeniz gerilimi ve petrol fiyatlarina iliskin beklentilerimiz

Yemen'deki Husi’lerin saldirilari nedeniyle Kizildeniz'deki denizyolu tasimaciligi sekteye ugrarken, navlun maliyetleri
ve bunun paralelinde de petrol ve dogalgaz fiyatlarinda yiikselis egiliminin siirdiigii goriiliiyor. Yemen'de Husi
militanlarinin Kizildeniz'de seyreden ticari gemilere 19 Kasim'dan bu yana devam eden saldirilari nedeniyle aralarinda BP,
Maersk ve Evergreen gibi sirketlerin de yer aldigi diinyanin en blyik konteyner hat operatorleri ve petrol sirketleri art arda
Kizildeniz'deki seferlerini durdurma karari aldiklarini acikladi. Stiveys Kanali yerine Umit Burnu rotasinin tercih edilmesinin sefer
sUrelerini yaklasik iki kati stireye ¢ikarabilecegi ve bunun da tagima maliyetlerini yukari cekecegi degerlendiriliyor. Kizildeniz
bdlgesinde alinan guvenlik tedbirleri sonrasinda bazi sirketler bélgedeki navlun faaliyetlerine yeniden baslayacaklarin
duyursalar da bolgeye iliskin problemlerin stirdiigi ve glvenligin henitiz tam anlamiyla saglanamadigi ifade diliyor.

e Brent petrol bu hafta basinda varil basina 81$ seviyesi tizerini test ederek yaklasik son bir ayin zirvesine yikselirken,

ABD'nin acil durum rezervleri icin 3 milyon varillik alimi tamamladigina iliskin gelen haber akisi da yukari yonli hareketi
destekleyen faktorler arasinda yer aldi.

Dogalgaz fiyatlarinin da yikselisine devam ettigi gdzlenirken, Avrupa dogalgaz gosterge fiyati (Hollanda 1 ay vadeli
dogalgaz sdzlesmesi) diin 37€ lzerine yikseldi.

Baltik Kuru Yk Endeksi ve Drewry Konteyner Endeksi'nde de yiikselis hareketinin korundugu, artan navlu8n fiyatlarinin
piyasalarda endise yaratmaya devam ettigi izleniyor. Kasim ayinda 2900 seviyesi Gizerine ylikselen Baltik Kuru Yk
Endeksi Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmasinin ardindan gorece ylksek seviyelerde kalmaya devam
ederken, cesitli nakliye rotalarindaki konteyner maliyetlerinin agirlik bilesik gostergesi olan Drewry Konteyner

Endeksi'nin aralik ayinda sonunda 5,28 seviyesine ulasti§i ve Agustos 2022'den bu yana en yliksek seviyesine
tirmandidi izleniyor.

Devam eden jeopolitik riskler cercevesinde Brent'te kisa vadede 80$ seviyesi iizerinin bir siire daha denenebilecegi
goriisiinde olmakla birlikte, s6z konusu geriliminin uzun soluklu bir etki yaratmayacag goriisiindeyiz. Onimiizdeki
doneme iliskin olarak ise OPEC tarafindan yaratilan arz soklarinin yeterli ve istenilen dlizeyde olmayisi ve talep faktorleri
lzerinde olusabilecek riskler petrol fiyatlari Gzerinde asagi yonlu risk unsuru olarak én plana cikiyor.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksinde hizlanan diisiis hareketi ile birlikte diin GoU para
birimleri genelinde alicili bir seyrin oldugu gorulirken, TL ise dolar
karsisinda %0,22 oraninda diisis kaydederek GoU para birimleri
arasinda negatif ayristi. Bu cercevede diin 29,40 seviyesi Uzerini
test eden USDTRY, giinii 28,38 seviyesi lizerinde tamamlayarak
rekor tazeledi. Teknik gdstergeler kurun 29 seviyesi lizerinde
tutunmaya devam edebileceginin sinyalini verirken, kisa vadede 29
— 30 bandinda bir seyrin 6n plana ¢ikabilecegini isaret ediyor.

EUR/USD

1,1050 direncini asmasi ile birlikte kisa vadeli ylikselis kanalinin (st
sinirina kadar yikselmis olan EURUSD paritesinde kanal sinirina
denk gelen 1,1130 direncini takip ediyoruz. Paritenin kanal
sinirindan direng gérmesi durumunda mevcut seviyelerin satis
firsati sunmasi s6z konusu olabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 1,1080,
1,1050 ve 1,10 destekleri izlenecek. 1,1130 direncinin asiimasi
durumunda ise 1,1180 ve 1,1125 direncleri glindeme gelecek.

XAU/USD

Dolar endeksi ve alternatif getirilerde hizlanan dusis egilimi ile
birlikte ons altinin 2080$ Uzerine yukseldigi takip ediliyor. Altin
fiyatlarina yonelik pozitif beklentimizi koruyoruz. 2024 yili
icerisinde alternatif getirilerdeki geri cekilmenin kademeli olarak
devam edecegi ve bununla birlikte ons altindaki yikselis egiliminin
korunacagi goristindeyiz. 2070$ seviyesi tizerinde rekor seviyelerin
oldugu bolgenin yer almasi dolayisi ile yukari yonli hareketleri
sinirlayabilecek gii¢lu bir direng seviyesi bulunmamakla birlikte,
psikolojik bir esik olan 2100$ seviyesini yakindan takip ediyoruz.

XAG/USD

Zayiflayan dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri gimist 24,50$
seviyesine kadar ulasmasini sagladi. Kisa vadeli ylikselis egiliminin
devam ettigi giimuste, 50, 100 ve 200 glinliik ortalamalarin
olusturdugu destek bolgesi tizerinde kalindigi middetce yukari
yonli hareketin korunabilecegi gorusiindeyiz. Gimiste bugun
itibariyle 23,65$ seviyesinden gecen 200 GHO, 23,60% seviyesinden
gegen 50 GHO ve 23,25% seviyesinden gegen 100 GHO'nun 6nemli
bir destek bolgesi olusturdugu izleniyor. Yukari yonli hareketin
devam etmesi durumunda ise 24,50%, 24,80% ve 25% direncleri
takip edilecek.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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