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Haber Bashklan

ABD'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi kasim ayinda -0,49 seviyesinden 0,03 seviyesine iyilesme kaydetti.

ABD'de FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi ekim ayinda %0,5'lik artis beklentisine karsin %0,3 artis kaydederken, eylil ayi verisi
ise %0,6 seviyesinden %0,37 seviyesine revize edildi. Ote yandan, ABD'nin 20 sehrindeki konut fiyatlarina iliskin olarak
aciklanan S&P Corelogic Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi ise artan mortgage faizlerine ragmen aylk %0,64 artarak
ylkselisini Ust Uste 9. aya tasirken, yillik ise %4,87 oraninda yiikselerek bu yilin en ylksek artisini kaydetti.

ABD'de Dallas Fed imalat Endeksi aralik ayinda -17 olan beklentinin (izerinde gelerek -9,3 olarak gerceklesti.

Diin GoU para birimleri genelinde karisik bir seyrin oldugu gériiliirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,33 oraninda
kaydettigi ve en zayif performans gdsteren (iciincii GoU para birimi konumunda yer aldigi izlendi. USDTRY paritesi ise giin
icerisinde 29,30 seviyesi lizerine yiikselerek rekor tazeledi.

Piyasalardaki diistik islem hacminin de etkisi ile birlikte diin 1,1045 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi, temmuz
ayindan bu yana en yiksek seviyeleri test etmesinin ardindan giinli 1,1042 seviyesinden tamamladi. Paritede kisa vadeli
gorinim agisindan énemli bir direng konumunda yer alan 1,1050 seviyesini izlemeye devam ediyoruz.

Piyasalarda etkili olamaya devam eden “Fed'in erken faiz indirimi” beklentileri dederli metallerde yukari yonli hareketin
devamini saglamakta. Ons altin fiyatlarinin da bu paralelde glicli gérimini sirdirdigu izleniyor. Diin 2069$ seviyesine
kadar tirmanan altin, ginii 2067$ seviyesinin hemen lzerinde tamamladi. Gimds fiyatlarinin ise 24$ tGzerinde kalmaya
devam ettigi izleniyor.

Kizildeniz gerilimi petrol fiyatlari tizerinde etkili olmaya devam ediyor. Tedarik zinciri ve maliyetlere iliskin artan endiselerle
birlikte yikselise gegen Brent petrolde, ABD'nin acil durum rezervleri icin 3 milyon varillik ahmi tamamladigina iliskin gelen
haber akisi da yukari yonli hareketi destekleyen faktorler arasinda yer aliyor. Dun varil basina 81,72$ seviyesine kadar
ylkselen Brent petrol, giini 81$ yakininda tamamladi. Jeopolitik risklerin fiyatlar Gzerinde bir stire daha etkili olmaya
devam etmesini beklemekteyiz. Ancak, yaratilan arz soklarinin yeterli ve istenilen diizeyde olmayisi ve gelecek donemde
talep faktorleri Gizerinde olusabilecek riskler cercevesinde Brent petrolde 80% altinda bir dengelenme olabilecegi ihtimalini
degerlendiriyoruz.

Diin Noel tatilinden dénen ABD borsalari giini ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 150 puanin tzerinde
deger kazandi ve %0,43 artisla 37.545,33 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,42 artarak 4.774,75 puana ve Nasdaq
endeksi %0,54 kazangla 15.074,57 puana cikti.

Avrupa borsalari Noel tatili sonrasi bugiin acilacak. Asya borsalarinda ise bu sabah saatlerinde alicili bir seyrin 6n planda
oldugu izleniyor. Cin ve Hong Kong hisseleri deger kazanirken, piyasanin Noel tatilinden dénmesiyle Avustralya hisseleri
neredeyse iki yilin en yiksek seviyesine ulasti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Aralik Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 18:00 -3 -5

ABD Aralik Ay Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi 18:00 -11,6
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Genel Enflasyon Beklentileri Endeksi gerilemeye devam ediyor

Asagida ABD'deki cesitli beklenti anketlerinin kombinasyonlarini iceren Fed Genel Enflasyon Beklentileri Endeksi'nin
grafigi yer aliyor. Ceyreklik bazda aciklanan endekste en son Eylil 2023’e iliskin gelen verinin 2,13 oldugu ve Mart 2021'den
bu yana en disik seviyeyi isaret ettigi takip edildi. Haziran 2022'den bu yana araliksiz diisiis kaydetmekte olan endeks,
enflasyon gortniimiine iliskin asagdi yonli beklentilerin istikrarh bir sekilde korundugunu ortaya koyuyor.

24
Fed Genel Enflasyon Beklentileri Endeksi
23
2.2
2.1
2
19
18
8 — (o} < N Xe] [ce} D o — ™ < wn ~ [ee] (o)} — N m
o o o o o o o — — — — — — — — [qV] [qV] [qV]
5 E 2 2 N g & > T © u 5 v o5 N T 9 > 3
s eg 3B I Tz LB F I

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Tiirkiye - GoU CDS gériiniimii

Tirkiye 5 yillik CDS primi diin 283 baz puanin altina inerek Subat 2021’den bu yana en diisiik seviyesine geriledi.

Asagida Tirkiye - GoU CDS farklarina (baz puan) iliskin grafigimiz yer aliyor. Tiirkiye ve GoU CDS primleri arasindaki farkin ise
113 baz puana kadar geriledigi goruliyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yilin son haftasinda kiiresel piyasalarda distik islem hacimleri etkili olurken, GoU para birimleri genelinde de yatay bir seyrin
én plana ciktig takip ediliyor. Diin de GoU para birimleri genelinde karisik bir seyrin oldugu ve énemli bir hareketlilik
yasanmadigi goriliirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,33 oraninda kaydettigi ve en zayif performans gosteren (ciincii GoU
para birimi konumunda yer aldidi izlendi. USDTRY paritesi ise giin icerisinde 29,30 seviyesi Gizerine yiikselerek rekor tazeledi.
Risk primi cephesinde ise olumlu hareket devam ediyor. Tirkiye 5 yillik CDS priminin ise 283 baz puanin altina inerek Subat
2021'den bu yana en diisiik seviyesine geriledigi takip edilirken, Tirkiye ve GoU CDS primleri arasindaki farkin ise 113 baz
puana kadar indigi takip edildi. Teknik gostergeler kurun 29 seviyesi tizerinde tutunmaya devam edebileceginin sinyalini
verirken, kisa vadede 29 — 30 bandinda bir seyrin 6n plana cikabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

Piyasalardaki disuk islem hacminin de etkisi ile birlikte diin 1,1045 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi,
temmuz ayindan bu yana en yiksek seviyeleri test etmesinin ardindan gtini 1,1042 seviyesinden tamamladi.
Paritede kisa vadeli gériiniim agisindan dnemli bir direng konumunda yer alan 1,1050 seviyesini izlemeye devam
ediyoruz. Teknik gorinimu inceledigimizde paritede kisa vadeye iliskin olarak 1,07 — 1,1050 bandinin 6n plana
¢iktigini gértyoruz. Teknik gostergeler, 1,1050 direnci yukari yonlu kirilmadikca yikselislerin sinirli kalmaya devam
edebileceginin sinyalini veriyor. 1,1050 seviyesinin asilmasi durumunda ise yukari yonli hareketin 1,11 seviyesine
dogru hiz kazanmasi beklenebilir. Temel gdriimde ise Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomik aktivitenin gevseme
ihtiyaci duymasi nedeniyle 2024'te Fed'den daha erken faiz indirimine gidecegi, ABD'de ise faiz indirimlerinin
efektif sikilasmanin 6nline gegmek adina glindeme gelecedi goriisimiz cergevesinde euronun dolar karsisindaki
kazanclarini sinirl gérmeye devam ediyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Piyasalarda etkili olamaya devam eden “Fed'in erken faiz indirimi” beklentileri degerli metallerde yukari yonli
hareketin devamini saglamakta. Ons altin fiyatlarinin da bu paralelde glicli gérimini siirdirdigu izleniyor. Diin
20699 seviyesine kadar tirmanan altin, glinii 2067$ seviyesinin hemen Uzerinde tamamladi. Teknik gostergelerin
urettikleri sinyaller ve temel dinamikler cercevesinde ons altinda yukari yonli beklentimizi koruyoruz. Piyasalarda
onden ylklemeli ve agresif bir sekilde fiyatlanan “Fed'in erken faiz indirimi” beklentileri nedeniyle degerli
metallerde donem dénem asadi yonli diizeltme hareketlerinin etkili olabilecegi gorisiinde olmakla birlikte, 2024
yili icerisinde alternatif getirilerdeki geri ¢ekilmenin kademeli olarak devam edecegi ve bununla birlikte ons
altindaki ylkselis egiliminin korunacagi goérustindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak, ons altinda kisa vadeli
gorinimde 2070$ seviyesi diren¢ konumunda yer aliyor. 2070$ seviyesinin asiimasi rekor seviyelerin oldugu
bolgeyi glindeme getirecedinden dolayi bu seviye tizerinde yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek giigli bir
direng seviyesi bulunmuyor. Geri cekilmelerin alim firsati vermesini bekledigimiz altinda 2055$, 2037,65$ ve 2020$
seviyeleri ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak 6n plana gikiyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun dar bir bantta islem géren glimis, guini 24,22$ seviyesinden tamamladi. Gimds fiyatlarinin 24$ seviyesi
Uzerinde tutunmaya devam ettigi gorullyor. Kisa vadeli yikselis egiliminin devam ettigi glimtste, 50, 100 ve 200
glnlik ortalamalarin olusturdugu destek bolgesi tizerinde kalindigi miiddetce yukari yonli hareketin
korunabilecegi gorisindeyiz. Gimduste bugin itibariyle 23,65$ seviyesinden gecen 200 GHO, 23,60%
seviyesinden gecen 50 GHO ve 23,25$ seviyesinden gecen 100 GHO'nun 6nemli bir destek bolgesi olusturdugu
izleniyor. Teknik gostergeler giimisiin bu ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam ettigi middetce kisa vadeli
yonln yukari olmayi siirdiirebileceginin sinyalini veriyor. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda ise
24,50%, 24,80% ve 25$ direncleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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