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Haber Bashklan

= Bugtin ABD piyasalari Noel tatilinden dénerken, ingiltere ve Euro Bélgesi'nde kapali kalmaya devam edecek.

= Asya'da da Avustralya, Yeni Zelanda ve Hong Kong bugiin Noel sebebiyle kapali kalacak. Japonya'da piyasalar bugiin
isleme acilirken; Nikkei 225 endeksinin 33.245,95 seviyesinde yatay bir acilis gerceklestirdigi, Topix endeksinin ise yatay
negatif bir seyir izledigi géruliyor. Cin CSI 300 endeksinde ise saticili bir seyir izleniyor.

= Fed'eiliskin artan erken faiz indirim beklentileri cercevesinde ABD’de finansal kosullarda gevseme yasandigi dikkat cekiyor.
ABD Finansal Kosullar Endeksi'ndeki goriintime iliskin analizimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde
bulabilirsiniz.

= Yurt disi piyasalarin Noel tatili nedeniyle kapali olmasi ile birlikte piyasalarda diisiik islem hacimleri etkili olurken, finansal
enstriimanlarda da si§ fiyat hareketlerinin etkili oldugu takip ediliyor. Yilin bu son haftasinda piyasalarda tatil doneminin
etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

= EURUSD paritesi diin dustik islem hacminin etkisi ile birlikte gérece dar bir bantta islem gérmesinin ardindan giini 1,10
seviyesinden sinirli bir distsle tamamladi. Yilin bu son haftasinda piyasalarda tatil doneminin etkili olmaya devam etmesini
beklemekle birlikte, paritenin de gorece yatay bir seyir izleyebilecegi gorisiindeyiz.

= Yilin son haftasinda kiiresel piyasalarda diistik islem hacimleri etkili olurken, GoU para birimleri genelinde de yatay bir
seyrin 6n plana ciktigi takip ediliyor. Diin de GoU para birimlerinde &nemli bir hareketlilik izZlenmezken, Tiirk lirasinin dolar
karsisinda %0,05 oraninda deger kazanarak Ust siralarda yer aldigi dikkat cekti.

»  Yurt icinde risk primi cephesinde gorece distik seviyelerin korundugu ve Tirkiye 5 yillik CDS priminin 283,85 baz puanla
cuma glinkl kapanisa gére dnemli bir degisim kaydetmedigi takip edildi.

= Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller ve temel dinamikler gercevesinde ons altinda yukari yonli beklentimizi korumakla
birlikte, 2070$ direncini yakindan takip ediyoruz. Kisa vadeli yikselis egiliminin devam ettigi gimduste ise, 50, 100 ve 200
glnlik ortalamalarin olusturdugu destek bélgesi Gizerinde kalindigi middetce yukari yonli hareketin korunabilecegi
gorusiindeyiz.

= Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler varigini siirdiiriirken, diin Wall Street Journal'da yayimlanan bir kése yazisinda israil
Basbakani Benjamin Netanyahu barisa ulasmanin l¢ dnkosulu olarak “Hamas'in yok edilmesi, Gazze'nin askerden
arindirilmasi ve Filistin toplumunun ‘radikallikten arindinimasi’” gerektigini sdyledi. Ote yandan israil Maliye Bakanhg
savunma harcamalarinin gelecek yil en az 8 milyar dolar artirilmasi gerekecegi tahmininde bulunurken, bu éngériiler israil
icin savasin ylUksek maliyetinin altini giziyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Kasim Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 16:30 -0,49
ABD Ekim Ayi FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi 17:00 %0,5 %0,6
ABD Aralik Ay Dallas Fed imalat Endeksi 18:30 -19,9
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Makroekonomik Gelismeler

Finansal kosullarda gevseme 6n planda

Asagida Bloomberg tarafindan hesaplanan ABD Finansal Kosullar Endeksi’'nin grafigi yer aliyor. Endeksteki ytkselisler
finansal kosullarda gevsemeye, diistisler ise sikilasmaya isaret ediyor. Fed'e iligskin artan erken faiz indirim beklentileri ile birlikte
ABD tahvil faizlerinde dnemli bir geri ¢ekilme hareketi yasanirken, Finansal Kosullar Endeksinin de kasim ayi basinda negatif
bolgeden pozitif alana gectigi ve aralik ay igerisinde yikselisini Snemli 6l¢tide hizlandirdigini gérmekteyiz. Ekim ayinin son
haftalarinda -0,3'lU seviyelerde olan endeks, kasim ayi basinda pozitif bdlgeye ge¢mesinin ardindan aralik ayi icerisinde 0,68
seviyesi Uzerine kadar yikseldi ve Ocak 2022'den bu yana en yiksek seviyesine gikt.

Mevcut “erken indirim” fiyatlamalar piyasa kosullarinin erken gevsemeye baslamasina neden olmus durumda.
Tahvillere gelen alimlar ile birlikte finansal kosullardaki gevseme hizlanirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin ekim ayinda %5
seviyesi izerine ¢cikmasinin ardindan aralik ayi icerisinde %3,82'li seviyelere kadar geriledigi takip ediliyor. Finansal kosullarda
gozlemlenen bu hizli gevseme hareketi Fed'in enflasyon konusunda elde ettigi kazanmalari kaybetmesine neden
olabileceginden, para politikasi Uyeleri mevcut “cosku” havasinin uzun slirmesini arzu etmiyorlar. Hatirlanacagi izere Atlanta
Fed Baskani Bostic ve NY Fed Baskani Williams son yaptiklari aciklamalarda piyasalardaki “Mart ayi” beklentilerinin erken
oldugunu ifade etmislerdi. Bundan sonraki siiregte finansal kosullarda ek gevseme olusmasinin 6éniine gegmek adina Fed
yetkililerinin faiz indirim fiyatlamalarin yeniden ilerleyen aylara kaymasini saglamaya yonelik aciklamalarda bulunmaya devam

etmesini bekliyoruz. Fed'in 2024 yili igerisinde faiz indirimine gitmesini beklemekle birlikte, bunun yilin ikinci yarisindan dnce
s6z konusu olmasini beklemiyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yilin son haftasinda kiiresel piyasalarda diisiik islem hacimleri etkili olurken, GoU para birimleri genelinde de yatay bir seyrin
én plana ¢iktigi takip ediliyor. Diin de GoU para birimlerinde énemli bir hareketlilik izlenmezken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda
%0,05 oraninda deger kazanarak Ust siralarda yer aldigi dikkat cekti. Bununla birlikte kademeli yiikselis hareketine ara veren
USDTRY paritesi, glinii 29,2255 seviyesinden yataya yakin bir dislisle tamamladi. Risk primi cephesinde ise gorece dislk
seviyelerin korundugu ve Turkiye 5 yillik CDS priminin 283,85 baz puanla cuma glinki kapanisa gére dnemli bir degisim
kaydetmedigi takip edildi. Teknik gostergeler kurun 29 seviyesi Gizerinde tutunmaya devam edebileceginin sinyalini verirken,
kisa vadede 29 — 30 bandinda bir seyrin 6n plana ¢ikabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

EURUSD paritesi diin distik islem hacminin etkisi ile birlikte gdrece dar bir bantta islem gérmesinin ardindan giini
1,10 seviyesinden sinirli bir distsle tamamladi. Yilin bu son haftasinda piyasalarda tatil doneminin etkili olmaya
devam etmesini beklemekle birlikte, paritenin de gdrece yatay bir seyir izleyebilecedi goristindeyiz. Paritede kisa
vadeli gériiniim agisindan énemli bir direng konumunda yer alan 1,1050 seviyesini izlemeye devam ediyoruz.
Teknik gostergeler, 1,1050 direnci yukari yonli kinlmadikca yikseliglerin sinirli kalmaya devam edebileceginin
sinyalini veriyor. Teknik gérinimi inceledigimizde paritede kisa vadeye iliskin olarak 1,07 — 1,1050 bandinin 6n
plana ciktigini gériyoruz. Temel goériimde ise Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomik aktivitenin gevseme ihtiyaci
duymasi nedeniyle 2024'te Fed'den daha erken faiz indirimine gidecegi, ABD'de ise faiz indirimlerinin efektif
sikilasmanin 6nline gegmek adina glindeme gelecegi gorisiimiz cercevesinde euronun dolar karsisindaki
kazanclarini sinirl gérmeye devam ediyoruz.
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XAU/USD

Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller ve temel dinamikler cercevesinde ons altinda yukari yonli beklentimizi
koruyoruz. Piyasalarda énden ylklemeli ve agresif bir sekilde fiyatlanan “Fed'in erken faiz indirimi” beklentileri
nedeniyle dederli metallerde donem dénem asagi yonli diizeltme hareketlerinin etkili olabilecegi gorisiinde
olmakla birlikte, 2024 yili icerisinde alternatif getirilerdeki geri ¢ekilmenin kademeli olarak devam edecegi ve
bununla birlikte ons altindaki ylkselis egiliminin korunacagdi gorisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak, ons
altinda kisa vadeli goriinimde 2070$ seviyesi direng konumunda yer aliyor. 2070$ seviyesinin asilmasi rekor
seviyelerin oldugu bdlgeyi giindeme getireceginden dolay bu seviye Uizerinde yukari yonli hareketleri
sinirlayabilecek glicli bir direng seviyesi bulunmuyor. Geri ¢ekilmelerin alim firsati vermesini bekledigimiz altinda
20559%, 2037,65% ve 2020$ seviyeleri ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak 6n plana cikiyor.

XAU/USD

M L xauusD GUN TL LIN [KHN | SVD [SYM TMP v 3 Flls] AL saT MATR:KS |~ [o|E[E
|

Com.Chn.Imx .
—200.

N — PN -

AN~ T VAl N4 N WS ol
(Wt = - Nl

MAConv.Div . M e,

— ~

0s/23 lo7sas Jossas Jossaz 1orae 1128 122z L B

Global Piyasalar Bilteni



26 Arahk 2023

XAG/USD

Kisa vadeli yiikselis egiliminin devam ettigi giimuste, 50, 100 ve 200 giinlik ortalamalarin olusturdugu destek
bolgesi tizerinde kalindigr middetce yukari yonli hareketin korunabilecedi gorisiindeyiz. Gimuste bugln
itibariyle 23,64$ seviyesinden gegen 200 GHO, 23,54 seviyesinden gegen 50 GHO ve 23,22$ seviyesinden gecen
100 GHO'nun 6nemli bir destek bdlgesi olusturdugu izleniyor. Teknik gostergeler giimisiin bu ortalamalarin
Uzerinde kalmaya devam ettigi middetce kisa vadeli yoniin yukari olmayi stirdirebileceginin sinyalini veriyor.
Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda ise 24,50%, 24,80% ve 25% direncleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



