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= Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucunda politika faizini 250 baz puan artirarak %40 seviyesinden %42,5
seviyesine ylkseltti. Karar, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisi paralelinde gerceklesti. Bir sonraki PPK toplantisi 25
Ocak 2024'te gerceklesecek. Bugiinki karar notunda yer verilen mesajlar cercevesinde ocak toplantisinda politika faizinin
250 baz puan artisla %45'e ¢ekilmesini beklemekteyiz. Ayrintili rapor igin

= Bugiin ABD'den gelecek olan PCE enflasyon verileri haftanin en dnemli glindem maddeleri arasinda yer aliyor. Beklentilere
ve olasi piyasa reaksiyonuna iliskin analizimizi biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

= Din Angola'nin petrol tretim kotasi konusunda yasanan anlagmazlik sonrasi OPEC Uyeliginden ayriima karari aldigi
haberinin ardindan petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme yasandigi ve Brent petroliin 77,81%$ seviyesine kadar geri ¢ekildigi
gorllse de kayiplar uzun soluklu olmadi. Bu sabah saatlerinde Brent varil basina 80% tizerine islem gérmeye devam ediyor.
Kizildeniz gerilimi ve petrol fiyatlarina iliskin beklentilerimizi ele aldigimiz analizimizi biltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliminde bulabilirsiniz

= Asya seansinda aciklanan verilere gére Japonya'da TUFE kasim ayinda yillik bazda %3,3 seviyesinden %2,8 seviyesine
gerilerken, Cekirdek TUFE ise %2,9 seviyesinden %2,5'e indi ve veriler medyan tahminlere paralel bir gerceklesme gésterdi.

= ABD'de iiclincii ceyrege iliskin GSYiH biiyiime orani diin aciklanan nihai verilerde %5,2 seviyesinden %4,9 seviyesine revize
edildi. Piyasa beklentisi verinin %5,2 olarak sabit kalmasi yonindeydi. Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tlketim Harcamalari verisi
%2,3'ten %2'ye revize edilirken, Tuketici Harcamalari ise %3,6'dan %3,1'e cekildi.

= ABD'de Haftalik issizlik Basvurulari 215.000 olan beklentinin altinda gelerek 205.000 olarak gerceklesti.
= ABD Kasim Ayi Conference Board Oncii Gosterge- %0,5 olarak gercekleserek piyasa beklentileri paralelinde geldi.

= ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi aralik ayinda -10,5 seviyesine gerileyerek -3 olan beklentilerin oldukca altinda
gerceklesti ve sektordeki daralmanin devam ettigini gosterdi. Son 19 ayin 17'sinde negatif deger alarak sektordeki
daralmanin stirdligiine isaret eden endeks, kasim ayinda da -5,9 seviyesinde gerceklesmisti. Verinin alt kalemlerine
baktigimizda: Yeni siparis endeksi, aralik ayina 1,3'ten - 25,6'ya duiserken, sevkiyat endeksi 7 puan artmasina ragmen -10,8
degerini aldi. istihdam endeksi de ayni dénemde 3 puan azalarak -1,7'ye geriledi.

= ABD’de biylime ve tiketici harcamalari verilerinin asagi yonli revize edilmesinin ve giin icerisinde gelen diger verilerin de
zayif bir resmi isaret etmesinin ardindan dolar endeksi 102 seviyesi tizerinden 101,80 seviyesine dogru gerilerken, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %3,83 seviyesine kadar gerileyerek temmuz ayindan bu yana en disulk seviyelerini test etti.

= ABD’den gelen zayif verilerin arindan piyasalarda Fed'e iliskin faiz indirim beklentileri daha da kuvvetlenirken, artan indirim
beklentileri cercevesinde ABD borsalari glinu ylkselisle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi 320 puanin tzerinde deger
kazandi ve %0,87 artisla 37.404,35 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %1,03 artarak 4.746,75 puana ve Nasdaq endeksi
%1,26 kazangla 14.963,87 puana cikti.

= Avrupa borsalari is diin kapanista saticili bir seyir izledi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,22 deger
kaybederek 476,89 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,27 diserek 16.687,42 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,16 deger kaybederek 7.571,40 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,29 gerileyerek 30.274,26 puana indi.
ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi %0,27 azalarak 7.694,73 puana geriledi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ppk-toplanti-karari--920
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E g ingiltere Kasim Ayi Aylik Perakende Satiglar 10:00 %0,4 -%0,3
g g ingiltere Kasim Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 10:00 %0,3 -%0,1
:E E-: ingiltere Kasim Ayi Yillik Perakende Satislar 10:00 -%1,3 -%2,7
g g ingiltere Kasim Ayi Yillik Cekirdek Perakende Satislar 10:00 -%1,4 -%2,4
:E g ingiltere Kasim Ay Ceyreklik Biyiime Orani 10:00 %0 %0
g g ingiltere Kasim Ayi Yillik Bliyiime Orani 10:00 %0,6 %0,6

ABD Kasim Ay Kisisel Gelir 16:30 %0,4 %0,2
ABD Kasim Ay Kisisel Harcamalar 16:30 %0,3 %0,2
ABD Kasim Ayi Aylik PCE Enflasyon 16:30 %0 %0

ABD Kasim Ayi Aylik Cekirdek PCE Enflasyon 16:30 %0,2 %0,2
ABD Kasim Ayi Yillik PCE Enflasyon 16:30 %2,8 %3

ABD Kasim Ay Yillik Cekirdek PCE Enflasyon 16:30 %3,3 %3,5
ABD Kasim Ayl Oncii Dayanikli Mal Siparigleri 16:30 %2,4 -%5,4
ABD Kasim Ayl Oncii Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 16:30 %0,1 %0a
ABD Kasim Ayi Yeni Konut Satislar 18:00 690K 679K
ABD Aralik Ayr Nihai Michigan Tuketici Given Endeksi 18:00 69,4 69,4
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Makroekonomik Gelismeler

PCE enflasyonun kasim ayinda %3'iin altina inmesi bekleniyor

Bugiin ABD’den gelecek olan PCE enflasyon verileri haftanin en 6nemli glindem maddeleri arasinda yer aliyor.
Bloomberg tahminlerine gore; PCE'nin kasim ayinda yillik bazda %3'ten %2,81'e gerilemesi, ¢ekirdek PCE'nin ise yillik bazda
%3,5'ten %3,3'e inmesi bekleniyor. Cleveland Fed'in “inflation nowcasting” modeline gére ise PCE'nin kasim ayinda yillik %2,9
(Bloomberg tahmininin hafif (izerinde), Cekirdek PCE'nin ise %3,43dlizeyine olusmasi (Bloomberg tahmininin hafif Gizerinde)
bekleniyor. Aralik ayina iliskin tahminlerde ise enflasyonda yataylasan bir seyrin 6ngorildigi takip ediliyor.

Kasim ayi1 PCE verilerinin piyasa beklentilerine paralel olarak gercekleserek yillik bazda %3'iin altina, cekirdek verinin
ise yillik %3,3 civarina gerilemesi durumunda piyasalarda “erken faiz indirimi” coskusunun etkili olmaya devam etmesi
beklenebilir. Bu cercevede dolar endeksinde yeniden 102 seviyesi altina bir gerileme ve ABD tahvil getirilerinde asagi yonlu
egilimin hiz kazanmasi s6z konusu olabilir.

Cleveland Fed’in "“inflation nowcasting” modelinin yillik PCE artisina yonelik ortaya koydugu tahminler:
INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
December 2023 333 393 209 332 12/20
November 2023 292 343 12/20

Bloomberg tahminleri:

Date TimeC | A& Flag M | R Event Period Surv(M) Actual Prior Reviseds

AT S -
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Kizildeniz gerilimi ve petrol fiyatlarina iliskin beklentilerimiz

Yemen'deki Husi’lerin saldirilari nedeniyle Kizildeniz'deki denizyolu tasimaciligi sekteye ugrarken, pek ¢ok firmanin
rota degisikligine gitmesi ile birlikte enerji fiyatlarinda yiikselis yasandi. Siiveys Kanali yerine Umit Burnu rotasinin tercih
edilmesinin sefer strelerini yaklasik iki kati siireye ¢ikarabilecegi ve bunun da tagima maliyetlerini yukari ¢cekecegi
degerlendiriliyor. Bu gelismeler neticesinde petrol ve dogalgaz fiyatlarinda hafta basindan bu yana yikselisler etkili olurken,
Brent petrolliin bu hafta icerisinde varil basina 80% Uzerini test ettigi izlendi.

Diin Angola’nin petrol iiretim kotasi konusunda yasanan anlasmazlik sonrasi OPEC iiyeliginden ayrnima karari aldig:
haberinin ardindan petrol fiyatlarinda geri ¢cekilme yasandigi ve Brent petroliin 77,81$ seviyesine kadar geri cekildigi
goriilse de kayiplar uzun soluklu olmadi. Bu sabah saatlerinde Brent varil basina 80% Gizerine islem gérmeye devam ediyor.
Kuresel talep kosullarindaki daralma fiyatlardaki yukselisin kaliciligi éniinde en 6nemli engel olarak 6n plana ¢ikarken, yaratilan
suni arz soklarin daha sinirl bir etki yaratiyor olusu ve OPEC+ Ulkelerindeki Gretim kesintisi hedeflerinin beklenen diizeyde
gerceklesmemesi de kesintilerin fiyatlar Gzerindeki etkisini sinirlamis durumda. Bu cergevede, suni arz soklarinin istenilen etkiyi
yaratamamasi ve global ekonomik aktiviteye iliskin kosullarin daralma kaydetmeye devam etmesi ile birlikte petrol
fiyatlarindaki yUkselis cabalarinin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz.

e Teknik goriinime bakacak olursak, asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi Brent petrol giinlik grafikte bir
yukselis kanali icerisinde hareket ediyor. S6z konusu kanalin Ust siniri bugiin itibariyle 83$ seviyesinden gegiyor. Brent
petroldeki yiikselisin devam etmesi durumunda 83$ seviyesini takip edecegiz. Bu seviye Uzerinde kalici bir yikselis
olusmamasi yikselis hareketinin kanal sinirindan gii¢ kaybetmesine yoniin yeniden asagi dénmesine neden olabilir.

e Brent petrolde Kizildeniz gerilimi nedeniyle olusan yukari yonli egilimin bir stire daha etkili olmasi ve 80$ tzerindeki
denemelerin kisa vadede devam etmesi beklenebilir. Ancak gelecek dénemde 80% seviyesi altinda bir normallesme
paralelinde, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyalleri de dikkate alarak, 70$ — 80% bandinin 6n plana ¢ikmasini
beklemekteyiz.

Brent petrol giinliik grafik:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucunda politika faizini 250 baz puan artirarak %40 seviyesinden %42,5
seviyesine ylkseltti. Karar, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisi paralelinde gerceklesti. PPK kararinin ardindan kurda énemli
bir hareketliligin olusmadigi izlendi. Din gin igerisinde 29,18 seviyesi Uzerini test ederek rekor tazeleyen USDTRY paritesi,
glinii 29,1380 seviyesinden tamamladi. GoU para birimleri genelinde, dolar endeksinde yeniden 102 seviyesi altina varan geri
cekilme hareketi paralelinde diin alis agirlikli bir seyir 6n plana cikarken, TL'nin dolar karsisinda yatay seyrederek (-%0,01) orta
sirada yer aldigi izlendi. Risk primi cephesinde ise gorece dusuk seviyelerin korundugu ve Turkiye 5 yillik CDS priminin 285 baz
puandan giinl tamamladidi takip edildi. Kurda kademeli yiikselis egiliminin korundugunu izliyoruz. Teknik gdstergeler kurun
29 seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebilecedinin sinyalini verirken, kisa vadede 29 — 30 bandinda bir seyrin 6n plana
¢ikabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

ABD’de buylme ve tiketici harcamalari verilerinin asagi yonlu revize edilmesinin ve giin icerisinde gelen diger
verilerin de zayif bir resmi isaret etmesinin ardindan dolar endeksi 102 seviyesi tizerinden 101,80 seviyesine dogru
gerilerken, EURUSD paritesi de 1,10 lzerine cikarak 1,1015 seviyesini test etti. Paritede kisa vadeli gérinim
agisindan énemli bir direng konumunda yer alan 1,1050 seviyesini izlemeye devam ediyoruz. Teknik gostergeler,
1,1050 direnci yukari yonlu kirlmadikca yukselislerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik
gorinimu inceledigimizde paritede kisa vadeye iliskin olarak 1,07 — 1,1050 bandinin 6n plana ¢iktigini gériiyoruz.
1,07 dncesinde 1,0915, 1,0875, 1,0820 ve 1,0775 destekleri yer alirken, 1,1050 dncesinde ise 1,0970 ve 1,10
seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomik aktivitenin gevseme ihtiyaci
duymasi nedeniyle 2024'te Fed'den daha erken faiz indirimine gidecegi, ABD'de ise faiz indirimlerinin efektif
sikilasmanin 6nline gegmek adina glindeme gelecegi gorisiimiz cercevesinde euronun dolar karsisindaki
kazanclarini sinirli gérmeye ve yikselisleri diizeltme olarak okumaya devam ediyoruz.

EUR/USD

M L EURUSD GUN | TL LIN |KHN] SVD [SYMTMP]w 3] FICHTNN MATR:KS [~[-[0[n

Stochastic,Slow

ANV Vs s A A pe LN T

RS " :
WW MW\ /\/M w T
0.

Jao.

— J=0.

J‘03;‘23 ‘04;‘23 |05,-'23 |06;23 |0?;23 |08;23 |09:‘23 |L0;23 |LL;23 |12:‘23

|

113

112

2

Global Piyasalar Bilteni



22 Arahk 2023

XAU/USD

ABD’den gelen zayif verilerin ardindan dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri gerilerken, degerli metallerde de yukari
yonli bir egilimin oldugu takip edildi. Bu gercevede diin 2046$ seviyesine kadar tirmanan ons altinin bu sabah
saatlerinde yukselisini 2055% seviyesine tasididi takip ediliyor. Teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller ve temel
dinamikler gercevesinde ons altinda yukari yonli beklentimizi koruyoruz. Piyasalarda dnden yiklemeli ve agresif bir
sekilde fiyatlanan “Fed'in erken faiz indirimi” beklentileri nedeniyle degerli metallerde dénem dénem asagi yonli
dizeltme hareketlerinin etkili olabilecegi goérisinde olmakla birlikte, 2024 yili icerisinde alternatif getirilerdeki geri
cekilmenin kademeli olarak devam edecegdi ve bununla birlikte ons altindaki yikselis egiliminin korunacag:
gorlsindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak bu sabah saatlerinde 2050% seviyesinden islem gérmekte olan ons
altinda 2055$ ve 2070$ seviyeleri diren¢ konumunda yer aliyor. Geri ¢ekilmelerin alim firsati vermesini bekledigimiz
altinda 2037,65$, 2020%, 2010$ ve 2000$ seviyeleri ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak 6n plana gikiyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerinde etkili olan geri ¢cekilme hareketi diin glimus fiyatlarina da olumlu yansidi.
Gin icerisinde 24,48% seviyesine kadar yikselerek yaklasik son iki haftanin zirve seviyesine ulasan gimds, ginu
24,38% seviyesinden ytuikselisle tamamladi. Kisa vadeli yikselis egiliminin devam ettigi gimuste, 50, 100 ve 200
glnlik ortalamalarin olusturdugu destek bolgesi tizerinde kalindigr miiddetce yukari yonli hareketin
korunabilecegi gorisindeyiz. Gimduste bugin itibariyle 23,63$ seviyesinden gecen 200 GHO, 23,50%
seviyesinden gegen 50 GHO ve 23,20$ seviyesinden gegen 100 GHO'nin 6énemli bir destek bélgesi olusturdugu
izleniyor. Teknik gostergeler giimisiin bu ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam ettigi middetce kisa vadeli
yonln yukari olmayi stirdiirebileceginin sinyalini veriyor. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda ise
24,50%, 24,80% ve 25$ direncleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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