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Haber Bashklan

»  Enerji fiyatlari diin Kizildeniz gerilimi nedeniyle yikselirken, Brent petrol varil basina 79% seviyesi Gizerine ¢ikarak son iki
haftanin en yiksek seviyesini test etti. Avrupa dogalgaz gdsterge fiyati ise glin igerisinde %13'e varan ylkselis kaydetti.
Detaylari bultenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ) para politikasinda degisiklige gitmedi. Banka gdsterge faizi eksi %0,1 olarak birakirken 10
yillik tahvil getirisi hedeflerini de degistirmedi. BOJ'un negatif faiz uygulamasina son verebilecegi spektilasyonlari yende
kismi degerlenme yaratmisti. Kararin ardindan yen deger kaybederken, USDJPY paritesi 143,70 seviyesi lizerine ylkseldi.

= (Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, faiz indirimleri konusunda piyasalarin bir miktar hizli oldugunu ve Fed'in 6nilinde
ilerledigini sdyledi. Mester, Financial Times'a yaptidi aciklamada, “Biz su an faizin ne kadar siki kalacagina odaklanmis
durumdayiz. Piyasa ise biraz hizli gidiyor. Piyasa, Fed'in atacagi adimlarin son bélimine odaklanarak hizli adimlar
ongoruyor. Ben bunu beklemiyorum” ifadelerini kullandi. Mester ayni zamanda Fed'in faiz indirimleri konusunda ¢ok uzun
stire beklememesi gerektigi gorisini de dile getirdi.

= San Francisco Fed Baskani Mary Daly diin yapti§i aciklamada, bu yil enflasyondaki iyilesme nedeniyle Fed'in gosterge faiz
oranindaki indirimlerin muhtemelen gelecek yil uygun olabilecegini séyledi.

» Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee Fed'in ¢eyreklik tahminlerinde yasanan degisim sonrasi piyasalarda olusan hizli
indirim fiyatlamasini asiri bir tepki olarak niteledi ve bu tepkiye sasirdigini sdyledi. Goolsbee “FOMC'nin nasil ¢alistigina
dair bile bir kafa karisikhgr gériyorum. Biz gelecek hakkinda spekiilatif sekilde politikalari tartismiyoruz” aciklamasini yapti.

= Haftanin ilk islem glintinde dolar endeksinde yatay bir seyrin 6n plana ¢iktigi takip edildi. Gln icerisinde 102,37 — 102,64
seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem goren dolar endeksi, giinii 102,56 seviyesinden yatay kapatti.

= ABD tahvil faizlerinde haftanin ilk islem glntinde sinirl bir ylikselis egilimi yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,97 seviyesi
Uzerine yukselirken, 2 yilliklarinda %4,48 (izerine ¢iktigi izlendi. ABD Hazine'sinin yarin diizenleyecegi 13 milyar dolar
tutarinda 20 yil vadeli tahvil ihalesi yakindan takip edilecek.

» Piyasalarda “Fed'in erken faiz indirimi” fiyatlamalar etkili olmaya devam ediyor. Mart 2024'e iliskin faiz indirim beklentisi
%67 ihtimalle fiyatlanirken, Mayis 2024'e iliskin beklenti ise %87 ihtimalle fiyatlaniyor. Fed'in Mart 2024 gibi erken bir
tarihte faiz indirmesini beklememekle birlikte, gelecek dénemde para politikasi otoritesinin piyasa beklentilerini yeniden
ilerleyen aylara kaydirmak icin daha sahin sdylemlerle glindemde olmasini bekliyoruz.

= ABD borsalari haftanin ilk islem giniini pozitif kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi yatay bir seyir izleyerek 37.306,02
puandan guini tamamlarken, S&P 500 endeksi %0,45 artarak 4.740,56 puana ve Nasdaqg endeksi %0,61 kazangla 14.904,81
puana cikti.

= Avrupa borsalari ise ingiltere hari¢ giini diisiisle tamamladi. Kapanista gésterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,27 deger
kaybederek 475,32 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,60 diiserek 16.650,55 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,37 deger kaybederek 7.568,86 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,44 gerileyerek 30.341,02 puana indi.
Ote yandan, ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi %0,50 artarak 7.614,48 puana yiikseldi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Kasim Ayi Nihai Aylik TUFE 13:00 -%0,5 -%0,5
- Euro Bélgesi Kasim Ayi Nihai Yillik TUFE 13:00 %2,4 %2,4
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Nihai Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %3,6 %3,6
ABD Kasim Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1460K 1498K
ABD Kasim Ayi Konut Baslangiclari 16:30 1360K 1372K
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 20:30
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Makroekonomik Gelismeler

Kizildeniz gerilimi enerji fiyatlarini yiikseltti

Yemen'deki Husi’lerin saldirilari nedeniyle Kizildeniz'deki denizyolu tasimaciligi sekteye ugrarken, enerji fiyatlarinda
yiikselis yasandi. Hatirlanacagi (izere diinya ticaretinin %12'sinin gectigi Kizildeniz'de saldirilar israil'in Hamas'a kars!
yUriittigu kara operasyonlarinin ardindan hizlanmisti. Yemen’de Husi militanlarinin Kizildeniz'de seyreden ticari gemilere 19
Kasim'dan bu yana devam eden saldirilari nedeniyle diinyanin en biylk konteyner hat operatorleri art arda Kizildeniz'deki
seferlerini durdurma karari aldiklarini aciklarken, ingiliz petrol sirketi BP Kizildeniz (izerinden petrol sevkiyatlarini
durdurdugunu, Tayvanl gemicilik sirketi Evergreen ise Akdeniz limanlarina hizmet veren gemilerinin Kizildeniz yerine Umit
Burnu glizergahini kullanacagini acikladi. Lojistik sirketi Maersk ise gegtigimiz hafta tim yik gemilerinin Kizildeniz seferlerini
askiya aldigini duyurmustu. Ote yandan Husi militanlarinin ticaret gemilerine ydnelik artan saldirilari karsisinda ABD ise gérev
glicti kurma karari aldi. ABD Savunma Bakani Lloyd Austin aralarinda ingiltere, Kanada, Fransa ve italya’nin da oldugu bir dizi
Ulkenin katihmiyla bolgedeki ticari gemileri koruma goreviyle koalisyon glicti olusturduklarini duyurdu. Austin, Husi saldirilarina
isaret ederek “Bu kollektif bir aksiyon gerektiren uluslararasi bir meydan okuma” ifadelerini kulland.

Kizildeniz’'de artan giivenlik endiseleri denizyolu tasimaciliginda rota degisikligine neden olurken, deniz seferi
siirelerinin uzamasiyla birlikte maliyetlerin artabilecegi ifade ediliyor. Siiveys Kanali yerine Umit Burnu rotasinin tercih
edilmesinin sefer strelerini yaklasik iki kati sireye cikarabilecegi ve bunun da tasima maliyetlerini yukari cekecegi
degerlendiriliyor. Bu gelismeler neticesinde petrol ve dogalgaz fiyatlarinda haftanin ilk islem gliniinde yiikselislerin 6n plana
¢iktigi takip edildi.

e Tedarik zinciri ve maliyetlere iliskin artan endiseler diin petrol fiyatlarini yukari tasirken, Brent petrol varil basina 79%

seviyesi izerine ¢ikarak son iki haftanin en yliksek seviyesini test etti.

e Kizildeniz gemi tasimaciligi gerilimi sonrasinda Avrupa dogalgaz gosterge fiyati (Hollanda 1 ay vadeli dogalgaz
s6zlesmesi) diin glin igerisinde %13’e varan ylikselis kaydetti. Gln icerisinde 37,45€ seviyesine kadar ylkselen Avrupa
dogalgaz gosterge fiyati, glinii 35,75€ seviyesinden tamamladi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde dolar endeksinde yatay bir seyir izlenirken, GoU para birimlerinde ise karisik bir resim &n plandaydi.
Tiirk lirasi ise dolar karsisinda %0,2 oraninda diistis kaydederek GoU para birimleri arasinda alt sirada yer aldi. USDTRY
paritesinin ise haftanin ilk islem giiniini 29,05 seviyesinden tamamladidi takip edildi. Dusts egilimini strdiren risk primi
cephesinde ise olumlu gériinimiin korundugu izlenmiyor. Turkiye 5 yillik CDS primi haftanin ilk islem giininde 291,1 baz
puandan giinli tamamlayarak 300 baz puanin altinda kalmaya devam etti. USDTRY paritesinde kademeli yiikselis hareketinin
etkili olmaya devam ettigini gdrmekle birlikte, kurun bu sabah saatleri itibariyle 29 seviyesi lizerinde hareket ettigi gdzleniyor.
Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinde kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana
¢tkarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Haftanin ilk islem gliniinde dolar endeksinde olusan yatay seyir paralelinde EURUSD paritesinin de 1,0890 — 1,0930
bandinda gorece dar bir alanda seyrettigi ve giini 1,0920 seviyesinden sinirl bir ylikselisle tamamladidi izlendi.
EURUSD paritesinde 1,1050 seviyesi dnemli bir diren¢ konumunda bulunuyor. Kisa vadeli gériinim agisindan bu
direng seviyesini yakindan izlemeye devam ediyoruz. Teknik gdstergeler, 1,1050 direnci yukari yonli kirlmadikca
ylkseliglerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik goriinimu inceledigimizde paritede kisa
vadeye iliskin olarak 1,07 — 1,1050 bandinin 6n plana ¢iktigini gértiyoruz. 1,07 dncesinde 1,0915, 1,0875, 1,0820 ve
1,0775 destekleri yer alirken, 1,1050 6ncesinde ise 1,0970 ve 1,10 seviyeleri direng konumunda bulunuyor. Fed'in
2024 yilinda faiz indirimlerine baslayabilecegi beklentimize ragmen, ABD ekonomisinin bulundugu gii¢li konum ve
faiz indirimlerinin glindeme gelme sebebinin efektif sikilasmanin 6niine gegmek olacagi beklentimiz sebebiyle
dolar endeksinin gli¢li kalmaya devam edecegi gorisiindeyiz. Bunun yani sira Avrupa Merkez Bankasi'nin
ekonomik aktivitenin gevseme ihtiyaci duymasi nedeniyle 2024'te Fed'den daha erken faiz indirimine gidecegi
gorisiindeyiz. Bu gercevede genel goriinimde euronun dolar karsisindaki kazanclarini sinirli gérmeye ve
ylkselisleri diizeltme olarak okumaya devam ediyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin 2016% — 2035$ seviyeleri arasinda islem goren ons altin gini 2026,55$ seviyesinden %0,3'ltk sinirl bir
ylkselisle tamamladi. Piyasalarda énden yliklemeli ve agresif bir sekilde fiyatlanan “Fed'in erken faiz indirimi”
beklentileri nedeniyle ons altinda kisa vadede volatilitenin yiksek seyretmeye devam edebilecedi gorisiinde
olmakla birlikte, gelecek déneme iliskin pozitif beklentimizi koruyoruz. Fed'in faiz artinmlarini noktaladigi
gorisimuzi korumakla birlikte, Fed'den gegen hafta gelen agiklamalardan da bundan sonraki siirecte indirimlerin
zamanlamasina odaklanilacagini anliyoruz. Bu cercevede alternatif getirilerdeki geri ¢ekilmenin kademeli olarak
devam edecegi ve bununla birlikte ons altindaki ylkselis egiliminin korunacagi goértstindeyiz. Fed'e iliskin faiz
indirim beklentilerinin halen daha ¢ok erken aylari (Mart 2024) isaret ediyor olmasi dolayisi ile ddnem donem asagi
yonli sert diizeltmeler yasanabilecegini degerlendiriyoruz. Ancak s6z konusu diizeltme hareketlerinin genel
yUkselis egilimini bozmasini beklememekteyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak bu sabah saatlerinde 2023$
seviyesinden islem gormekte olan ons altinda 2027,80%, 2037,65% ve 2055$ seviyeleri direng konumunda yer aliyor.
Geri cekilmelerin alim firsati vermesini bekledigimiz altinda 2020%, 2010$ ve 2000$ seviyeleri ise kisa vadeli destek
seviyeleri olarak 6n plana cikiyor.

XAU/USD
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XAG/USD

GUmds fiyatlari ilk islem ginina 23,80% seviyesinden %0,3'Itk sinirli bir dustsle kapatti. Gectigimiz hafta
icerisinde 6nemli hareketli ortalamalarin olusturdugu bdlgeyi yukari yonla kiran géimiistin bu ortalama yigini
Uzerinde islem gérmeye devam ettigi izleniyor. Gimuste kisa vadeli gérinimde bugn itibariyle 23,60$
seviyesinden gecen 200 GHO, 23,38$ seviyesinden gegen 50 GHO ve 23,20$ seviyesinden gegen 100 GHO kisa
vadeli 6nemli bir destek bolgesi olarak 6n plana ¢ikiyor. Teknik gdstergeler glimiisiin bu ortalamalarin tzerinde
kalmaya devam ettigi middetce kisa vadeli ydoniin yukari olmayi stirdiirebileceginin sinyalini veriyor. Yukari yonli
hareketlerde ise 24$, 24,30% ve 24,50$ direncleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50

Global Piyasalar Bilteni 8



19 Aralik 2023

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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