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Haber Bashklan

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak faizlerde bir degisiklige gitmezken, Eurosistem'in bilangosunun
normallesmesinin ilerletiimesine karar verildigi ve 1,7 trilyon euroluk Pandemi Acil Varlik Alm Programi (PEPP)
cercevesindeki yeniden yatirima yénlendirmenin 2024 sonundan sonra devam etmeyecegi bildirildi. ECB'den gelen
agiklamalara iliskin detaylari biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) da diin piyasa beklentilerine paralel olarak para politikasinda bir degisik yapmadi ve faizleri
sabit tuttu. Detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

Diin ECB toplantisinin ardindan euro deger kazanirken, dolar endeksinin eurodaki degerlenme paralelinde dugtisiini
genislettigi ve 102 seviyesi altina sarktigi takip edildi. Gln icerisinde 101,77 seviyesine kadar gerileyen endeks, ginii 101,95
seviyesinden sert bir distsle tamamladi.

ABD 10 yilliklarindaki diistis diin de etkisini korudu ve getirinin %3,8860 seviyesine kadar inmesinin ardindan gin
%3,9210 seviyesinden tamamladigi takip edildi.

Cin'de kasim ayinda sanayi Uretimi yillik %6,6 artis kaydederek %5,6 olan tahminlerin lizerinde gergeklesti ve subat ayindan
bu yana en yiiksek hizda artis gdsterdi. Ulkede perakende satislar ise kasim ayinda %7,6'dan %10,1'e yiikselse de veri
%12,5 olan tahminlerin altinda kaldi.

ABD’de perakende satiglar kasim ayinda aylik bazda %0,3 artis kaydederek %0,1'lik dustis beklentisinin tUzerinde gelirken,
cekirdek verinin de %0,2 ylkselisle %0,1'lik daralma beklentisine gére daha iyi bir gerceklesme kaydettigi izlendi.

ABD'de haftalik issizlik basvurulari 220.000 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 202.000 olarak gergeklesti.

Tirkiye 5 yillik CDS primi diin 290,51 baz puana kadar inmesinin ardindan gini 292,70 baz puandan dislsle kapatti ve
Mart 2021'den bu yana en diistik seviyesine indi.

Kredi Derecelendirme Kurulusu Moodys'in dederlendirme takvimi icerisinde bugtn Tirkiye icin gézden gecirme
yapilabilecegi belirtiliyor. Degerlendirmenin yapilmasi gelmesi halinde raporun bugiin piyasa kapanisinin ardindan
paylasiimasi bekleniyor. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Tirkiye kredi notu gériinimini ‘duragan’dan ‘pozitif'e
ylkseltmesini beklemekle birlikte, kurulustan bir not artirimi gelmesi ihtimalini ise gdz ardi etmiyoruz.

ABD borsalari glini yukseligle kapatti. New York borsasi, faiz indirimlerinin gelecek yil baslayacagina yonelik iyimserlikle
glint yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 150 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,43 artisla 37.248,35
puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,26 artarak 4.719,55 puana ve Nasdaq endeksi %0,19 kazancla 14.761,56 puana ¢ikti.

Avrupa borsalari Almanya harig ylkselisle kapandi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,87 artarak 476,57
puana ylkseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,59 deger kazanarak 7.575,85 puana yikseldi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi
%1,33 artarak 7.648,98 puana yiikseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,21'lik artisla 30,359,06 puandan kapandi. Ote
yandan Almanya'da DAX endeksi %0,08'lik diistisle 16.752,23 puandan kapandi.

Bugtin kiresel piyasalarda ABD ve Avrupa'dan gelecek olan aralik ayina iliskin 6ncti PMI verileri agiklanacak. Buylimenin en
onemli dncl gostergelerinden biri olan PMI verilerinin Avrupa genelinde kasim ayi verilerine gore iyilesme kaydedecegi
ongoruliyorken, ABD'de ise 6nemli bir degisimi isaret etmemesi bekleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
N Almanya Aralik Ay1 Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 432 42,6
N Almanya Aralik Ayl Oncii Hizmet PMI Endeksi 11:30 49,8 49,6
L] Almanya Aralik Ayl Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:30 48,2 478
- Euro Bélgesi Aralik Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 12:00 44,6 44,2
- Euro Bélgesi Aralik Ayi Oncii Hizmet PMI Endeksi 12:00 49 48,7
- Euro Bélgesi Aralik Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 12:00 48 47,6
E g ingiltere Aralik Ay1 Oncui imalat PMI Endeksi 12:30 475 47,2
E g ingiltere Aralik Ay1 Oncii Hizmet PMI Endeksi 12:30 51 50,9
:E g ingiltere Aralik Ay1 Oncu Bilesik PMI Endeksi 12:30 51 50,7
ABD Aralik Ayi New York Empire State imalat Endeksi 16:30 3.8 9.1
ABD Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,2 -%0,6
ABD Kasim Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %79,1 %78,9
ABD Aralik Ay Oncii imalat PMI Endeksi 17:45 49,3 49,4
ABD Aralik Ayt Oncii Hizmet PMI Endeksi 17:45 50,7 50,8
ABD Aralik Ayt Oncii Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 50,7

Global Piyasalar Bilteni 2



15 Aralik 2023

Makroekonomik Gelismeler

ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalari para politikasinda degisiklige gitmezken, “uzun siire yiiksek
faiz” vurgusu yinelendi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak faizlerde bir degisiklige gitmezken, Eurosistem'in
bilancosunun normallesmesinin ilerletilmesine karar verildigi ve 1,7 trilyon euroluk Pandemi Acil Varlik Alim Programi
(PEPP) cercevesindeki yeniden yatirbma yonlendirmenin 2024 sonundan sonra devam etmeyecegi bildirildi. Banka, PEPP
programindan elde edilen gelirin yeniden yatirima ydnlendirme siirecinin 2024'Un ikinci yarisindan itibaren ayda 7,5 milyar
euro azaltacagini ve 2024 sonuna kadar PEPP kapsamindaki yeniden yatirimlari durdurma niyetinde oldugunu vurguladi. ECB
Baskani Lagarde, toplantinin ardindan gerceklestirdigi konusmasinda 2023 ve 2024 enflasyon beklentilerini asagi yonli revize
ettiklerini ifade ederken, “Enflasyon son dénemde asagi gelmis olsa da kisa vadede bir miktar yukari gidebilir. Daha 6nceki faiz
artislar etkilerini géstermeye devam ediyor. Verilere bagli kalmaya devam ederek sikilasmanin seviyesini ve vadesini
belirleyecegiz. Ekonomik faaliyetin kisa vadede daralacagini disiiniyoruz” agiklamasinda bulundu. Faizlerin uzun sure yiksek
kalacagi vurgusunu yineleyen Lagarde, faiz indirimlerini gindeme almadiklarini belirtti. ECB kararinin ardindan euro deger
kazanirken, EURUSD paritesi 1,10 seviyesi Uzerini test etti.

e Derinlesen stagflasyon sinyalleri cercevesinde Avrupa Merkez Bankasi'nin 2024 yilinda diger gelismis tlke merkez
bankalarindan daha once faiz indirimine gidecegine iliskin 6ngoriimiizii koruyoruz. Euro Bolgesi genelinde faiz
indirimlerinin glindeme gelme sebebinin ekonominin gevsemeye duyacag! ihtiya¢ olacagi kanaatindeyiz. ABD
cephesinde ise faiz indirimlerinin ekonomik zayiflama nedeniyle degil, enflasyonda devam eden gerileme neticesinde
efektif sikilasmanin énline ge¢gmek adina glindeme gelmesini bekliyoruz.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) da diin piyasa beklentilerine paralel olarak para politikasinda bir degisik yapmadi ve
faizleri sabit tuttu. Banka'dan yapilan aciklamaya goére Para Politikasi Kurulu enflasyonu dizginlemek igin faiz oranlarinin uzun
sure kisitlayici olmasi gerektigi yoniindeki degerlendirmesini stirdirirken, 6te yandan, karar metninde, daha kalici enflasyonist
baskilara dair kanitlar olmasi durumunda yeniden faiz artiriminin glindeme gelebilecegi ifadesi yinelendi. BOE Baskani Bailey,
kararin ardindan yaptigi aciklamasinda enflasyonu kontrol etme miicadelesinde hala alinacak yol oldugunu ifade ederek
verileri yakindan izlemeye devam edeceklerini ve enflasyonu %2'ye indirmek icin gerekli kararlari alacaklarini kaydetti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin ECB toplantisinin ardindan euro deger kazanirken, dolar endeksinin eurodaki degerlenme paralelinde distsinu
genislettigi ve 102 seviyesi altina geriledigi gézlendi. Dolar endeksinde derinlesen satis baskilari cercevesinde diin GoU para
birimleri genelinde alicili bir seyir 6n plana cikarken, Tirk lirasi ise dolar karsisinda %0,07 oraninda dusls kaydederek en zayif
performans gésteren GoU para birimi konumunda yer aldi. Bu gériinim altinda USDTRY paritesinin giinii 29 seviyesinden
tamamladidi takip edildi. Turkiye 5 yillik CDS primi diin 290,51 baz puana kadar inmesinin ardindan giinii 292,70 baz puandan
disUsle kapatti ve Mart 2021'den bu yana en disik seviyesine indi. USDTRY paritesinde kademeli yiikselis hareketinin etkili
olmaya devam ettigini gérmekle birlikte, kurun bu sabah saatleri itibariyle 29 seviyesi lzerinde hareket ettigi gdzleniyor. Teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinde kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam ediyoruz.
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EUR/USD

Din ECB Baskani Lagarde’in toplantida faiz indirimlerinin glindeme gelmedigini belirtmesinin ardindan euro hizl
bir sekilde deger kazanirken, EURUSD paritesinin de yeniden 1,10 Gizerine ulastigini gozlemledik. Bugtin EURUSD
paritesinin haftalik grafigini paylasiyoruz. Grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi 1,1050 seviyesi dnemli bir direng
konumunda bulunuyor. Kisa vadede bu direng seviyesini yakindan izleyecegiz. Paritenin yikselisini bu seviye
Uzerine tasiyamamasi durumunda mevcut seviyelerden bir diizeltme gelmesi ve yeniden 1,10 seviyesi altinin hedef
alinmasi s6z konusu olabilir. 1,1050 seviyesi Gizerinde kalici bir hareket olusmasi durumunda ise ytikselisin bir stire
daha devami beklenebilir. Teknik gériiniimi inceledigimizde paritede kisa vadeye iliskin olarak 6n plana
ctkardigimiz bandi 1,07 — 1,1050 olarak guincelliyoruz ve tst bandi 1,10”'dan 1,1050'ye ¢ekiyoruz. Fed'in 2024
yilinda faiz indirimlerine baslayabilecegi beklentimize ragmen, ABD ekonomisinin bulundugu gui¢li konum ve faiz
indirimlerinin glindeme gelme sebebinin efektif sikilasmanin dniine gecmek olacagdi beklentimiz sebebiyle dolar
endeksinin gli¢li kalmaya devam edecegi gorisiindeyiz. Bunun yani sira Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomik
aktivitenin gevseme ihtiyaci duymasi nedeniyle 2024'te Fed'den daha erken faiz indirimine gidecegi gorisiindeyiz.
Bu cercevede genel gériinimde euronun dolar karsisindaki kazanclarini sinirli gérmeye ve yikselisleri diizeltme
olarak okumaya devam ediyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

ECB toplantisinin ardindan gliclenen euro ve 102 seviyesi altina inen dolar endeksi degerli metallerdeki rallinin
stirmesini sagladi. Bununla birlikte ons altin 2047$ Uzerini test etti. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi
Uzere ons altin, gectigimiz hafta asagi yonlt kirdigi ylkselis kanalina dogru tirmanmis ve kanal sinirina kadar
ulagsmis durumda. Teknik olarak "Return Move"” olarak adlandirilan bu hareket (formasyon) bize ons altinin eski
kanalina girememesi durumunda mevcut seviyelerden (2050% civarindan) satis firsati verebileceginin sinyalini
veriyor. Dolayisi ile ons altinin eski kanalinin sinirindaki seyrini takip edecegiz. Teknik seviyelere bakacak olursak bu
sabah saatlerinde 2035% seviyesinden islem gérmekte olan ons altinda 2037,65$, 2055% ve 2070$ seviyeleri direng
konumunda yer aliyor. Geri ¢ekilmelerin alim firsati vermesini bekledigimiz altinda 2027,80%, 2020%$ ve 2010$
seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Diin eurodaki gliclenme paralelinde dolar endeksinin dlststini 102 seviyesi altina tasimasi gimus fiyatlarindaki
yUkselisin devamini beraberinde getirdi. 24$ seviyesini asarak 24,22$ seviyesine kadar tirmanan gimus, ginu
24,18% seviyesinden yukselisle kapatti. Carsamba giini Fed toplantisinin ardindan gerceklestirdigi yikselis
hareketi ile birlikte dnemli hareketli ortalama yiginin yukari yonli kiran giimuste, bu ortalamalarin yeniden destek
halini aldigi goéraltyor. Gimuste kisa vadeli gériinimde bugtin itibariyle 23,55% seviyesinden gecen 200 GHO,
23,30% seviyesinden gecen 50 GHO ve 23,20% seviyesinden gecen 100 GHO kisa vadeli 6nemli bir destek bolgesi
olarak 6n plana cikiyor. Yukari yonli hareketin stirmesi durumunda ise 24$, 24,30$ ve 24,50% direncleri takip
edilecek.

XAG/USD

M E&ixaGusD GUN L LIN [KHN[SVD [SYMTMP w3/ FlC

MATR:KS [~]=E&
EF|

T VA -~ '\»\,Ax/ = \ :533
/\ FAN /\ PN A N
LA W it W= s N =\ W= At " W NG|
- v 74 o

e TN

04/23 05/23 osr2a o723 08/23 03/23 [1o/23 11/23 12123
=1

Global Piyasalar Bilteni 7



15 Aralik 2023

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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