ﬁl(:::ﬁll( ;)ig(?’asalar Biilteni F X T C R

Haber Bashklan

11 - 15 Aralik haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz.

= ABD'de tarim disi istihdam kasim ayinda 185.000 olan piyasa beklentisinin tGizerinde gelerek 199.000 olarak gerceklesirken,
issizlik orani %3,9 seviyesinden %3,7'ye geriledi (beklenti %3,9). Aylik ortalama saatlik kazanclar %0,2'den %0,4'e
ylkselerek %0,3 olan beklentinin tzerinde gerceklesirken, yillik ortalama saatlik kazanclar ise %4,1'den %4'e gerileyerek
piyasa medyan tahmini paralelinde gergeklesti.

= ABD'de Michigan Tiketici GlUven Endeksi aralik ayina iliskin agiklanan énci verilerde 61,3 seviyesinden 69,4 seviyesine
ylUkseldi ve 62 olan piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesti.

= Almanya’'da TUFE kasim ayina iliskin aciklanan nihai verilerde aylik bazda -%0,4, yillik bazda ise %3,2 seviyesinde sabit
kald.

= Hafta sonu Cin'den gelen kasim ayi enflasyon verilerine gére TUFE yillik bazda %0,5 daralma kaydederek %0,2'lik diistis
beklentisinin lizerinde bir daralma gésterirken, UFE ise yillik bazda %3 diisti. Piyasa beklentisi UFE'nin yillik bazda -%2,8
olarak gerceklesmesi yonlindeydi.

= Beklentilerin Gizerinde gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan 103,80 seviyesinden 104,30 seviyesine dogru yukselise
gecen dolar endeksi, glini 104 seviyesi civarinda yikseligsle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,18'li seviyelerden
%4,26 seviyesi Gizerine tirmandi ve ardindan glni %4,23 seviyesinden yikselisle kapatti.

= ABD borsalari haftanin son islem giiniini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 130 puanin (izerinde deger
kazandi ve %0,36 artisla 36.247,87 puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,41 artarak 4.604,38 puana ve Nasdaq endeksi %0,45
kazancla 14.403,97 puana yikseldi. S&P 500 endeksi Mart 2022'den bu yana, Nasdaq da Nisan 2022'den bu yana en
ylksek kapanisini gergeklestirdi.

»  Avrupa borsalarinin da glini ylkselisle tamamladigi takip edildi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,74
artarak 472,26 puana ylkseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,32 deger kazanarak 7.526,55 puana c¢ikti. Almanya'da DAX
endeksi %0,78'lik artisla 16.759,22 puandan kapand. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,54 artarak 7.554,47 puana yukseldi.
italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,94'liik artisla 30,403,90 puandan kapandi.

= Bu hafta kiiresel piyasalarda Fed, Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankasi toplantilari dnemli glindem
maddeleri olarak 6n plana cikiyor. Fed'den herhangi bir politika degisikligi beklememekle birlikte, piyasalarda son
donemde artan “erken faiz indirim” beklentilerini dengeleyecek nitelikte sahin aciklamalar gelebilecegdi kanaatindeyiz.
Diger yandan bu haftaki toplantida aciklanacak olan ekonomik projeksiyonlar ve dot plot tahminleri de yakindan takip
edecegiz.

= Bugtn yurt disinda 6énemli bir veri akisi bulunmuyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ekonomik-veri-takvimi-11-15-aralik--870

11 Aralik 2023

Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Buglin yurt disinda énemli bir veri akigi bulunmuyor.
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'’de tarim disi istihdam kasim ayinda 199.000 oldu

ABD’de tarim disi istihdam kasim ayinda 185.000 olan piyasa beklentisinin lizerinde gelerek 199.000 olarak
gerceklesirken, issizlik oran1 %3,9 seviyesinden %3,7'ye geriledi (beklenti %3,9). isgiiciine katilim oraninin ise %62,7'den
%62,8'e ylkseldigi takip edildi. Aylik ortalama saatlik kazanglar %0,2'den %0,4'e ylkselerek %0,3 olan beklentinin tzerinde
gerceklesirken, yillik ortalama saatlik kazanclar ise %4,1'den %4'e gerileyerek piyasa medyan tahmini paralelinde gerceklesti.

e Beklentilerin lizerinde gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan 103,80 seviyesinden 104,30 seviyesine dogru
ylkselise gecen dolar endeksi, glinli 104 seviyesi civarinda yUkselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,18'li
seviyelerden %4,26 seviyesi Uizerine tirmandi ve ardindan giinii %4,23 seviyesinden yiikselisle kapatti.

ABD’de ekim ayinda beklentilerin iizerinde bir gerileme kaydeden enflasyon verileri ve ardindan Fed'in sahin liyesi
Waller'dan gelen giivercin aciklamalar alternatif getirilerde 6nemli bir diisiisii beraberinde getirdi. Ekim ayinda yillik
TUFE'nin %3,2'ye inmesinin ardindan Fed'e iliskin faiz indirim beklentileri Mayis 2024'e kadar &ne cekilirken, Fed'in sahin
Uyelerinden Christopher Waller'in faiz artirnmlarinin sona erdigi ve gelecek dénemde indirimlere baslanabilecegine seklinde
yorumlanan agiklamalari ile birlikte s6z konusu beklentiler Mart 2024'U isaret etmeye basladi. Bu gelismeleri takiben ABD 10
yilliklar gectigimiz hafta %4,10 seviyesine kadar geriledi.

e Beklentinin tzerinde gerileyen ekim ayi enflasyon verileri ve Waller'dan gelen guvercin sinyaller ile birlikte mart ayina
kadar 6ne cekilen faiz indirim beklentilerini agresif bir fiyatlama olarak okuyoruz. Bu gergevede piyasalarda bir
dizeltme olasiliginin artmakta oldugu kanaatindeyiz, zira mevcut “erken indirim” fiyatlamalari piyasa kosullarinin erken
gevsemesine ve Fed'in enflasyon konusunda elde ettigi kazanmalari kaybetmesine neden olabileceginden, para
politikasi Gyeleri mevcut “cosku” havasinin uzun stirmesini istemeyeceklerdir.

e Budogrultuda Fed Gyelerinin bundan sonraki stiregte finansal kosullarda bir gevseme olusmasinin dniine ge¢mek
adina faiz indirim fiyatlamalarin yeniden ilerleyen aylara kaymasini saglamaya yonelik aciklamalarda bulunmalari
beklenebilir. Ancak genel konjonktiir itibariyle Fed'in faiz artinmlarini noktaladi§i ve gelecek sene enflasyonda devam
edecek geri ¢ekilme nedeniyle reel getirideki artisin — dolayisi ile efektif sikilasmanin — 6niine gegmek adina faiz
indirecegi gorisiinde olmakla birlikte, faiz hadlerinde zirve seviyeleri geri biraktigimizi ve burada asadi yonlu egilimin
2024'te de kendini gosterecegini duslinlyoruz.

Bu hafta Carsamba giinii TSI 22:00°da FOMC toplant: karari aciklanacak. Kararin ardindan 22:30'da ise Fed Baskamt
Powell'tn konulmast gerceklesecek. Fed'den herhangi bir politika degisikligi beklememekle birlikte, piyasalarda son
donemde artan “erken faiz indirim” beklentilerini dengeleyecek nitelikte sahin acitklamalar gelebilecegi
kanaatindeyiz. Diger yandan bu haftaki toplantida aciklanacak olan ekonomik projeksiyonlar ve dot plot tahminleri
de yakundan takip edecegiz.
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Tarim disi istihdam degisimi alt kalemleri:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de beklentilerin (izerinde gelen tarim digi istihdam verisinin ardindan dolar endeksi deger kazanirken, GoU para birimleri
genelinde satis agirlikh bir resmin 6n plana ¢iktigi izlendi. Turk lirasi ise haftanin son islem gliniinde dolar karsisinda %0,17
oraninda diisiis kaydederek GoU para birimleri arasinda orta sirada yer aldi. Bu gériiniim altinda USDTRY paritesinin giinii
28,97 seviyesinden yukselisle tamamladigi gozlendi. Risk priminde ise gérece olumlu seyrin devam ettigi ve Tirkiye 5 yillik CDS
priminin 334,95 baz puandan 334,66 baz puana geriledigi izlendi. Kurda genel goriinim itibariyle kademeli yiikselis hareketinin
etkili olmayi sirdirdigund izliyoruz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinde kisa vadeye
iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Beklentilerin Gzerinde gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan dolar endeksi 103,80 seviyesinden 104,30
seviyesine dogru yikselise gecerken, EURUSD paritesinin de 1,0724 seviyesine kadar geriledigi takip edildi.
ilerleyen saatlerde kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi haftanin son islem giiniin 1,0763
seviyesinden kapatti. Parite cuma guinki geri ¢cekilme hareketi ile birlikte 100 glinlik ortalama cizgisi altina sarksa
da kapanisi bu ortalama Uzerinde gerceklestirmeyi basardi. Kisa vadeli goériinim acisindan bugtin itibariyle 1,0760
seviyesinden gegen 100 glinlik hareketli ortalamayi yakindan izlemeye devam ediyoruz. Paritenin bu ortalama
Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda mevcut seviyelerden yonini yeniden yukari donmesi beklenebilir.
Bu ortalamanin asagi yonla kirilmasi ise diislis egiliminin 1,07 seviyesi altina dogru devam etmesine yol agabilir.
Genel goriinim itibariyle ise Euro Bolgesi ekonomisindeki zayif gériinim nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin
2024'te Fed'den daha erken faiz indirecegi beklentimiz ve ABD ekonomisinin bulundugu giicli konum ve faiz
indirimlerinin glindeme gelme sebebinin efektif sikilasmanin 6niine gegmek olacagi dngdrimiiz cercevesinde
euronun dolar karsisindaki kazanclarini sinirl gérmeye ve yikselisleri diizeltme olarak okumaya devam ediyoruz.
Kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak paritede 100 GHO'ya denk gelen 1,0760 seviyesi ilk destek
konumundayken, bu seviye altinda 1,07, 1,0675 ve 1,0625 destekleri yer aliyor. Yukarida ise 1,0820, 1,1875 ve
1,0915 kisa vadeli diren¢c konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma glini ABD'den gelen gicli tarim disi istihdam verisinin ardindan degerli metallerdeki ralli havasinin sekteye
ugradigi ve altin ve glimus fiyatlarinin satis baskilarina maruz kaldidi takip edildi. Haftanin son islem gliniinde
20009 seviyesi altina sarkan ve 1994,80% seviyesine kadar inen ons altin, kisa vadeli ylkselis kanalini da asagi yonlu
kirmis oldu. Son dénemde piyasalarda artan “Fed'in erken faiz indirimi” beklentilerinin asiri bir fiyatlamayi
beraberinde getirdigini ve bu durumun dizeltme ihtimalini artirdigini ifade ediyorduk. Son dénemde gérilen
“asir” fiyatlamalar sonrasinda bir stire degerli metallerde zayif bir seyir 6n plana ¢ikabilir. Bu sabah saatlerinde
1996$ seviyesinden islem géren ons altinda kanal kirilmasi sonrasinda distst egiliminin korunabilecedi goriisiinde
olmakla birlikte, asagida 1990%, 1980% ve 1975$ desteklerinin takip edilmesi gerektigi géristindeyiz. Bu seviyelerin
cok daha altinda bulunan ve 1940% seviyesinden gegen 100 giinlik ortalamanin ise dustslerin hizlanmasi
durumunda orta vadeli giicli bir destek konumunda yer aldigini belirtmekte fayda var. Yukari yonli hareketlerde
ise 2000%, 2010$ ve 2020% direncleri izlenecek.

XAU/USD

M L xauusD ‘GUN TL LIN [KHN | SVD |SYM TMP v 3 Fdls] AL sAaT MATR:KS |~|clEl@
o

—=2200.

|os/z3 o723 osszs Josrza J1orz3 1323 12/23

Global Piyasalar Bilteni 7



11 Aralik 2023

XAG/USD

Degerli metallerde diizeltme hareketi etkili olmaya devam ederken, cuma giini ABD'den gelen glcla tarim disi
istihdam verisinin ardindan gumusteki gerilemenin 23$ seviyesi altina dogru hizlandigi takip edildi. 200, 100 ve
50 giinlik hareketli ortalama (GHO) yiginini olusturdugu destek bdlgesini asagi yonlu kiran ve kisa vadeli yiikselis
kanalinin da altina sarkan gtimus, 22,94$ seviyesine kadar inmesinin ardindan giini 23,02$ seviyesinden dususle
tamamladi. Gimuste kisa vadeli gériinimde bugn itibariyle 23,10$ seviyesinden gegen 50 GHO, 23,25%
seviyesinden gecen 100 GHO ve 22,95% seviyesinden gecen 200 GHO kisa vadeli 6nemli bir direng bolgesi olarak
on plana gikiyor. Yeniden yukselis egiliminden bahsedebilmemiz igin bu ortalamalar tzerinde kalici bir hareket
gormemiz 6nem arz ediyor. Asagida ise 22,65%, 22,35 ve 22$ seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Son
doénemde piyasalarda artan “Fed'in erken faiz indirimi” beklentilerinin asiri bir fiyatlamayi beraberinde getirdigini
ve bu durumun diizeltme ihtimalini artirdigini ifade ediyorduk. Son dénemde gorilen "asiri” fiyatlamalar
sonrasinda bir stire degerli metallerde zayif bir seyir 6n plana ¢ikabilir.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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