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Haber Bashklan

ABD’de ISM Hizmet Endeksi kasim ayinda 51,8 seviyesinden 52,7 seviyesine yikseldi ve 52,3 olan medyan tahminin
Uzerinde gerceklesti. Verini alt kalemlerine baktigimizda, istihdam endeksinin kasim ayinda 50,2'den 50,7'ye yikseldigi
takip edilirken, is aktivitesi / Gretim endeksinin ise 54,1'den 55,1'e iyilesme kaydettigi takip ediliyor. Yeni ihracat siparisleri
kasim ayinda 4,8 puan iyilesme ile 53,6'ya yukselirken, ithalat endeksinde ise 60 seviyesinden 53,7'ye bir gerileme oldugu
takip ediliyor.

ABD’de JOLTS acik is sayisi ekim ayinda 9300K olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 8733K olarak gerceklesti ve Mart
2021'den bu yana en dusuk seviyesine indi. Eylll ayi verisi ise 9553K'dan 9350K'ya revize edildi.

Diin aciklanan kasim ayi nihai verilerine gére ABD'de Hizmet PMI Endeksi 50,8 seviyesinde, Bilesik PMI Endeksi ise 50,7
seviyesinde sabit kaldi.

Almanya’'da Hizmet PMI Endeksi kasim ayina iliskin nihai okumalarda 48,7 seviyesinden 49,6 seviyesine revize edilirken,
Bilesik PMI Endeksi ise 47,1'den 47,8'e yikseltildi. Euro Bolgesi'nde ise Hizmet PMI Endeksi 48,2'den 48,7'ye, Bilesik PMI
Endeksi ise 47,1'den 47,6'ya revize edildi.

Euro Bélgesi'nde UFE ekim ayinda aylik bazda %0,5'ten %0,2'ye gerileyerek beklentiler dahlinde gelirken, yillik UFE
degisimi ise -%12,4'ten -%9,4'e yikseldi ve -%9,5 olan medyan tahminin hafif Gzerinde gergeklesti.

Diin son donemdeki kayiplarini telafi etmeye devam eden dolar endeksi giin icerisinde 104 seviyesini asarak 104,10
seviyesine kadar tirmandi. Dolar endeksi glinii 104,05 seviyesinden yukselisle kapatti.

ABD 10 yillik tahvil faizi diin beklentilerin altinda gelen JOLTS acik is sayisi verinin ardindan %4,20 seviyesi altina
gerileyerek %4,1640 seviyesine kadar indi ve yaklasik son Ui¢ ayin en disiik seviyelerini test etti. ABD 10 yilliklar bu sabah
saatlerinde %4,19 civarinda islem goriyor.

Piyasalarda Fed'in erken faiz indirecegine iliskin temanin baskin kalmaya devam ettigi izleniyor. Mevcut fiyatlamalarda mart
ayinda bir faiz indirimi gelmesi ihtimalinin %60'a yikseldigi takip ediliyor.

Bugiin ABD'de ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi aciklanacak. ADP verisi ile tarim digi istihdam verisi arasinda her zaman
glcli bir korelasyon bulunmadigini hatirlatmakta fayda goriyoruz. ADP Arastirma Enstitlisi’'niin yaklasik 400,000 calisanin
bordro verilerine dayandirilarak hesaplanan ve Moody's Analytics tarafindan islenen ADP istihdam verisi, 6zel sektor
istihdam verisi olarak tarim disi verisinden iki glin dnce agiklaniyor. Cuma giint gelecek olan tarim disi istihdam verisi ise
ABD'nin resmi isci Istatistikleri Birosu tarafindan aciklanan kamu datasidir ve ADP'ye gére cok daha yiiksek bir érneklem
ile hazirlanir.

ABD borsalari giinu karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones endeksi %0,22 dustsle 36.124,56 puandan guni tamamlarken,
S&P 500 endeksi %0,06 azalisla 4.567,18 puana indi. Nasdaq endeksi ise %0,31 artisla 14.229,91 puana cikt.

Avrupa borsalari ingiltere haric giini yikselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,40 artarak
467,62 puana yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,74 deger kazanarak 7.386,99 puana ylkseldi. Almanya'da DAX
endeksi %0,78'lik artisla 16.533,11 puandan kapandi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,56'lik artigla 30,082,88 puandan
kapandi. Ote yandan, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,31 azalarak 7.489,84 puana yiikseldi.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda alis agirlikli bir seyrin etkili oldugunu gérmekteyiz. Tokyo Borsasi %1,76 yikselisle
1 ayin en iyi performansini gosterirken, Hong Kong Borsasi ise %0,7 yikselisle islem goriiyor. Cin'de Sangay Borsasi ise
yatay seyrediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Ekim Ay Aylik Fabrika Siparisleri

10:00 %0,2 %0,2
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Aylik Perakende Satiglar 13:00 %0,2 -%0,3
Euro Bolgesi Ekim Ay Yillik Perakende Satislar 13:00 -%1,1 -%2,9
ABD Kasim Ayi ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi 16:15 130K 113K
ABD Ekim Ay Ticaret Dengesi 16:30 -642 mlyr$ | -61,5 mlyr $
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Makroekonomik Gelismeler

Reel getirilerdeki gerileme degerli metalleri destekliyor

ABD’de ekim ayinda beklentilerin lizerinde bir gerileme kaydeden enflasyon verileri ve ardindan Fed'in sahin liyesi
Waller'dan gelen giivercin aciklamalar alternatif getirilerde 6nemli bir diisiisii beraberinde getirdi. Ekim ayinda yillik
TUFE'nin %3,2'ye inmesinin ardindan Fed'e iliskin faiz indirim beklentileri Mayis 2024'e kadar dne cekilirken, Fed'in sahin
Uyelerinden Christopher Waller'in faiz artirimlarinin sona erdigi ve gelecek dénemde indirimlere baslanabilecegine seklinde
yorumlanan agiklamalari ile birlikte s6z konusu beklentiler Mart 2024’0 isaret etmeye basladi. Bu gelismeleri takiben ABD 10
yilliklar bu hafta basinda %4,20 seviyesine kadar inerken, ons altinin yikselisini dnemli 6lctide hizlandirdi§i ve bu hafta piyasa
acihsinda 2145% seviyesine kadar tirmandidi gézlendi.

Getirilerin halen yiiksek seviyelerde bulundugu ve gelecek donemde buradaki geri cekilmenin daha belirgin olacagi
beklentimiz cercevesinde, basta altin olmak iizere degerli metaller acisindan elverigli bir doneme giris yapildig:
kanaatindeyiz. Dolayisi ile altinda ylkselis potansiyeli gérmeye devam ediyoruz. Genel gériinim itibariyle Fed'in faiz
artirnmlarini noktaladigi ve gelecek sene enflasyonda devam edecek geri cekilme nedeniyle reel getirideki artisin — dolayisi ile
efektif sikilasmanin — dniine gegmek adina faiz indirecegi gorisiinde olmakla birlikte, faiz hadlerinde zirve seviyeleri geri
biraktigimizi ve burada asagi yonli egilimin 2024'te de kendini gdsterecegini diistiinliyoruz. Bu goériiniim altinda, asiri olarak
nitelendirdigimiz “erken indirim” fiyatlamalarinin donem dénem diizeltme hareketlerine neden olabilecegi goériisiinde olmakla
birlikte, 6nimizdeki donemde degerli metallere ydnelik pozitif beklentimizi stirdirmekteyiz.

e Beklentinin tzerinde gerileyen ekim ayi enflasyon verileri ve Waller'dan gelen guvercin sinyaller ile birlikte mart ayina
kadar 6ne cekilen faiz indirim beklentilerini agresif bir fiyatlama olarak okuyoruz. Bu gergevede piyasalarda bir
dizeltme olasiliginin artmakta oldugu kanaatindeyiz, zira mevcut “erken indirim” fiyatlamalari piyasa kosullarinin erken
gevsemesine ve Fed'in enflasyon konusunda elde ettigi kazanmalari kaybetmesine neden olabileceginden, para
politikasi tyeleri mevcut “cosku” havasinin uzun stirmesini istemeyeceklerdir.

e Budogrultuda Fed Gyelerinin bundan sonraki stiregte finansal kosullarda bir gevseme olusmasinin dniine ge¢mek
adina faiz indirim fiyatlamalarin yeniden ilerleyen aylara kaymasini saglamaya yonelik aciklamalarda bulunmalari
beklenebilir. Bu da degerli metallerde, pazartesi glini 6gleden sonra gérdigumiz harekete benzer sekilde, dénem
doénem asagi yonlu diizeltme hareketlerini 6n plana cikarabilir. Ancak genel konjonktir itibariyle bu tiir hareketlerin
dlzeltme olarak sinirli kalacagi ve yiikselis egiliminde bir bozulma yaratmayacagi beklentisindeyiz.

ABD 10Y Reel Getiri - Ons Altin

3.0% 2200
2.5%
20% 1700
15%
12
10% 00
0.5%
700
0.0%
—— ABD 10Y Reel Getiri
05% 200
1.0% —— XAUUSD
N (o]
15% -300
©O O ©o N~ ~ [ee] o] [)) )] o o — — N Q] o m
— — — — — — — — — ~ ~ ] ol o~ o~ al o~
© @ N © N © N © N wv > (%] > (%] > 1%}
§ F & 2 & 2 EZREEEEEE L
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Son dénemdeki kayiplarini telafi etmeye devam eden dolar endeksi diin giin igerisinde 104 seviyesini asarak 104,10 seviyesine
kadar tirmanirken, GoU para birimleri genelinde ise satis agirlikli bir resmin én plana ciktigi takip edildi. Trk lirasi ise dolar
karsisinda %0,03'liik yataya yakin bir deger kazanci ile Ust siralarda yer almayi basardi ve GoU para birimleri arasinda olumlu
ayristi. Bu goriiniim cergevesinde USDTRY paritesinin glini 28,93 seviyesinden yatay tamamladigi takip edildi. Tirkiye risk
priminde ise gorece disuk seviyelerin korundugu ve 5 yillik CDS priminin gliniin 338,95 baz puandan tamamladigdi izlendi.
Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinde kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana
¢tkarmaya devam ediyoruz.
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin son dénemdeki kayiplarini telafi etmeyi siirdlrerek 104 seviyesine ulasmasi ile birlikte
EURUSD paritesinin de 1,08 seviyesi altina indigi gézlendi. 1,0778 seviyesine kadar gerileyerek 100 guinlik hareketli
ortalamasini test eden parite, glini 1,0795 seviyesinden dstisle tamamladi ve dislisiini besinci gline tasidi.
Paritede bugtin itibariyle 1,0775 seviyesinden gecen 100 gunliik hareketli ortalamanin kisa vadeli 6nemli bir destek
olarak 6n plana ciktigini goriiyoruz. Bu ortalama Uzerindeki hareketin korunmasi durumunda kisa vadeye iliskin 6n
plana cikardigimiz 1,0780 — 1,1050 bandinin gecerli olmaya devam etmesi beklenebilir. Ancak 100 guinliik
ortalamanin altinda bir glnlik kapanis dusts hareketinin 1,07'ye dogru hizlanmasina yol agabilir. Dolayisi ile bu
ortalama civarindaki hareketi yakindan izleyecegiz. Paritede 1,0775 seviyesi ilk destek konumundayken, bu seviye
altinda 1,07 destegi yer aliyor. Yukarida ise 1,0820, 1,0875 ve 1,0915 kisa vadeli diren¢ konumunda. Euro Bolgesi
ekonomisindeki zayif gériiniim nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin 2024'te Fed'den daha erken faiz indirecegi
beklentimiz ve ABD ekonomisinin bulundugu gii¢li konum ve faiz indirimlerinin giindeme gelme sebebinin efektif
sikilasmanin 6nline gegmek olacagi 6ngoriimiz cergevesinde euronun dolar karsisindaki kazanclarini sinirli
gormeye ve yiikselisleri diizeltme olarak okumaya devam ediyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yikselis egilimi ve son donemde dusik hacimli Asya seansinda olusan asiri alimlarin etkisini
yitirmesi ile birlikte diin 2010%$ seviyesine kadar gerileyen ons altin, ABD 10 yilliklarin %4,20 seviyesi altina kadar
inmesinin destedi ile birlikte aksam saatlerinde disustine ara verdi. Ons altinin giini 2019$ seviyesinden
tamamladigi takip edildi. Genel gériiniim itibariyle ons altindaki ylkselis egiliminde bir bozulma gérmemekteyiz.
Getirilerin halen ylksek seviyelerde bulundugu ve gelecek dénemde buradaki geri ¢cekilmenin daha belirgin olacag:
beklentimiz cercevesinde altin fiyatlari agisindan elverisli bir doneme giris yapildigi kanaatindeyiz. Ancak bu
noktada, piyasalardaki “Fed’in erken faiz indirimi” fiyatlamasini agresif olarak yorumladigimizi ve bu fiyatlamanin
degerli metallerde donem dénem diizeltme hareketleri gorilebilecedi olasiigini artirdigini ifade etmekte fayda var.
Ancak bu diizeltmelerin genel gérinimi bozmasini beklememekteyiz. Bu sabah saatlerinde 2021$ seviyesinden
islem goren ons altinda 2027,80%, 2037,65% ve 2055$ seviyeleri direng, asagida ise, 2020%, 2010%$ ve 2000$seviyeleri
destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Asadi yonli dizeltme hareketine diin de devam eden gimds fiyatlari, 24$ seviyesi altina sarkarak 23,97$
seviyesini test etmesinin ardindan giini 24,14$ seviyesinden tamamladi. Son iki giindir etkili olan diizeltme
hareketinin ardindan genel gériinme baktigimizda degerli metallerdeki genel yiikselis egilimini bozulmadigini
gormekteyiz. Teknik ve temel dinamikler gimus fiyatlarinda yukari yonli potansiyelin korunduguna isaret ediyor.
Ancak bu noktada, piyasalardaki “Fed'in erken faiz indirimi” fiyatlamasini agresif olarak yorumladigimizi ve bu
fiyatlamanin degerli metallerde donem dénem diizeltme hareketleri gorilebilecedi olasiligini artirdigini ifade
etmekte fayda var. Kisa vadede diizeltme egilimi bir stire daha kendini gosterebilecek olsa da teknik gostergeler
yakin vadede giimuste 23$ seviyesi altinda kalici bir hareket olusmayabileceginin sinyalini veriyor. Bu sabah
saatlerinde 24,20% seviyesinden islem goren giimuste geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda 24$, 23,80% ve 23,50%
destekleri takip edilecek. Yukarida ise 24,30%, 24,50$ ve 24,80% seviyeleri direng konumunda bulunuyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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