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Haber Bashklan

ABD'de PCE enflasyon ekim ayinda yillik bazda %3,4'ten %3'e gerileyerek %3 olan piyasa beklentisinin altinda gelirken,
yillik Cekirdek PCE ise %3,7'den %3,5'e geriledi ve piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti. Aylik bazda ise PCE %0,4'ten
%0'a inerek %0,1 olan tahminin altinda gelirken, ¢ekirdek PCE ise aylik bazda %0,3'ten %0,2'ye indi ve tahminlere paralel
gerceklesti. Verilerin ardindan dolar endeksi 103,30 seviyesinden 103 seviyesine dodru geri ¢ekilse de, piyasa beklentilerine
yakin gerceklesmeler olmasi ve ABD'de gerileyen enflasyonun bir siiredir piyasada fiyatlaniyor olmasi dolayisi ile dolar
endeksindeki dusus kalici olmadi.

ABD'de Kisisel Gelir ekim ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak %0,3'ten %0,2'ye inerken, Kisisel Harcamalar ise yine
beklentiler dahilinde gelerek %0,7'den %0,2'ye geriledi.

ABD'de Haftalik issizlik Bagvurular 25 Kasim'da sona eren haftada medyan tahmin tahminlere paralel olarak 218.000 oldu.

OPEC+ Ulkeleri diin gergeklestirdigi toplantida glinlik 1 milyon varil ek arz kesintisi konusunda anlasti. Yapilan agiklamaya
gore Suudi Arabistan 2024 yili ilk ¢eyrekte ginlik 1 milyon varillik ek Gretim kisintisina gidecek. Rusya ise ilk ¢eyrekte
glnlik petrol ihracat kisintilarini 500.000 varile kadar ¢ikaracak. Diger yandan Kazakistan, Kuveyt, Irak, Cezayir, Suudi
Arabistan ve umman gibi Ulkeler de gonulli ek Gretim kesintisine gidecek.

OPEC kararlarina iliskin gelen haber akisi ile Brent petrol varil basina 84,75$% seviyesine kadar ¢iksa da yukselisin kalici
olmadigi ve fiyatlarin giini 82,83% seviyesinden yatay kapattigi takip edildi. Brent petrol bugtine ise 80,67$ seviyesinden
disUsle basladi. OPEC+'in ek kesinti kararlarinin petrol piyasasindaki daralma beklentilerini ortaya koyuyor olmasi dolaysi
ile petrol fiyatlarindaki yukari hareketlerin kalici olamadigini takip ediyoruz. Diger yandan s6z konusu kesintilerin
gondllilik esasina dayaniyor olmasi da petrol arzinin istendigi olclide kisilamayabilecegine gdsterirken, bu kesintilerin
2024 ilk ceyredi kapsiyor olmasi da gelecek senenin geri kalani icin belirsizliklerin slirecegi bir ortami isaret ediyor.

Euro Bélgesinde TUFE kasim yillik bazda %2,9 seviyesinden %2,4'e revize edilirken, Cekirdek TUFE ise yillik bazda %3,9'dan
%3,6'ya cekildi. Verilerde beklentilerin tizerinde bir asadi yonli revizyona gidilmesi sonucunda piyasalarda ECB'nin erken
faiz indirimine gidebilecedine iliskin beklentiler artarken, EURUSD paritesindeki dislsin hizlandigi ve paritenin %0,5
kayipla 1,0910 diizeyine kadar gerileyerek son bir haftanin en dislk seviyesine indigi takip edildi. Baz etkisi ile birlikte bu
yilin son ¢eyreginde Almanya ve Euro Bdlgesi enflasyonunda bir gerileme egilimi ©n plana cikiyor. Bu etkinin aralik ay
verilerinde de kendini gostermesi bekleniyor.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, faiz oranlarinin enflasyonu kontrol etmek agisindan iyi bir yerde oldugunu, ancak
yine de faiz artislarinin bittigini sdylemek icin erken oldugunu soyledi.

Asya seansinda Cin'den gelen Caixin imalat PMI Endeksi verisi kasim ayinda 49,5 seviyesinden 50,7 seviyesine énemli bir
yukselis kaydederek yeniden 50 esik degerin Uzerine cikti ve 49,6 olan beklentinin Uzerinde bir gerceklesme kaydetti.

ABD borsalari giinu karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 500 puanin tzerinde deger kazandi ve
%1,47 artisla 35.950,89 puana ciktl. Kasim ayini yaklasik %9 kazangla kapatan endeks, U¢ ay aradan sonra tekrar aylik bazda
yUkselmis oldu. S&P 500 endeksi %0,38 artarak 4.567,80 puana yukselirken, Nasdaq endeksi %0,23 kayipla 14.226,22
puana dstu.

Avrupa borsalari, gerileyen enflasyon ortaminda Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerini erken glindeme alabilecegi
beklentilerinin etkisi ile birlikte glini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,51 artarak
461,46 puana yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,59 deger kazanarak 7.310,77 puana ylkseldi. Almanya'da DAX
endeksi %0,30'luk artisla 16.215,43 puandan kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,41 artarak 7.453,75 puana y(kseldi.
italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,16'lik artisla 29,737,38 puandan kapand.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Fed YK Uyesi Barr'in Konugmasi 11:00
N Almanya Kasim Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 11:55 42,3 42,3
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 12:00 43,8 43,8
g g ingiltere Kasim Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 12:30 46,7 46,7
ABD Kasim Ay Nihai imalat PMI Endeksi 17:45 49,5 494
ABD Kasim Ay ISM imalat Endeksi 18:00 478 46,7
Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi 18:00
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 19:00
Fed Baskani Powell ve YK Uyesi Cook yuvarlak masa toplantisina katilacak
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin dolar endeksinde, eurodaki gevsemenin de etkisi ile birlikte &nemli bir yiikselis hareketi &n plana cikarken, GoU para
birimlerinde satis agirlikh bir seyir etkili odu. Tiirk lirasi ise GoU para birimleri arasinda dolar karsisinda deger kazanan tek para
birimi olarak olumlu ayristi. Glc¢li blytme verisinin ardindan ytikselis kaydeden Tirk lirasi, gtini dolar karsisinda %0,04 1tk
sinirl bir deger kazanimi ile tamamladi. Bununla birlikte USDTRY paritesinin de giinii 28,86 seviyesinden sinirli bir dustsle
tamamladigi izlendi. Tiirkiye 5 yillik CDS primi ise 338,91 baz puanda gorece duisiik bir risk primini ifade etmeye devam ediyor.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin din surpriz bir agiklamayla Turkiye'nin kredi notu gérinimini
duragandan pozitife revize etmesinin ardindan Tirk lirasi bu sabah saatlerinde dolar karsisinda yatay bir seyir izliyor. Kurda
genel gorinim itibariyle kademeli yukselis egiliminin korundugunu izliyoruz. Teknik g&stergelerin urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Son dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi diin yeniden 103 seviyesi Gzerine cikarken,
EURUSD paritesinde de saticili bir seyir etkili oldu. Diger yandan, Euro Bélgesi'nden gelen diisiik TUFE verileri
Avrupa Merkez bankasinin erken faiz indirimlerine gidebilecegi beklentilerini artirmasi da euroyu asagi gekti. Zayif
euro ve gli¢lenen dolar endeksi denkleminin sonucu olarak 1,0990 seviyesinden 1,0880'e kadar inen EURUSD
paritesi, giint 1,0884 seviyesinden disisle tamamladi. Euronun dolar karsisindaki kazanimlarinin uzun soluklu
olmasini beklemedigimizi bir stredir ifade etmekteyiz. Fed'in 2024 yilinda faiz indirimlerine baslayabilecegi
beklentimize ragmen, ABD ekonomisinin bulundugu guig¢li konum ve faiz indirimlerinin giindeme gelme sebebinin
efektif sikilasmanin 6nline ge¢cmek olacagi beklentimiz sebebiyle euronun dolar karsisinda zayif kalabilecegini
degerlendiriyoruz. Euro Bolgesi ekonomisinde aktivitenin gli¢ kaybetmeyi siirdiiriyor olmasi ve Avrupa Merkez
Bankasi’'nin daha erken faiz indirecegi beklentimiz de euronun dolar karsisinda zayif seyredebilecedi gorisimiizi
destekler nitelikte. Dolayisi ile euronun dolar karsisindaki kazanclarini sinirli gdérmeye ve yikselisleri dlizeltme
olarak okumaya devam ediyoruz. Paritede kisa vadeye iliskin 1,0780 — 1,1050 bandini 6n plana cikariyoruz.

EUR/USD

M L EURUSD GUN | TL LIN |KHN] SVD [SYMTMP]w 3] FICHTNN MATR:KS [~[-[0[n
g

W
1.0691

—1.08

.
4 .
4 J
' —1.05
—1.04

Tz0.
10,
Jaa.
120,

Stochastic,Slow

N
<
7
p

VAT av v 2
. ,/-/\\J/\ = k¥ \/\ Wy /—N \,\,/ \“ /\« X /\\ /\\,

=

70

W w /_,MJV E :;60:

|o3/23 |o4/23 |os/23 los/2 |o7/22 |og/zz |os/23 |10/23 |11/23 |Lji3l FA-

]

Global Piyasalar Bilteni



1 Arahik 2023

XAU/USD

Diin yeniden 103 seviyesine lizerine ylkselen dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin i¢ glinliik dislsin
ardindan glinu %4,36 seviyesi lizerinde yikselisle tamamlamasi degerli metallerde sinirl bir distise yol agti. Bu
cercevede ons altinin giinti 2036,28% seviyesinden %0,4'lik bir dislsle tamamladi. Teknik ve temel dinamiklerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinda yukselis beklentimizi koruyoruz. Getirilerin halen yiiksek seviyelerde
bulundugu ve gelecek donemde buradaki geri ¢ekilmenin daha belirgin olacagi beklentimiz cercevesinde altin
fiyatlari agisindan elverisli bir ddneme giris yapildigi kanaatindeyiz. Ancak, son dénemde oldukga one cekilen faiz
indirim beklentilerinin bir diizeltme ihtimalini artirdigini belirtmek gerekir. Mevcut durumda mart ayina kadar
erkene cekilen faiz indirim beklentilerinde zaman igerisinde yeniden bir normallesme olabilecegini, bunun da
degerli metallerde kisa sireli bir baski yaratabilecedi riski g6z dnlinde tutulmali. Yine de bdyle bir hareketin
gelmesi durumunda bunun diizeltme olarak sinirli kalacagi ve yikselis egiliminde bir bozulma yaratmayacag:
beklentisindeyiz. Bu sabah saatlerinde 2040$ seviyesinden islem goéren ons altinda kisa vadeli teknik seviyelere
baktigimizda yukarida 2055$ ve 2070% direncleri yer alirken, asagida ise 2038$ ve 2027,80$ seviyeleri kisa vadeli
destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Alternatif getiriler ve dolar endeksin diin etkili olan yikselis hareketine ragmen giimis fiyatlarinin yukari yénli
egilimini istikrarli bir sekilde korudugu ve glinl 25,25% seviyesinden yikselisle tamamladidi izledin. Asagidaki
grafik Uzerinden de gorilebilecegi gibi giimiis diinkl kapanisi ile birlikte kisa vadeli yiikselis kanalini sinirli bir
hareketle de olsa yukari yonlu kirmis durumda. Dolayisi ile teknik gortiiniim yukselis egiliminin devamina isaret
ederken, temel dinamikler de degerli metallere yonelik olumlu bir zemin sunmay: siirdiiriyor. Bu sabah
saatlerinde 25,30% seviyesinden islem géren gimuste yikselisin stirmesi durumunda 25,50%, 25,75$ ve 26$
direncleri 6n plana gikacak. Asagida ise 25,23%, 25% ve 24,80% seviyeleri destek konumunda.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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