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Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri
Anonim Sirketi
(“Matriks” veya “Sirket”)
“Fiyat Tespit Raporu” Degerlendirme Raporu

Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan Seri:
VII 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikras1 kapsaminda Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S.’nin halka arzina iligskin olarak, yatirimcilarin
halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor yalmzca araci
kurumun fiyat tespit raporu hakkindaki goriisii olup yatirnmcilar, halka arza iliskin izahname ve eklerini
inceleyerek kararlarim vermelidirler.

Halka Arz Yapisi:
Thrage1 Matriks
Konsorsiyum Lideri Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Talep Toplama Tarihleri - Yontemi 30-31 Mart 2021 —Borsa' da Satis Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Cikarilmis Sermaye 19.500.000 TL
Sermaye Artirimi Yoktur
Ortak Satig1 7.419.980 TL
Aracilik Yontemi En Iyi Gayret Aracilig
Halka Arz Satis Fiyat1 (Iskontolu) 28,00 TL
Halka Arz Iskontosu 15,2%
Halka Arz Satis Fiyat1 (Iskontosuz) 33,01 TL
Piyasa Yapiciligi Yoktur
Fiyat Istikrart Planlanmamaktadir

Kaynak: Matriks [zahname ve Ekleri
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Matriks Hakkinda

Matriks, bankacilik, finans veya sermaye piyasalari alanlarinda faaliyet gdsteren bu piyasalarda
islem yapan veya bu piyasalar takip eden gergek kisi, tiizel kisi, kuru ve kuruluslara yonelik
cesitli veri dagitim iriinleri, miisterilerin ihtiyaglarina yonelik yazilim iriinleri, yazilim
gelistirme hizmetleri ile temin ettigi lirlin ve hizmetlerin satig sonrasi servis ve bakim islemleri
sunan bir Fintech markasidir. Matriks, finansal veri ve haber dagitimi, veri analiz ve islem
platformlar1 sunulmasi ve finans sektoriine yonelik altyapr yazilimlarinin iretimi, satisi ile
bakim ve destek faaliyetlerinin yurutilmesi olmak tzere ¢ segmentte faaliyet gostermektedir.

Matriks aktif oldugu 3 faaliyet konusunda da girdi olarak basta Borsa Istanbul olmak Uzere
yukarida belirtilen toplam 8 borsa ve organize piyasa ile endeks yapict firmalarindan alinan

bilgileri kullanmaktadir.

Sirket, Merkez Ofis ve Istanbul Subesi ile birlikte, Ankara irtibat Biirosu ve Izmir Irtibat
Birosu ile faaliyetlerini stirdurmektedir.

Ortakhik Yapisi

Sirket’in ortaklarinin tamami ger¢ek kisiler olup, dogrudan ortaklik yapist asagida
verilmektedir.

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyadi Sermaye Pay1 Oy Hakki | Sermaye Pay1 Oy Hakki
TL % TL %
1.2.2021 9.2.2021
Oguzhan Isin 4.190.745 21,49 4.190.745 21,49
Reyha Gilerman 2.680.535 13,75 2.680.535 13,75
Berkant Oral 1.661.985 8,52 1.661.985 8,52
Mehmet Siiha Gilerman 1.373.840 7,05 1.373.840 7,05
Omer Ziihtii Topbas 1.340.300 6,87 1.340.300 6,87
Murat Ertlizlin 1.206.270 6,19 1.206.270 6,19
Cem Tutar 1.188.395 6,09 1.188.395 6,09
Diger 5.857.930 30,04 5.857.930 30,04

TOPLAM 19.500.000 100,00 19.500.000 100,00
Kaynak: Matriks Fiyat Tespit Raporu

Onemli Hususlar

Halka Arz Gerekgesi
Sirket paylarinin %100 ortak satig1 yoluyla halka arz ile kurumsallagsma, Sirket degerinin ortaya
c¢ikmasi, bilinirlik ve tanmnirhigin pekistirilmesi, sefafflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha

giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimligini giiclendirmesi hedeflenmektedir.

Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecektir.
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Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriislerimiz

Kullanilan Degerleme Yontemleri

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket i¢in
yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi ve Carpan Analizi
yontemi kullanilmastir.

Carpan Analizi Yontemi fle Pivasa Degeri Tespiti

Bu yontem ile yapilan piyasa degeri hesaplamasinda Isletme Degeri/FAVOK (“ID/FAVOK”)
orani Kullanilmistir.

Sirket i¢in emsaller yontemiyle yapilan degerlemede baz alinan rasyolarda
(1) Yurtici benzer sirketlerin ¢arpanlar1 kullanilmistir,
(i) Yurtdis1 benzer sirketlerin garpanlari kullanilmistir.

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Analizlerine Gore Isletme Degeri

31.12.2020 Carpan  Isletme Net T/M Iskonto Pay Basina
Matriks Degeri Nakit Tutar1 Oncesi Deger (TL)
Verisi (mn (mnTL) (mnTL) (mnTL) Piyasa
TL) Degeri (mn
Yontem
ID/FAVOK 27,4 19,6 X 536,6 14,8 (1,8) 549,6 28,2
Kaynak: Matriks
Fiyat Tespit
Raporu

Yurt Dist Benzer Sirketler Carpan Analizlerine Gore Isletme Degeri

31.12.2020 Carpan  Isletme Net T/M Iskonto Pay Basina
Matriks Degeri Nakit  Tutar Oncesi Deger (TL)
Verisi (mn (mnTL) (mnTL) (mnTL) Piyasa
TL) Degeri (mn
Yontem
ID/FAVOK 27,4 26,7 X 732,7 14,8 (1,8) 745,8 38,2
Kaynak: Matriks
Fiyat Tespit
Raporu

“Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi” Yontemi Ile Piyasa Degeri Tespiti

Indirgenmis Nakit Akimlar1 metodu 2021-2025 yillari igin projekte edilmistir.

Agirliklandirilmig Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi;
AOSM 16,95%

Sermaye Maliyeti 16,78%
Borg/Ozkaynaklar 17,1%
Vergi Oncesi Borg Maliyeti  18,00%
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Borg/(Borg+Ozkaynaklar) 14,61%

Kurumlar Vergisi Orani 0%
Kaldiragsiz Beta 0,59
Kaldirach Beta 0,69

Kaynak: Matriks Fiyat Tespit Raporu

Indirgenmis Nakit Akimlari Analizine Gore Degerleme Sonuclart

INA Ozeti (bin TL

Firma Degeri 626.710
-Net Borg (Nakit) (14.830)
Ozsermaye Degeri 639.732

Pay Basina Ozsermaye Degeri

Kaynak: Matriks Fiyat Tespit Raporu

Sonug

Matriks sirket degerlemesi Indirgenmis Nakit Akimlar1 %50 ile Benzer Sirket Piyasa
Carpanlar1 %50'ser oran verilerek hesaplanmistir. Degerleme sonucunun ozeti asagida olan

tabloda yer almaktadir:

Matriks’in piyasa degeri hesaplamast:

Yurtici Carpanlar (Agirhk %50)

Yurtici Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam
2020 FAVOK (TL)
Isletme Degeri (TL)

Yurtdis1 Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam

2020 FAVOK (TL)

Isletme Degeri (TL)

Agirhkh Ortalama Isletme Degeri — Carpanlar (%50)

Isletme Degeri — INA (%650)
| Agirlikli Ortalama Isletme Degeri — Matriks

Yurtdis1 Carpanlar (Agirhik %50)

19,6x
27.434.792
536.623.293

26,7X
27.434.792
732.736.861
634.680.077

626.709.754
630.694.916

Kaynak: Matriks Fiyat Tespit Raporu

Pay Basina Deger Hesaplamasi

Hesaplanan Isletme Degeri (TL)

Net Borcluluk (Net Nakit, TL)

Dava kapsaminda verilen T/M tutari

Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri
Pay Adedi

Pay Basina Fiyat (TL)

Halka Arz Fiyati (TL)

Iskonto Oram

630.694.916
(14.829.771)
1.806.744
643.717.943
19.500.000
33,01

28,00
15,2%

Kaynak: Matriks Fiyat Tespit Raporu
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Genel Degerlendirme

v

v

Raporda Sirket hakkinda verilen bilgi, agiklama ve mali tablolar yeterlidir.
Degerleme icin kullanilan yontem ayrintili ve net bir sekilde agiklanmistir.
Benzer sirketler hakkinda verilen bilgilerin agiklayici oldugunu diisiinmekteyiz.

Yurti¢i benzer sirketlerin segiminde BIST Bilisim endeksinde yer alan sirketlerden
donanim, siber giivenlik gibi hizmetler veren sirketlerin c¢ikarilmasimni ve degerleme
calismasina yazilim tretimi ve hizmetleri bulunan sirketlerin dahil edilmesini makul
bulmaktayiz.

Yurtdis1 benzer sirketlerin degerleme ¢alismasina dahil edilmesini makul bulmaktayiz.
Fakat segilen yurtdisi sirketlerin degerleme calismasi yapilan Sirket’ten Olgcek olarak
daha biiyiik olduguna dikkat ¢ekeriz.

Degerleme calismasinda Sirket’in islem gorecegi Borsa Istanbul Yildiz Pazar carpanlari
degerlerinin  hesaplamaya dahil edilmesi gerektigini diisiinmekteyiz. Ayrica,
kullanilmayan Fiyat/Kazang, Isletme Degeri/Satislar ve Piyasa Degeri/Defter Degeri
gibi farkli carpan degerlerinin de degerleme c¢alismasinda kullanilabilecegini
distinmekteyiz.

Carpan Analizinde Isletme Degeri/FAVOK oranlar1 icin yiksek carpanlara sahip
Sirketlerin u¢ deger kabul edilip kullanilmamasini makul bulmaktayiz.

Sirket degeri hesaplamasinda Indirgenmis Nakit Akislar1 analizinin kullanilmasinin da
makul olacagmi diisiinmekteyiz ve farkli metotlar kullanilmasi neticesinde farkli pay
degerine ulasilacagini belirtiriz.

Sonug

Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizleri Yontemlerine gore hesaplanan
iskonto uygulanmis 28,0 TL pay basina degeri, yukarida belirttigimiz ¢ekinceler disinda, makul
bulmaktayiz.

"Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanlig1 sézlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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