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CEO Event Medya A.S.
(“CEO Event” veya “Sirket”)
“Fiyat Tespit Raporu” Degerlendirme Raporu

Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri:
VII 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2 fikras1 kapsaminda Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmigtir. CEO Event Medya A.S.’nin halka arzina iliskin olarak, yatirnmcilarin halka arza
katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor yalmizca araci kurumun fiyat
tespit raporu hakkindaki goriisii olup yatirnmcilar, halka arza iliskin sirkiileri ve izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

Halka Arz Yapisi:

CEO EVENT HALKA ARZ OZETi

Thrage CEO Event Medya A.S.

Konsorsiyum Lideri Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Cikarilmig Sermaye 12.000.000 TL

Sermaye Artirimi1 6.800.000 TL

Satis Yontemi Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama

Aracilik Yontemi Bakiyeyi Yiiklenim

Fiyat Istikrarmi Saglayici Islemler 30 giin siireyle planlanmaktadir.

Talep Toplama Tarihleri 23-24 Mayis 2019

Halka Arz Iskontosu 33%

Halka Arz Satis Fiyat: (Iskontolu) 4,80

Halka Arz Satis Fiyat1 (Iskontosuz) 7,17

Halka Arz Oncesi Deger 85.988.644

Halka Arz Iskontolu Deger 57.612.392

Kaynak: CEO Event
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CEO Event Hakkinda

Eylil 2006’da “CEO Organizasyon Reklam Limited Sirketi” tinvani ile kurulan CEO Event,
03.03.2015 tarihinde Sirket nevi degisikligi suretiyle “Limited Sirket’ten, “Anonim Sirket’e”
dontismiistiir. 18.12.2018 tarihli genel kurulda ise Sirket’in unvani1 “CEO Event Medya A.S.”
olarak degistirilmistir.

Sirket, medya, etkinlik, organizasyon, tanitim, iletisim, reklam, halkla iliskiler, turizm,
kamuoyu arastirmasi, medya planlama ve satis1 alanlarinda faaliyetlerde bulunmaktadir. CEO
Event, yurtici ve yurtdisi ¢esitli tiyatro, seminer, kongre, her tiirlii is ve sektor gruplarmin ticari
egitim, sempozyum, toplanti, sergi, kokteyl, davet, parti, kutlama, yarisma, diigiin, konser,
resital, acgilis ve bu gibi her tiirden -etkinlikleri organize etmek, diizenlemek ve
gerceklestirilmesini saglamak; bu amagla her tiirlii tanitim ve reklam islerini yapmak,
yaptirmak sirketin ana faaliyet konular1 arasindadir.

Sirket'in 6 uzmanlik alani sunlardir:

1) Kongre,

2) Eglence,

3) Spor,

4) Fuar,

5) Tasarim,

6) Kurumsal Etkinlik yonetimleri.

Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi Pay Grubu Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)
Yeni ve Eski Medya Reklam A/B 11.940.000 99,50
Ajansi A.S.

Fatih Ol¢ok B 30.000 0,25
Cevat Olgok B 15.000 0,125
Yunus Emre Olgok B 15.000 0,125
TOPLAM 12.000.000 100,00

Kaynak: CEO Event

Sirketin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B grubu olarak ayrilmis olup, A grubu
paylar imtiyazlidir. imtiyazli A grubu paylarin nominal tutar1 1.300.000 TL'dir.

Sirket esas sOzlesmesine gore (A) grubu paylara taninan imtiyazlar, yonetim kurulu tyesi
se¢ciminde aday gosterme ve genel kurulda 15 oy hakki seklindedir.

Sirket'in sermayesinde payr “%35'1 gecen Yeni ve Eski Medya Reklam Ajansi A.$ 1.300.000
adet A grubu, 10.640.000 B grubu olmak iizere toplam 11.940.000 adet paya sahiptir.
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Onemli Hususlar

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirket, sermaye artirim yOntemiyle gerceklestirecegi halka arz neticesinde, organize, seffaf,
diizenli calisan, giivenilir bir piyasa iizerinden diisiik maliyetle geri 6demesi olmayan bir
kaynak elde edecektir. Sirket elde edecegi bu kaynagi en verimli sekilde kullanmak suretiyle
ciro ve karliligint 6nemli Olciide artirmay1 hedeflemektedir. CEO Event Medya A.S Yonetim
Kurulu'nun11/03/2019 tarih ve 2019/8 Sayili karar1 uyarinca halka arzdan elde edilecek net
gelirin asagida detaylar1 verilen sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

Fon Kullanim Yeri Halka Arz Gelirine Oram (%)
Yeni Yatirimlar 65
Isletme Sermayesi 20
Sirket Merkezi ve/veya Depo Yatirimi 15
Toplam 100

Kaynak: CEO Event

1. Yeni Yatirimlar:

Sirket organik biiyiimeye ek olarak, inorganik biiylimeyi de hedeflemektedir. Basta agikhava
mecrasi alaninda olmak iizere medya, reklamcilik ve fuarcilik, senlik, konser, festival, sanatci
menajerligi, bookingoffice vb. alanlarinda yeni ortakliklar kurmak ve/ veya varolan sirketlerin
paylarin1 satin alma yoluyla yatrim yapmak, CEO Event'in 6ncelikli biiylime planlar
arasindadir.

a. Acikhava— Medya - Reklamcilik Yatirimm

Yaptig1 isin dogast geregi gelirleri donemsel, hatta yillar itibariyla dalgalanma gosteren
CEO Event, s6z konusu dalgalanmanin etkisini azaltacak bir istirak edinme yaklasimini
benimsemistir. Agikhava reklamciligi, tasidigi orta ve uzun vadeli kontratlarin da katkisi ile
mevsimsel oynakli§i daha az ve gorece istikrarli gelire sahip bir sektor olarak One
cikmaktadir. Bu alanda faaliyet gosteren sirketlere istirak edilmesinden kaynaklanacak
sinerjinin, gelirler ve miisteri sayisina artig olarak yansimasi beklenmektedir.

b. Event Sirketi Yatirimi

Ote yandan da CEO Event, ozellikle belli bir know-how'i, kontratlari, yaygm ve
cesitlendirilmis miisteri portfoyli olan event firmalarmin ortaklik paylarini satin alinmayz,
bliylimenin bir bagka yolu olarak gormektedir. Uygun bir firsat ¢iktiginda bu tiirden
firmalara ortak olunmasi, sirketin miisteri tabaninin genisletecegi gibi pazar paymin
artmasia katki saglayacagi ongoriilmektedir.
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c.  Fuarcilik Sirketi Yatirimi

Marka degeri olan fuar, festival, eglence, sportif etkinliklerin olusturulmasmin yaninda bu
tiirden eventleri ile bilinen markalarin fuar ve festival gibi projelerinin devralinmasi yadabu
firmalara ortak olunmasi diistiniilmektedir.

Yine bu kapsamda sirketin bagli ortaklig1 olan ve fuarcilik alaninda faaliyet gosteren CEF
Fuarcilik AS'nin sermayesini giiclendirmek de, CEO Event'in giindeminde yer almaktadir.

d.  Uluslararasi Girisim Ve Ortakliklar

CEO Event halihazirda yiiriittiigii event yonetimi hizmetlerini, uluslararas1 miisterilere de
hizmet verecek sekilde genisletmeyi planlamaktadir. Bu amacla farkli iilkelerde yerel
mevzuatin izin verdigi Ol¢lide sube acgilmasi, temsilcilik verilmesi, ortaklik yapilmasi
planlanmaktadir.

e. Diger Girisim Ve Ortakliklar

Sirket yukarida sayilanlar disinda kalan ve esas sozlesmesinde yer alan faaliyetler —
ornegin film, tiyatro, ses, dans sanat¢ilarmin ajanshigi, menajerligini, oyuncu kog¢lugu ve
bookingoffice hizmetlerini sunmak ve sinema, tiyatro, 6diil téreni, senlik, konser, festival
vb. dlizenlemek — 1ilgili olarak varolan hak, sézlesme ve projeleri devralabilir, bu amagla
yeni ortakliklar kurulabilir, kurulan ya da kurulmus olan ortakliklara istirak edebilir.

Halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %65'inin bu tiirden yeni yatirimlarda
kullanilmas1 planlanmaktadir.

2. lsletme Sermayesi fhtiyac::

CEO Event'in uzun vadeli biiylime ve pazar payimi artirma stratejisi, mali ve kurumsal
kapasitesini ileriye tasima ve buna eslik eden 6lcek ve kapsam ekonomilerinden yararlanma
arzusu, isletme sermayesine duyulan ihtiyaci artirmaktadir. Ozellikle basta kamu olmak iizere
biiyiik ihaleleri kazanip gergeklestirebilme, yapilan isin dogas1 geregi kayda deger bir siire i¢in
oto-finansmanin saglanmasi ile mimkiindiir. Dolayisiyla yiiksek isletme sermayesi ve hazir
degere sahip olmak, sektorde basa oynamanin anahtaridir. Halka arzdan elde edilecek net gelirin
yaklagik %20'sinin isletme sermayesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

3. Sirket Merkezi ve/veya Depo Yatirim:

CEO Event kurumsal kimligini ve marka degerini destekleyecek, miilkiyeti kendine ait bir sirket
merkezi satin almay1 planlamaktadir. Ayrica depo yatirimim gelistirmeyi degerlendirmektedir.
Gergeklestirdigi eventler sonrasinda elde kalan malzemenin yeniden kullanimma imkan
tantyacak nitelikte bir depo ve isletim sisteminin hayata gegirilmesiyle maliyetlerde tasarruf
saglanacak, bu tiirden envanterin kullanim etkinligi ise artacaktir. Halka arzdan elde edilecek net
gelirin yaklasik %15'inin sirket merkezi satin alinmasi ve/veya depo yatiriminda kullanilmasi
planlanmaktadir.

Sirket, ilerleyen donemlerde yasanabilecek genel ekonomik ve sektorel gelismelere bagl olarak,
halka arz gelirinin 6ngoriilen kullanim oran ve yerlerinde %25'in1 agmamak kaydiyla— degisim
yapabilir.
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Finansal Tablolar

Ozet Bilanco
VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénen Varliklar 44.742.414 | 45.410.396 | 35.336.909
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.016.807 14.465.644 20.663.515
Ticari Alacaklar 15.563.268 26.986.732 7.000.104
Diger Alacaklar 1.094.040 2.654.483 5.327.265
Pesin Odenmis Giderler 4.060.881 150.983 1.260.382

Duran Varliklar | 10.436.304 | 5.566.426 | 4.918.520

TOPLAM VARLIKLAR | 55.178.718 | 50.976.822 | 40.255.429
KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.152.529 20.976.746 15.919.644
Ticari Borglar 12.783.011 18.386.317 13.680.166
Calisanlara Saglanan Faydalar Kaps. Borglar 74.271 43.052 182.523
Diger Borglar 1.992.085 312.433 479.534
Ertelenmis Gelirler 683.621 546.573 347.750
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimlilugii 1.502.092 1.603.025 1.162.440
Kisa Vadeli Kargiliklar 117.449 85.346 67.231
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.321.431 2.567.852 2.267.315
Uzun Vadeli Karsiliklar 176.323 136.975 177.397
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 1.145.108 2.430.877 2.089.918
OZKAYNAKLAR 36.704.758 27.432.224 22.068.470
Odenmis Sermaye 12.000.000 12.000.000 5.500.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 232.592 28.681 28.681
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 13.917.772 10.073.266 3.831.155
Net Donem Kari/Zarar (- 10.565.231 5.343.729 12.742.111

TOPLAM KAYNAKLAR 55.178.718 50.976.822 40.255.429

Kaynak: CEO Event
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Ozet Gelir Tablosu

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

LS e et LIl oy 31 Arahk 2018 | 31 Aralik 2017 | 31 Aralik 2016

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 59.672.319 53.013.903 73.577.563
Satislarin Maliyeti (- 46.427.760 47.401.463 57.520.844

‘ Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Genel Yonetim Giderleri (-) (4.182.585) (2.986.389) (2.933.008)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.588.252 4.067.579 3.160.173
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-
' FAALIYET KARI / ZARARI (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.305.000 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-
FINANSMAN GEL./GID. ONCESI
FAALIYET Kar/Zarart

Finansman Gelirleri 4.766.725 2.483.407 797.695
Finansman Giderleri (-

SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI

6.593.355
Kar/Zarar1
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (3.064.175) (1.249.629) (3.245.493)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) (2.516.760) (2.779.414) (1.445.649)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (- 547.415 1.529.785 1.779.844

SIUREDULALIEN AL, IDONER 10.565.231 5.343.726 12.742.111

ONIVANIND
Kaynak: CEO Event

Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriislerimiz
Kullanilan Degerleme Yontemleri

Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda CEO Event'in
sermaye artirimi yolu ile halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde asagidaki iki temel
yontem kullanilmastir.

1. Carpan Analizi
2. Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi

1) Carpan Analizi

Carpan Analizi Piyasa ¢arpanlar1 metodu degerlenecek sirkete benzer sirketlerin uygun rayic
piyasa carpanlarmin analizine dayanmaktadir. Bu metod etkin isleyen ve spekiilasyonun
yapilmadig1 durumlarda hisselerin rayi¢ degerlerinin, ilerleyen donemde beklenen kazang artisi
ve buna bagli olan risk diizeyini yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

Carpan analizinde, BIST-100'de ve uluslararas1 piyasalarda islem goren benzer sirketlerin
FD/FAVOK, PD/DD ve F/K ¢arpanlar1 kullanilmustir.
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Carpan Analizi Ozeti

Yurtdisi (TL) Yurtici (TL) Ortalama (TL) Agirhik (%)
FD/FAVOK 112.458.671 73.229.371 92.844.021 50
F/K 153.177.811 91.696.387 122.437.099 0
PD/DD 120.990.999 47.778.286 84.384.642 50
Carpan Sonucu 116.724.835 60.503.829 88.614.332

Kaynak: CEO Event

Carpan analizi hesaplamasinda kullanilan 3 yontemden (FD/FAVOK, F/K, PD/DD) Fiyat
Kazan¢ Orani yontemine gore ulasilan Sirket Ozsermaye degeri marjinal deger olarak
hesaplama dis1 tutulmus ve FD/FAVOK ile PD/DD carpanlar1 “%50'ser oran ile esit
agirliklandirilarak 86.614.332 TL'lik 6zsermaye degerine ulasilmstir.

2) Indirgenmis Nakit Akimlart Analizi

INA (Indirgenmis Nakit Akimi Analizi), bir sirketin serbest nakit akimi iiretme yetenegi
iizerinden yapilan bir degerleme yontemi olup bu serbest nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi ve nakit pozisyonun da eklenmesi ile olusan degeri, sirketin 6zsermaye degeri
olarak kabul eder.

Sirket’in Indirgenmis Nakit Akimlari’na (“INA”) gére yapilan degerlemesinde kullanilan temel
varsayimlar asagida siralanmistir:

a) Projeksiyonlar Tiirk Lirast iizerinden yapilmistir. Aksi belirtilmedikge tiim parasal
biiytikliikkler TL cinsindendir.

b) Indirgenmis Nakit Akimi analizi 2019-2023 yillik dSnemleri esas alinarak hesaplanmustir.

c) Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”) hesaplamasi su sekildedir:

ZNY

Sermaye Maliyeti 22,50 %
Ozkaynak Orani 100,00 %
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 15,99 %
Borg Orant 0,00 %
Gosterge Tahvil 17,00 %
Ulke Risk Primi 5,50 %
Term Biiyiime 5,50 %
Beta 1,00
AOSM 22,50 %

Kaynak: CEO Event

Indirgenmis Nakit Akimlar1 calismasina gore hesaplanan firma degeri dzeti su sekildedir:
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2019T 2020T 2021T 2022T 2023T

Serbest Nakit Akimlari

(TL) 10.164.308 8.387.872 10.163.395 11.810.681 13.278.283
Terminal Deger (TL) 82.403.460
AOSM (%) 22,50 22,50 22,50 22,50 22,50
Bugiinkii Deger(TL) 8.297.395 5.589.586 5.528.795 5.244.820 34.685.554

Kaynak: CEO Event

3) Sonuc

Sirket i¢cin yapilan degerleme ¢alismalar1 neticesinde 2 yontem esit olarak agirliklandirilmis ve
ortalama Sirket degeri 85.988.644 TL olarak hesaplanmustir.

TL %33 Halka Arz iskontosu
Halka Arz Oncesi Deger (TL) 85.988.644

Halka Arz Iskontosu (%) 33,00

Halka Arz Iskontolu Deger (TL) 57.612.392
Sermaye Artirnmdan Saglanan Briit Kaynak (TL) 32.640.000

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri (TL) 90.252.392

Pay Basina Deger (TL) 4,80

Halka Aciklik Orani (%) 36,17

Kaynak: CEO Event

Genel Degerlendirme
v Raporda Sirket hakkinda verilen bilgi, agiklama ve mali tablolar yeterlidir.

v' Degerleme calismasinda yurtdisi benzer Sirketlerin ortanca ve ortalama g¢arpanlari
hesaplanmis olmasma ragmen muhafazakar yaklasim tercih edilerek daha diisiik olan
ortalama hesaplamalarinin degerleme calismasinda kullanilmasini makul bulmaktayiz.
Ortalama degerlerin hesaplanmasinda FD/FAVOK igin 1-15 araligi disinm, PD/DD igin
1-5 araligr dismin, F/K i¢in 1-15 araligi disinin hesaplama dis1 tutulmasmni makul
bulmaktay1z.

v Carpan Analizi Yonteminde, yurti¢i benzer Sirketlerin bir tane belirlenmis olmasindan
dolay1 bankalar harici BIST-100 carpanlarmin dahil edilmesini makul bulmaktayiz.

v" AOSM hesaplamasinda kullanilan hesaplamalar1 makul bulmaktay1z.

v INA’da Sirket’in satislar1 i¢in 2019 yilinda %25, 2020 yilinda %20, 2021 yilinda %17,
2022 yilinda %16 ve 2023 yilinda %10 olarak kullanilmasini makul bulmakla birlikte
beklenen biiylime oranlarinda degisiklik olmasi durumunda Sirket degerinde degisiklik

yaratacagini belirtmekteyiz.

v Uygulanan halka arz iskontosunu makul bulmaktayiz.
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Sonuc¢

Piyasa Carpanlar1 ve INA Yontemine gore hesaplanan iskonto uygulanmis 85.988.644 TL
Sirket degeri ve 4,80 TL pay basina degeri makul bulmaktayiz.

‘Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damigmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigmanli@i hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gortislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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