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TCMB Enflasyon Raporu

2022 Enflasyon tahmininde sert yukar revizyon

TCMB yilin ikinci ceyrek donemli Enflasyon Raporu’nu agikladi. TCMB Bagskani
Kavcioglu raporun sunumu sonrasinda soru & cevap bolimu dizenlendi.

TCMB Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri* (%)
Enflasyon ve Cikti Agigi Tahminleri* (%)

2022 yilsonu enflasyon tahmini %23,2 seviyesinden %42,8 seviyesine revize ; ::Ir:sl;o:r:“egdleﬂen _ze:,rljgk o

edildi. Kiiresel emtia fiyatlari déviz kuru ve arz yonli aksakliklar enflasyonun ana 2l 5o EnflasyonTabmind (Ot Nokta) 8

belirleyicileri olarak belirtildi. 2023 yilsonu enflasyon tahminin %8,2 seviyesinden L :

%12,9'ye, 2024 yilsonu tahmini ise %5 seviyesinden %8,3'e yikseltildigi gorildi. ubw T ss

¢ 2022 yili sonun kadar paylasilan tahmin patikasina bakildiginda tahmin Ust k) :z
bandinda Mayis ayi itibariyle %75 seviyesine yakin bir beklenti 6ne cikarken, - 2
Aralik ayina kadar yine (st bant sinirindan yola ¢ikarak %65 tizerinde yillik TUFE I l o ‘; ;5
beklentilerini izliyoruz. T T Tt

e Diger taraftan 2023 ve 2024 icin paylasilan TCMB enflasyon tahminlerinin, 2E8efgsedgiedzieEda
mevcut enflasyondaki yikselisin gecici géraldiginin bir bagka yansimasi rorTera T

oldugunu disiiniiyoruz. Piyasa beklentilerine gére ise oldukca disiik bir yeri Kaynak: TCMB

isaret ettigini belirtmek gerekir.

TCMB tarafindan paylasilan enflasyon tahmin patikasinin piyasa tahminlerine TCMB Temel Varsayimlardaki Giincellemeler

nispeten yakin bir resmi isaret ettigini belirtmek gerekir. Kurum enflasyon tahmin

patikamiz enflasyonist etkilerin glili bir sekilde devam etmesi ve ciddi bir - 20214 29 27
bozulma kaydeden fiyatlama davranislari nedeniyle oldukgca sik bir revizyona ! 202261 15 15
ihtiyac duyuyor. Geldigimiz noktada Aralik ayina kadar ortalama yillik TUFE artiginin~ (Searentesons = — =
%65-70 araliginda bir yeri isaret etmesini bekliyoruz. Yilsonu TUFE artisinin ise Rhaiat Fyatian P 0 P
muhafazakar bir tahminle %45-50 araliginda olmasini bekleriz. Diger taraftan ey 1 Ortalamma Yiade 2023 7 70
fiyatlama davranislarindaki nemli oranda bozulmanin enflasyon tizerindeki ool Fygtan j‘m :0-“ 1022
risklerin yukari yonli oldugunu ifade ettigini distiniyoruz. O zzz : 9;]9
TCMB’nin enflasyon tahmin patikasi ile ayrica gelecek hafta aciklanacak ik Ortlama YizdeOegsm 2023 30 33
Nisan ayi1 enflasyon beklentisini goriiyoruz. Bu cercevede TCMB'nin Nisan'da Kaynak: TCMB
yillik TUFE'nin %69-70’e yiikselis yasayacadi yéniinde bir beklenti, oldugu
goriliyor. TUFE aylik artisinin ise bu noktada %6,5-7 civarinda bir yeri isaret ettigi
belirtilebilir.
Diger 6ne cikan unsurlar ise;
e TCMB Baskani Kavcioglu reel kur endeksi tarafinda memnun olduklar bir yerde
olmadigini, kafalarinda bir denge seviyesi oldugunu ancak mevcut durumda bu
seviyeden uzak olundugunu belirtti. Kavcioglu'nun TCMB'nin TL'yi belirli bir
seviye tutmak gibi bir politikasini s6z konusu olmadigini ve Kurun serbest
piyasada olustugunu ifade ettigi gorildi. Gelecek hafta Reel Efektif Kur Endeksi
aciklanacak. Tahminimiz 54 seviyesinden 57'ye yukselis seklinde.
e Ticari krediler tarafinda son donemde getirilen diizenlemeler cercevesinde bir ZK
uygulamada ise kredi kullaniminin iktisadi faaliyetle uygun kosullarda bulugmasi
cercevesinden yola cikarak hareket ettikleri, kredilerin bu amacin disinda kullanimi
ya da dovize gitmesinin engellenmesi cercevesinde dnlemlerin alindidi belirtildi.
« Ticaret ortaklarindaki biiylime beklentilerinin asagi yonli glincellenmekte oldugu Ozlem Bayraktar Géksen
belirtildi. Rusya ve Ukrayna ile olan ihracatta zayiflamanin AB Ulkeleriyle 5nemli Basekonomist
oranda telafi edildigi belirtildi. ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr

+90 212 355 26 37

Lutfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Balkarkoy istanbul Cad. Bakirkoy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkoy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhg:
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirirm Menkul Degerler AS. ile Yatinm
Danismanligi sdzlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakl tutar.
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