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Oncii Gostergeler
RKGE'de gerileme Mayis ayinda da devam etti

Reel Sektor Giiven Endeksi (Mev. Diizelt, 3-ay HO)

Arindinlmamis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) Mayis ayinda 109,7'den 120 -
109,4’e hafif bir gerileme kaydederken, mevsim etkilerinden arindiriimis
endeksin de diisiis sergilemeye devam ettigi (107,7 seviyesinden 107’ye)
ve aktivitedeki geri gekilisin siirdiigii izlendi. Arindirnimis RKGE Ocak
ayindaki 111,9 seviyesi sonrasinda her ay dusus sergiliyor.2022 ilk ceyreginde 0 -
ortalama 110 seviyesinde olan endeks, Nisan ve Mayis ortalamalari itibariyle
107,5 seviyesine gerileyerek, ceyreklik olarak ekonomik aktivitedeki yavaslamayi
isaret ediyor. Ancak endeks halen esik degerin lizerinde kalmaya devam
ederken, aktivite icin de pozitif dizlemin strdigunu belirtiyor. Gelecek hafta 60
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2021 son geyreginden beri devam eden aktivitedeki timli geri ¢ekilmenin
hizlandigt izleniyor. Buna ragmen 2022 yuli ilk ceyreginde biiyiime aktivitesinin
kuvvetli olurken %7 civarinda bir GSYIH yullik artist yasanabilecegini diisiiniiyoruz.
Yilin ikinci ceyreginde belirginlesen durulmaya ragmen, ekonomik aktivitenin
olumlu olmaya devam edecegi izleniyor. Bu ¢ercevece 2022 yult geneli icin gerek
dis talep lizerinde artan belirsizlikler gerekse ic talepte artan enflasyon ve satin
alma glicii tizerinde yarattigt bask ile beraber negatif baskiarin 6n planda
oldugunu takip etsek de yilin ilk yarisindaki performans ile beraber GSYIH
biiytime tahminimizi %3 seviyesinden %3,8'e revize ediyoruz.

Alt kalemlere baktigimizda (mevsimsellikten arindirilmisg endeks);

o Toplam siparisler tarafinda mevcut durumda 92,9 seviyesinden 92,4'e geri
cekilmeyi, ihracat siparislerinin de takip ettigi ve s6z konusu endekste 120,7
seviyesinden 117,3'e gelinmesi ile beraber son bir yilin en dusuk seviyesine
gerileme yasandidi izleniyor. Ancak ihracat siparislerindeki bu resme ragmen
endeks halen yiiksek seyrini korumaya devam ediyor. Euro Bolgesi'nde
Mayis éncii imalat PMI verileri yarin agiklanacak. imalat sektérii
aktivitesindeki son durum ve Rusya-Ukrayna savasi etkileri yakindan takip
edilecekken, bunun Turkiye'nin ihracat iklimi tGzerine etkisi de izlenecek.
¢ Nisan'da istihdam endeksinde dnemli bir geri cekilme sonrasinda Mayis
ayinda 111,6 seviyesinden 115,7'ye yukselis oldugu ve genel endeks
seviyesini de daha fazla diststen koruyan en 6nemli faktor oldugunu
goruyoruz.
e GSYiH yatinm kalemiyle 6nemli korelasyon iceren sabit sermaye yatinm
harcamasi endeksi hizli ylkselisinin ardindan Mayis ayinda 129 seviyesinden
125,7'ye gerileme kaydetti. Nisan ayi seviyesi endeks baslangicindan beri ki Ozlem Bayraktar Goksen
en yuksek yeri isaret ediyordu. Mayis ayinda KKO seviyelerine bakildiginda Basekonomist
ise yliksek seviyelerin devami géze carparken, arindirlmamis KKO %77,8 ozlem bayraktar@tacirler.com.tr
seviyesinden %78'e yiikseldigi, mevsimsel etkilerden arindirilmis KKO'nun +90. 212355 26 37
‘da %78,1 oraninda yiiksek seviyesinden degisim kaydetmedigi gézlendi.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


mailto:ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr
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Reel Sektor Giiven Endeksi (Mev. Diizeltilmis, 3-aylik HO) RSGE & Ozel Sektor Yatinmlan (ylllik degisim)
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirnnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorigler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guncel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timd veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul
Degerler A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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