Ekonomi Notu TACIRLER

18 Agustos 2022

YATIRIM

PPK Karan
PPK politika faizini %13’e indirdi

Para Politikasi Kurulu (PPK) son 7 aydir %14 seviyesinde sabit tuttugu
politika faizini %13’e diisiirdii. S6z konusu karar strpriz niteliginde olurken,
piyasa beklentisinin ve kurum tahminimizin herhangi bir degisiklik olmamasi
yolunda oldugunu belirtmek gerekir. Karar sonrasinda piyasa reaksiyonuna
bakildiginda 6zellikle ilk asamada kur tzerinde bir yansimasi oldugu izlendi. Bu
cercevede USD/TL'de 18,10 seviyelerine hizli bir ylkselis oldugu izlendi. Buna
ek olarak 5y CDS primininde de karar 6ncesinde 745bps civarinda olan
seviyenin 780bps’e yaklastigi takip edildi.

Karar notuna bakildiginda ilgili faiz indirimi kararinin gerekgesi olarak
son donemde ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin 6ne cikanldigini
izliyoruz. Buna gore PPK'nin ilgili notta, “..dctincii ceyrege iliskin dncii
gostergeler iktisadi faaliyette bir miktar ivme kaybina isaret etmektedir.
Kiiresel bliyiimeye ydnelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arttigt bir
dénemde sanayi liretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin
stirdriilmesi acisindan finansal kosullarin destekleyici olmast dnem arz
etmektedir. Bu cercevede Kurul, politika faizinin 100 baz puan distiriilmesine
karar vermis, mevcut gériiniim altinda glincellenen politika faiz diizeyinin
yeterli oldugunu degerlendirmistir.” aciklamalari ile gerekgelendirmesini
yaparken, s6z konusu indirimi bir “gtincelleme” sdylemi icerisinde ilettigi ve
ileriki aylara iliskin ek bir indirim sinyali vermedigi takip edildi.

Enflasyona iliskin degerlendirmelere bakildiginda, “jeopolitik gelismelerin
yol actigt enerji maliyeti artislar, ekonomik temellerden uzak fiyatlama
olusumlarinin gegici etkileri, kiiresel enerji, gida ve tarimsal emtia
fiyatlarindaki artislarin olusturdugu gliclii negatif arz soklart etkili olmaya
devam etmektedir” sdylemi surdlrillyor. Ek olarak, “Kurul, siirdiriilebilir fiyat
istikrart ve finansal istikrarin gliiclendirilmesi icin atilan ve kararllikla
uygulanan adumlar ile birlikte, kiiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi
ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmastyla dezenflasyonist siirecin
baslayacagint 6ngdrmektedir.” sdyleminin tekrari ile Kurul'un enflasyon
Uzerindeki risklerin dnemli oranda PPK'nin kontrol alani disinda gordugunu
ima etmeye devam ettigini anliyoruz.

e TCMB tarafindan gegen hafta icerisinde yayinlanan Adustos ayi Piyasa
Katilimcilari Anketi sonuclarina gére yilsonu medyan TUFE beklentisinin %70
civarinda oldugunu takip ettik. Kurum tahminimiz de benzer bir yeri isaret
ediyor. Buna ek olarak 12 ve 24 aylik TUFE beklentilerine baktigimizda da bir
onceki anket doneminde sirasiyla %40,23 ve %24,27 olan tahminlerin, %42
ve %24,35 seviyelerine sinirli da olsa bir yukselis yasadigi goriltyor.

e Bir sonraki PPK toplantisi 22 Eyliil'de gerceklesecek. PPK karar notunda verilen
mesajin bir sonraki toplantilar icin mevcut noktada bir degisiklik olmayacag:
yoniinde oldugunu okuyoruz. Kredi,likidite ve teminat yonetimleri
cercevesinde ek adimlarin ise kullaniima devam edilecegini izliyoruz.
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Lutfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


mailto:ozlem.bayraktar@tacirler.com.tr

18 Agustos 2022 TACIRLER

YATIRIM

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. . Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnt Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirirmcinin Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecrliibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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