
Ekonomi Notu 
21 Mart 2024 

 
 

 

Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.  
 

 

 

 

 

 

PPK Kararı 

TCMB Politika faizini %50’ye yükseltti 

Para Politikası Kurulu (PPK) bugünkü toplantısı sonucunda politika faizinde 

500 baz puanlık artırıma giderek faizi %45 seviyesinden %50’ye çekti. Piyasa 

beklentisi ve kurum beklentimiz faizde bir değişikliğe gidilmemesi yönündeydi.  

Karar metnini incelediğimizde; Faiz artırım kararının yanı sıra “Kurul ayrıca, 

operasyonel çerçevede değişikliğe giderek, Merkez Bankası gecelik vadede 

borçlanma ve borç verme oranlarının bir hafta vadeli repo ihale faiz oranına 

kıyasla -/+ 300 baz puanlık bir marj ile belirlenmesine karar vermiştir.” 

ifadesinin yer aldığını görüyoruz. Burada marjın 150 baz puandan 300 baz 

puana çıkarılması ile likidite koşullarındaki bozulmanın yeniden ön plana 

çıkması durumunda politika faizinin daha da üzerinde bir sıkılaşma koşulunun 

sağlanabileceği ifade ediliyor. Ayrıca, PPK’nın “Enflasyonda belirgin ve kalıcı bir 

bozulma öngörülmesi durumunda ise para politikası duruşu sıkılaştırılacaktır” 

ifadesi ile ek artırımlara açık kapı bırakmaya devam ettiğini görmekteyiz. 

Enflasyona ilişkin değerlendirmelere bakıldığında, şubat ayında beklentilerin 

üzerinde gerçekleşen enflasyona ilişkin olarak hizmet enflasyonunda devam 

eden katılığın altı çizilirken; enflasyon beklentilerinin ve jeopolitik risklerin ve 

gıda fiyatlarının enflasyon baskılarını canlı tuttuğunu ifade edildi. Metinde 

ayrıca aylık enflasyonun ana eğiliminin; para politikasındaki kararlı duruş, yurt 

içi talepte dengelenme, Türk lirasında reel değerlenme ve enflasyon 

beklentilerinde düzelme vasıtası ile gerileyeceği ve dezenflasyonun 2024 yılının 

ikinci yarısında tesis edileceğine yer verildi. 

• Mart Piyasa Katılımcıları Anketi sonuçlarında 2024 yıl sonu enflasyon 

beklentisinin%43 seviyesinden %44,2’ye yükseldiği takip edildi. 12 ay 

sonrasına yönelik enflasyon beklentisi %37,8’den %36,7’ye, 24 ay sonrasında 

yönelik beklentinin ise %23’ten %22,67’ye geriledi. Kurum olarak 2024 yıl 

sonu enflasyon tahminiz %43 düzeyinde bulunuyor.   

Bugünkü kararı ve metinde yer alan ifadeleri son derece şahin ve TL 

pozitif olarak okuyoruz. Merkez Bankası’nın son dönemde makro ihtiyati 

önlemleri artırdığını, bununla birlikte net APİ fonlamasının 1 Mart’tan bu yana 

pozitife döndüğünü ve AOFM’nin %46 seviyesi üzerine yükseldiğini takip etmiştik. 

Sterilizasyon ve makro ihtiyati önlemlere ek olarak bugünkü 500 baz puanlık faiz 

artırımının ve metinde ek artırımlara açık kapı bırakan ifadelere yer verilmeye 

devam edilmesinin TL varlıklara olan güvenin yeniden tesis edilmesi sürecinde son 

derece katkı sağlayacağını düşünüyoruz. 

Bir sonraki PPK toplantısı 25 Nisan’da gerçekleşecek. Yoğunlaştırılan 

makroihtiyati önlemler ve bugünkü toplantıda alınan sürpriz faiz artırım kararı 

neticesinde PPK’nin nisan ayı toplantısında politika faizinde değişikliğe 

gitmemesini bekleriz. Ancak bu noktada mart ve nisan ayı enflasyon 

gerçekleşmelerinin gelecek dönem para politikası açısından önemli ve 

belirleyici olacağının da altını çizmek isteriz.  

   

 

 

 

 

TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 

 
Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım 
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında 

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım 

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice 

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri 

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz 

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru 

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

ve çalışanları sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 


