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TACIRLER

Makro tahminlerimizde revizyona gittik T

e 2024 yil sonu buylime tahminimizi %3 seviyesinde korurken, 2025 yil sonu biylime tahminimizi %3,8 seviyesinden
%3,2’ye revize ettik. 2026 yil sonu bliyime tahminimiz ise %3,8 seviyesinde.

e 2024 yil sonuna iliskin %43 olan enflasyon tahminimizi koruduk; ancak 2025 yil sonuna iliskin tahminimizi %25
seviyesinden %23’e, 2026 yil sonuna iliskin tahminimizi ise %20’den %18’e cektik.

» Kur tahminlerimizde asagi revizyona gittik. Yil sonu USD/TRY tahminimizi 40 seviyesinden 37 seviyesine ¢ekerken,
2025 ve 2026 yil sonu USD/TRY beklentilerimizi sirasiyla 43 ve 50 olarak belirledik. EUR/TRY tahminimizi ise bu yil
sonu icin 44 seviyesinden 40,80 seviyesine revize ettik.

* Nisan ayinda yayinladigimiz Makro Gorinim Raporu’nda yil sonu politika faizi beklentimizi %40 olarak belirlemistik.
Bu beklentimizi %45 dizeyine yukselttik. TCMB’nin faiz indirimlerine kasim ayinda 250 baz puanla baslamasini ve
kasim ve aralik aylarinda iki faiz indirimine giderek politika faizini yi1l sonunda %45’e indirmesini bekliyoruz.

* Buitce acigl tahminimizi asagi revize ettik. Bu yil icin 2 trilyon TL olan bitge acigi tahminimizi 1,86 trilyon TLye
indirdik. 2025 yili igin 1,6 trilyon TLlik bir bltge agig1 tahmini ile ¢alisiyoruz. 2025 yilinda maliye politikasinin biraz
daha sikilasarak para politikasina olan desteginin arttigi bir duzlemi gérmeyi bekliyoruz.

e Cari acik beklentilerimizi asagi revize ettik. 2024 yili cari agik tahminimizi 33 milyar dolardan 25 milyar dolara ¢ektik.
2025 yilinda 27 milyar dolar, 2026 yilinda ise 30 milyar dolarlik bir cari islemler agig1 bekliyoruz.
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Makroekonomik Gostergeler ve Tahminler TACIRLER

YATIRIM

2023 2024T 2025T 2026T

Ekonomik Aktivite

Nominal GSYiH (trilyon TL) 26,3 38,7 49,1 60,2
GSYiH reel biiyiime (%) %4,5 %3,0 %3,2 %3,8
Cari islemler Dengesi (milyar $) -45,2 -25 -27 -30
Biitce Dengesi (trilyon TL) -1,4 -1,86 -1,6 -1,7
TUFE (vl sonu, %) 64,8 43 23 18
TUFE (ortalama, %) 53,4 59,7 29,6 19,5
TCMB bir hafta vadeli repo faizi (yi/ sonu, %) 42,5 45 25 20
USD/TRY (yu sonu) 29,47 37 43 50
USD/TRY (ortalama) 23,80 3413 40,80 47,60
EUR/TRY (yi! sonu) 32,74 40,8 47,50 55,50
EUR/TRY (ortalama) 25,76 37,30 44,80 52,70

Kaynak: TCMB, Hazine, TUIK, Tacirler Yatirim
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TACIRLER

Uyari Notu Y ATIRIN

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve
hicbir sekilde yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanhidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk
grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz
tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahh(t icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde
degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini
kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gérisler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya glincellenme
nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

5 Eylal 2024 Makroekonomik Tahminler, Eyliil 2024 4



	Slide 1: Tacirler Yatırım Makroekonomik Tahminler Makroekonomik tahmin güncellemeleri
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

