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ISO Tiirkiye imalat PMI

imalat PMI Haziran 2023'ten bu yana ilk
defa esik degerin lizerinde

Onemli Notlar

= SO Tirkiye imalat PMI subat ayinda 50,2 seviyesine yiikselerek Haziran
2023'ten bu yana ilk defa 50 esik degerin lizerine ¢ikti.

= Oncd veriler yilin ilk ceyregine iliskin gliclii bilylime beklentimizi
desteklemeye devam ediyor.

= 2024 yil sonu beklentilerimizdeki ana senaryo enflasyonun ve
blylmenin hiz kestigi bir tema olsa da bu yilin ilk ¢eyreginde bu
beklentimizin tersi bir resim olmasini bekliyoruz.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI subat ayinda 49,2
seviyesinden 50,2 seviyesine yiikselerek Haziran 2023'ten bu yana ilk defa
50 esik degerin iizerine gikti. imalat sektoriine yonelik Giretim verisi subat ay!
itibariyle yeniden buytme tarafina gecerken, dncii veriler yilin ilk ceyregine iliskin
glcli buylme beklentimizi desteklemeye devam ediyor.

iSO tarafindan veri ile birlikte agiklanan notta, talep kosullarindaki
iyilesmeye bagh olarak imalat sanayi iiretiminin giiclii bir artis kaydettigine
yer verildi. Notta misteri talebindeki iyilesmenin alti cizilirken, yeni siparislerin
azalmaya devam ettigi ancak subat ayindaki diististin sekiz aydir sliren
yavaslama déneminin en hafif diizeyinde gerceklestigi vurgulandi. Benzer
sekilde, yeni ihracat siparislerindeki gerilemenin de hiz kestigi ifade edildi.

Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) verileri de subat ayinda aktiviteye
yonelik olumlu sinyaller iiretmisti. Arindirilmamis RKGE subat ayinda
100,9 seviyesinden 101,5 seviyesine yiikselerek ekim ayindan bu yana en
ylksek seviyesine ulasirken, Kapasite Kullanim Orani (KKO) ise subat ayinda
%76,2 seviyesinden %76,4 seviyesine yikseldi.

2024 yil sonu beklentilerimizdeki ana senaryo enflasyonun ve
biiyiimenin hiz kestigi bir tema olsa da bu yilin ilk ceyreginde bu
beklentimizin tersi bir resim olmasini bekliyoruz. Beklentimizin bir miktar
Uzerinde gerceklesen Ucret artiglari i¢ talebi canli tutmaya devam ederken,
kredi karti harcamalari ve talep dinamiklerini inceledigimizde ekonominin
sicak devam ettigini gézlemliyoruz. Basta PMI ve ihracat iklim Endeksi
verileri olmak Uizere gelen 6ncli gostergeler de bu yilin baslangicinda
ekonomik aktiviteye yonelik olumlu sinyaller Gretiyor. Bu yilin ilk ceyreginde
de buylime dinamiklerinin glicli seyretmeyi siirdiirecegi varsayimimiz ile
birlikte, ikinci ¢ceyrek sonu itibariyle 5nemli bir sogumanin 6n plana
¢tkmasinin enflasyonla miicadelede istenilen yere ulasilabilmesi agisindan
onemli oldugu gorisiindeyiz. Bu ¢ercevede maliye politikalarinin para
politikasi ile uyumlu bir gériiniim icerisinde olmasinin TCMB'nin hedefledigi
enflasyon ve cikti agigi seviyelerine ulasilmasi agisindan kritik oldugu
gorusiindeyiz. 2024 biylime beklentimiz %3 seviyesinde bulunuyor.
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Kaynak: [stanbul Sanayi Odast, TUIK, Tacirler Yatirim

Ekin Cinar

Ekonomist
ekin.akbas@tacirler.com.tr
+90 212 355 46 38

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Udurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar Irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Ank Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutozi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy I§ Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Banis (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nilafer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya Irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban I§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat; 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Baddat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park [s Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hdrriyet Cad. Kaya i§han| No: 39/5 [zmit (0262) 32311 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdstl Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 2271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. GUrcliodlu Plaza No: 5 K 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 -2228251
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 3210800

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin in6nd Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is; Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanlhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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