Ekonomi Notu
1 Subat 2024

TACIRLER

YATIRIM

ISO Tiirkiye imalat PMI

PMI 50'nin altinda kalmaya devam ediyor

Onemli Notlar

e iSO imalat PMI'n Temmuz 2023'ten bu yana 50 esik degerin altinda
kalmaya devam ettigi dikkat cekiyor.

e iSO tarafindan veri ile birlikte aciklanan notta imalat sektéri icin zorlu
faaliyet kosullari 2024 yilinin basinda da devam ettigi ifade edildi.

e 2023 yil blylmesinin %4 seviyesinde olusmasini bekliyoruz. 2024
blylme beklentimiz ise %3 seviyesinde bulunuyor.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI verisi ocak ayinda 47,4
seviyesinden 49,2 seviyesine yiikseldi. 2024 yilina iliskin gelen ilk veride
yiikselis izlense de iSO imalat PMI'n Temmuz 2023'ten bu yana 50 esik
degerin altinda kalmaya devam ettigi dikkat cekiyor.

iSO tarafindan veri ile birlikte agiklanan notta imalat sektérii icin zorlu
faaliyet kosullari 2024 yilinin basinda da devam ettigi ifade edildi. Yeni
siparislerde daralma egiliminin yedinci aya ulasmasi ile birlikte talepteki
kirlganhigin stirdiga belirtilirken, yeni siparislerdeki zayiflamaya bagh olarak
firmalarin satin alma faaliyetlerini ve stoklarini da azalttiginin alti ¢izildi. Asgari
Ucrete yapilan ylksek oranli artis, ham madde maliyetlerindeki yiikselis ve
liradaki deger kaybinin neticesinde ocak ayinda girdi maliyetleri enflasyonunun
belirgin bir sekilde ivmelenerek gecen Adustos 2023'ten bu yana en ylksek
diizeyde gerceklestigi ifade edildi. Ote yandan, (iretim, yeni siparisler ve satin
alma faaliyetlerindeki yavaslamanin bir dnceki aya gore hafifledigi vurguland.

2023’iin son ceyregine iliskin gelen oncii verilerin biiyiimeye iliskin
yavaslama sinyalleri verdigini takip etmistik. Buglin gelen PMI verilerinde
ise 2024'e iliskin ilk 6ncl gdstergenin Uretimdeki azalisin stirdiglnd, ancak
sz konusu azalisin daha hafif bir diizeyde gerceklestigini isaret ettigini
gormekteyiz. 2023 yilinin tglinct ¢eyreginde gorilen yillik %5,9'1uk giiglu
blyldmenin ardindan yilin son ceyreginde daha ihmli bir blytime gériinimu
ile birlikte 2023 yili biylimesinin %4 seviyesinde olusmasini bekliyoruz. 2024
blylime beklentimiz ise %3 seviyesinde bulunuyor.

Arindirlmis Reel Sektor Giiven Endeksi (RSGE) ocak ayinda aktivite
kaybi yasandiginin altini cizmisti. Arindinlmamis RKGE ocak ayinda 99,1
seviyesinden 100,9 seviyesine iyilesme kaydederken, mevsim etkilerinden
arindinlmis endeksin ise 103,4 seviyesinden 102,9 seviyesine geriledigi takip
edildi. Arindiriimis veride endeks degerinin Subat 2023'ten bu yana en
disuk dilzeyi isaret ettigi goruliyor.

Diin aciklanan MUSIAD SAMEKS verileri de imalat aktivitesinin
yavasladigina isaret etti. SAMEKS (Satinalma Muddrleri Bilesik Endeksi)
Bilesik Endeksi, ocak ayinda aylik bazda 3,4 puan gerileyerek 51,4 seviyesine
indi. SAMEKS imalat Endeksi 3,3 puanlik diistisle 54,5 seviyesine inerken,
SAMEKS Hizmet Sektori Endeksi ise aylik bazda 3 puanlk distsle 49,7
seviyesine inerek 50 esik degerin altina geriledi.
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Kaynak: istanbul Sanayi Odast, Tacirler Yaturim
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Ekin Cinar

Ekonomist
ekin.akbas@tacirler.com.tr
+90 212 355 46 38

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Udurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar Irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Ank Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutozi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy I§ Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Banis (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nilafer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya Irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban I§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat; 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Baddat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park [s Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hdrriyet Cad. Kaya i§han| No: 39/5 [zmit (0262) 32311 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdstl Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 2271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. GUrcliodlu Plaza No: 5 K 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 -2228251
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 3210800

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin in6nd Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is; Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Ekonomi Notu / iSO Tirkiye imalat PMI 2



1 Subat 2024 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanlhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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