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TCMB Enflasyon Raporu

2024 enflasyon tahmini %36’da korundu

TCMB, 2024 - 1. Ceyrek Enflasyon Raporu’nu acikladi. Yeni atanan TCMB
Baskani Karahan, raporun sunumu sonrasinda soru & cevap bolimu diizenledi.

Enflasyon tahminlerinde degisiklige gidilmedi. Buna gore 2024 yil sonu
enflasyon tahmini %36, 2025 enflasyon tahmini ise %14 diizeyinde korundu.
Enflasyon tahmin araliklarinin alt ve st noktalari 2024 yili icin %30 ve %42,
2025 yiliicin %7 ve %21 olarak sabit tutuldu. Baskan Karahan, enflasyonun
2026 yilini tek haneye gerileyerek %9 seviyesinde tamamlamasinin, orta
vadede ise %5 hedefinde istikrar kazanmasinin dngoérildigind ifade etti.
Enflasyon tahminlerinin dnceki raporda paylasilan seviyelerde korunmasina
iliskin olarak Ucret ayarlamalari ve kamu harcamalari nedeniyle ilk ceyrekte gkt
a¢iginin daha yukarida olacaginin tahmin edildigi, bunun yaninda enflasyonun
ana egilimindeki iyilesme tahminlerinin ise beklentiyi asagi yonla etkiledigi ve
bu iki etkisinin sonucu olarak yil sonu tahmininin degismedigi ifade edildi.

Sunumda 6ne cikan diger unsurlari su sekilde siralayabiliriz:

= Baskan Karahan, hizmet enflasyonunun yavaslamasinda enflasyon
beklentilerinin ¢ipalanmasinin dnemli rol oynayacagini ifade ederek,
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde merkezi egilim etrafindaki uzlasinin
arttigini ve beklentilerdeki bu egilimin devam etmesinin para politikasi
durusu acisindan énemli bir 6l¢iit oldugunu belirtti.

= Soru - cevap kisminda Baskan Karahan, parasal sikilastirmanin
calismakta oldugunu ve su an icin ek faiz artirrmina ihtiyag
duyulmadigini degerlendirdiklerini belirtirken, gériinim bozulmasi
halinde kararlarin gdzden gecirilecegini belirtti.

=  Faiz indirimine iliskin gelen bir soruya ise indirimini konusmak icin
fazlasiyla erken oldugu seklinde yanit veren Karahan, aylik
enflasyondaki ana egilimde hem 2024 hedefi hem de 2025 hedefi ile
uyumlu bir patikaya girildiginde ancak faiz indirimlerinin konusmaya
baslanabilecegini belirtti.

TCMB tarafindan paylasilan enflasyon tahmin patikasinin kurum
beklentimize gore daha iyimser bir yeri isaret ettigini belirtmek gerekir.
Kurum enflasyon tahmin patikamiz cercevesinde 2024 yil sonu TUFE artisinin
%43 seviyesinde olusmasini beklemekteyiz. Enflasyonda temmuz ayina kadar
%60 seviyesi altina kalici bir diisiis beklemiyoruz. Yillik TUFE artisinin Mayis
2024'te %75 civarinda zirve yapmasini ve ardindan bir gerileme dénemine
girmesini bekliyoruz. Yillik TUFE'nin 2024 yaz aylarinda yaklasik 30 baz puanlik
bir distsln ardindan son ceyregin basinda %45 civarinda olusacagini ve 2024
yilini %43 seviyesinde tamamlayacagini dngoriyoruz.

Bir sonraki PPK toplantisi 22 Subat 2024 te gerceklesecek. Ocak ayi PPK
toplantisi karar notunda ve bugiinki Enflasyon Raporu sunumunda yer verilen
mesajlar cercevesinde subat toplantisinda politika faizinin %45 dizeyinde sabit
tutulmasini beklemekteyiz.

TCMB Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri* (%)

Grafik 3.2.1: Enflasyon Tahminleri* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin aralig icinde kalma olasih yuzde 70'tir.
Kaynak: TCMB
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remazi Oguz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitozii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyal Mah. Ismet Giksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakirkdy Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0224) 22564 10
Cankaya Irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya Isham No: 39/5 [zmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat; 2 [zmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamistli Sok. |. Esat Taneri Ig Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50
Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 300 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktl Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 2210868 - 2228251
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 Dt 2 Marmaris (0 252) 3210800
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 2381189
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali i§ Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Uyari Notu

Ekonomi Notu / TCMB Enflasyon Raporu 2



8 Subat 2024 TACIRLER

YATIRIM

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tim veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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