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TCMB Enflasyon Raporu

2025 enflasyon tahmin araligi yukar cgekildi  tcmB enflasyon Tahminleri* (%)

TCMB Baskani Fatih Karahan tarafindan gerceklestirilen 2025 - 1. Grafll3.21: Enflasyon Tahminlert” (9

Ceyrek Enflasyon Raporu sunumunda, Banka'nin 2025 yili enflasyon a Enfosyon e X i Sonu Enflasgon Tahmin! (o Nokt)
tahmin araligi yukan revize edildi. En son kasim ayindaki sunumda orta o JkiAch (Sol Bsen) a0
noktasi %21 olmak Uzere, %16 ile %26 araligina ylkseltilen 2025 enflasyon £ ._Kontrol 80
tahmini, buglinkii sunumda orta noktasi %24 olmak Uzere, %19 ile %29 28 Ut 70
araliginda cekildi. 2026 yili tahmini ise orta noktasi %12 olmak Uizere %6 ile 24 &0
%18 araliginda korundu. 2025 tahminindeki bu degisikligi, piyasa 122 22
beklentilerine yakinsayan ve daha rasyonel bir beklenti patikasina isaret 12 20
eden bir revizyon olarak okuyoruz. Baskan Karahan, 2025 yili tahmin 8 x 28 20
glincellemesinde para politikasinin gorece etki alani disinda kalan 4 g : ; 7 8y
unsurlarin belirleyici oldugunu ifade ederken; glncelleme detaylarinda _i’ —— :0

TUFE sepetinde hizmet grubu agirigindaki artisin éne cikan unsurlardan biri
oldugunu ve gida enflasyonu varsayimdaki yikselisin islenmemis gida
kaynakli glincellemeden geldiginin altini ¢izdi. Bunlarin yani sira, tahmin
glincellemesinin buylk kisminin yénetilen / yonlendirilen fiyatlar kaynakli
saghk muayene katilim paylarindaki artis oldugu vurgulanirken, ocak Kaynak: TCMB, TUIK, Tacirler Yaturum
enflasyonu beklentilerle uyumlu gerceklesmis olsa da, kasim Enflasyon

Raporu'nda hesaba katilmayan saglik glncellemesinin  enflasyon

tahminindeki yukari revizyonda buyiik oranda etkili oldugu ifade edildi.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin aralif icinde kalma olasilg yizde 707%ir.

Faiz indirimlerine iligkin olarak oto-pilotta olmadiklarini ve toplanti
bazli karar almayi siirdiireceklerini belirten Karahan, veri odakh
gitmeye devam edeceklerini ifade etti. Talep kosullarinin dezenflasyonist
seviyede oldugunu ve enflasyon beklentilerinin gerilemeye devam ettigini
vurgulayan Karahan, indirimler icin  belirli bir alan oldugunu
degerlendirdiklerini, ancak ihtiyath bir sekilde ilerlemenin oldukca 6nemli
oldugunu soyledi. Enflasyon gorinimini bozmayacak ve talep
kosullarinda gevsemeye sebep olmayacak sekilde hareket edeceklerini
belirten Karahan, goriinimde bozulma olmasi halinde adimlarin
blyukligini degistirmek veya faiz indirimlerine ara verilmesi dahil tim
secenekleri degerlendireceklerini belirtti. Karahan'in bu ifadeleri indirim
strecinin devam edecegine isaret ederken, para politikasi otoritesinin
piyasada her toplantida ayni oranda indirim gelecedi beklentisi
olusturmaktan kacindigini gézlemliyoruz.

TCMB'nin faiz indirimine mart ayinda 250 baz puan ile devam etmesini
bekliyoruz. Aralik ve ocak ay! enflasyonlarinin TCMB beklentileri ile uyumlu
gerceklesmesi ve buginki 2025 enflasyon tahmini revizyonunda biyik
Olclide, para politikasinin etki alani disinda kalan yonetilen / yonlendirilen
fiyat ayarlamalarinin etkili olmasi dolayisi ile TCMB'nin mart toplantisinda
250 baz puanlik indirime gidecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. Ancak
bu noktada, subat ayl enflasyon gerceklesmelerinin kritik olacagini
vurgulamak gerekir. TCMB tahmin patikasinin zerinde gerceklesebilecek
bir subat enflasyonu, faiz indirim beklentimiz tzerinde risk yaratabilir.

Ekin Cinar
Enflasyondaki diisiisiin bu yilin ikinci yarisinda ilk yariya kiyasla daha Ekonomist
yavas ilerleyecegi tahminimizle birlikte faiz indirim hizinin haziran ekin.cinar@tacirler.com.tr
toplantisi ile birlikte azalabilecegini degerlendiriyoruz. 2025 yil sonu +90 212 355 46 38

politika faizi beklentimiz %30, enflasyon beklentimiz ise %28 diizeyinde.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler


mailto:ekin.CİNAR@tacirler.com.tr

Ekonomi Notu TACIRLER

7 Subat 2025 YATIRIM

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g(itdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Harriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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