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Suwen, 2024'iin ikinci ceyreginde 76 milyon TL net kar acikladi. Sirketin
satis gelirleri, yillik bazda %22, ceyreksel bazda %46 artarak 977 milyon
TL oldu. Sirketin 2C24 finansal sonuclar, mevcut operasyonlarini ve Hisse bilgileri
gelecek goriiniimiinii degerlendirmek amaciyla diin (21 Agustos), Hisse Kodu SUWEN TI
Suwen’in analist toplantisina katildik. Suwen, 21 Nisan 2023'te Borsa :fsse :fya“ (21| f\g(tsxszt:s :0;":; 1621/'2345
; ' . .. . . .. .o . isse fiyat araligi aftal !
Is.ta.nbul da islem gérmeye ba§la.1'd!'. $|rk.e?, kadm'u.; giyim, ev giyim, plaj Piyasa Deg, (milyon TL - § mn) 69978 - 206.7
giyim, corap ve aksesuar iiriinlerini, yurtici-yurtdisi perakende Hisse adedi (milyon) 224
magazalar, e-ticaret ve toptan satis kanallan aracihigiyla miisterilerine Halka Aciklik Orani %51
ulastiriyor.

ort. Giinliikislem Hacmi 1Ay 3 Ay 12Ay
Toplantinin Ana Bashklari USD mn 10 1.1 14
Operasyonel sonuglar beklentilerle uyumlu ilerliyor.. Suwen, 2024'ln Fiyat performansi 1Ay 3Ay YBB
ikinci ceyreginde 76 milyon TL net kar acikladi. Ayni donemde, enflasyon L -11% 17% 23%
diizeltmesi sonrasi Suwen'in satis gelirleri yillik bazda %22, ceyreksel bazda N -13% 2% 7%
ise %46 artarak 977 milyon TL'ye ulasti. Sirketin briit kar marji, gecen yila gére B'S;'moe gore o 2o o
iyileserek %59 seviyesine ¢ikti (2C23: %53). Operasyonel giderler, yillik bazda :_i ormans 2021 2022 2023
o . . " . , mn
%27 artisla 39“1 mllyo.n 0TL olarak gergel'd(:.:gtl. FAYOK, 294 rr.ulyon"TL ye Net satglar = S
ulasirken, FAVOK marji %30 oldu (2C23: %27). Sirket verilerine gore, 1 FAVOK 114 413 546
Temmuz - 18 Adustos doneminde yurtici perakende tarafi enflasyon Net kar 43 224 192
muhasebesi hari¢ %85, e-ticaret ise %143 oraninda biyidu.

Degerleme 2022 2023

F/K 17,5x 16,5x
Yurtici gostergelerde biiyiime... 2C24'te, enflasyon diizeltmesi sonrasi F/DD 9,5x 9,8x
Turkiye'deki magazacilik operasyonlarindan elde edilen gelir yillik bazda %21 EB;LA\:O'i | g’;" z'?x
oraninda arttl. Ayni donemde E-ticaret segmenti ise %32 bliyime kaydetti. o satsar =X X
2C24'te kanal bazh gelir dagiliminda, yurtici magazacilik gelirleri toplam 0 1,40
cironun %84'Unu olustururken, e-ticaret gelirlerinin payr %12.5 olarak $ e
gerceklesti. Gegen yil bu oran, %11.5 olarak gergeklesmisti. Turist sayisindaki o 8128
dists, yerli musterilerle telafi edildi. 2C24 itibariyla sirketin yurticinde 170 1 0.40
magaza ve 5 yurtici bayisi bulunurken, yurtdisi magazalar ve yurtdisi 5 8:38
bayiliklerle birlikte toplam magdaza sayisi 193'e yiikseldi (2023: 190 adet). Ayni g9y ay § = g 2 3884
dénemde, sirketin satis alani 23.095 m?'ye ulasti. % o §283=¢28 § E §
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Yurtdisi operasyonlar ve genis liriin gami... Suwen, kadin i¢ giyim, ev giyim,
plaj giyim, corap ve aksesuar Urlnleri satmaktadir. 2C24 itibariyla, Turkiye'deki
magazacilik ve e-ticaret kanallarindan elde edilen satislarin %48.4'G i¢ giyim,
%37.5'i ev giyim ve %9.8'1 plaj giyim kategorilerinden gelmektedir. Sirket
yurtdisinda, bayilikler ve kendi magazalari ile toplam 18 magaza ile 12 llkede
faaliyet gostermektedir. Ayrica, yurtdisinda pazaryeri platformlari lizerinden e-
ticaret faaliyetleri yirtitmektedir. 2C24'te yurtdisi e-ticaret gelirlerinin blytk bir
kismi Suudi Arabistan'dan elde edilmistir. Sirket, 2024 beklentilerinde herhangi
bir degisiklik yapmadi; enflasyon diizeltmesi sonrasi ciroda %30 blyime ve
FAVOK marjinda 50-100 baz puan iyilesme beklentisi devam ediyor.
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Ozet Tablolar

(TLmn) 2023/1C 2023/2C 2023/3C 2023/4C 2024/1C 2024/2C y/y q/q
Net Satislar 553 802 667 1.084 670 977 22% 46%
FAVOK 45 218 108 108 82 294 35% 259%
Net Kar 29 64 123 -28 18 76 19% 317%
Bilanco 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 10 206 229 Net satislar 360 1.757 2.504
Ticari alacaklar 14 54 53 Brut kar 215 928 1.298
Stoklar 104 537 621 Faaliyet giderleri 145 750 1.053
Diger dénen varliklar 21 52 99 Esas faaliyet kari 70 178 245
Donen varliklar 149 848 1.003 FAVOK 114 413 546
Finansal yatirmlar 0 0 0 Net diger gelir 1 -6 -13
Maddi duran varliklar 31 144 251 Net finansman geliri -16 105 102
Maddi olmayan duran varliklar 2 15 35 Vergi 6ncesi kar 56 287 334
Diger duran varliklar 82 337 538 Vergi gideri 13 63 143
Duran varliklar 115 496 824 Net kar - Ana ortakhik 43 224 192
Toplam varliklar 264 1.344 1.827
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borclanmalar 83 187 227 FAVOK 114 413 546
Ticari borglar 45 257 166 Vergi gideri 13 63 143
Diger kisa vadeli ylkumlulikler 17 66 122 Yatirimlar 19 74 135
Kisa vadeli yukiimlulikler 145 510 515 isletme sermayesi degigimi 53 260 176
Uzun vadeli borglanmalar 59 125 207
Diger uzun vadeli yikimliltkler 1 21 72
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 60 145 278 Biiyiime ve marjlar
Ozkaynaklar 59 688 1.034 Net satislar %141 %388 %42
Ana ortakliga ait 59 688 1.034 FAVOK %156 %263 %32
Kontrol glicii olmayan paylar 0 0 0 Net kar %2797 %422 -%15
Toplam kaynaklar 264 1.344 1.827
Brut marj %60 %53 %52
Net borg 132 106 205 Esas faaliyet kar marji %19 %10 %10
Net isletme sermayesi 77 320 486 FAVOK marji %32 %24 %22
Net isletme sermayesi (operasyonel) 73 333 509 Net marj %12 %13 %8
Yatirilan sermaye 110 478 772
Oranlar Hisse basina (TL)
Karlilik Net kar 1,00 0,86
Ozsermaye Karlilig %115,2 %60,1 %22,2 Ozsermaye 3,07 4,62
Net kar %11,9 %12,8 %7,7 Temett 0,00 0,13
Aktif devri 1,7x 2,2x 1,6x
Kaldirag 5,7x 2,2X 1,8x Degerleme
Aktif karlihg %20,3 %27,9 %12,1
Yatirilan sermaye karlihg %73,5 %48,5 %31,3 F/K 17,5x 16,5x
F/DD 9,5x 9,8x
Kaldirag FD/FAVOK 8,1x 9,0x
Net borg/toplam varliklar %54 %23 %24 FD/Net satislar 2,5x 2,1x
Net borg/6zsermaye 2,25 0,15 0,20 Temettl verimi n.a. %0,7
Net bor¢/FAVOK 1,16 0,26 0,37

Kaynak: Tacirler Yatirum

* Biittin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu
Ankara

Ankara - Qukurambar Irtibat Biirosu
Antalya

Bakirkéy

Bodrum irtibat Biirosu

Bursa

Cankaya Irtibat Biirosu
Denizli

Erenkéy

Gaziantep

Girne

izmir

Izmir Kargiyaka Sube
izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli

Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube

Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S8¢itézi Cankaya

Sirinyall Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa

istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Bans (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA

Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC

Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - Izmir

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvar Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktii Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar
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(0 322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312)435 18 36

(0312)909 87 70
(0242) 248 45 20
(0 212) 570 52 59
(0 212) 355 46 46

(0 224)225 64 10

(0 212) 355 46 46
(0 258) 265 87 85
(0 216) 348 82 82

(0342) 232 35 35

(0 392) 815 14 55-0533 889 15 51

(0 232) 445 01 61

(0232)24119 24
(0 232) 241 24 50
(0262)323 11 33
(0 262) 260 01 01

(0 372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71-306 22 06

(0 352) 221 08 68-222 82 51

(0 252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0 324)238 11 89

(0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatirm Menkul Degerler AS. ile Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhlt icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gec¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan gincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. sz
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glncellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun tima veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclnci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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