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Ahlatci Dogal Gaz & Enerya Enerji

Ahlatc Holding A.S. biinyesinde faaliyet gosteren ve paylan
borsada islem goren grup sirketleri Ahlatci Dogal Gaz (AHGAZ) ile
Enerya Enerji'nin (ENERY) nin dogal gaz, bankacilik ve altin madeni
isletmeciligi operasyonlari hakkinda giincel bilgilerin paylasildigs,
gelecek goriiniimiin degerlendirildigi analist toplantisina katilim
sagladik.

Toplantinin Ana Baghklan

Ahlata Holding; Ahlatc Holding; altin, enerji, finans, servis sirketleri ve
diger alanlarda faaliyet gostermektedir. 2024 yilinda yaklasik 149 milyar
USD ciro elde eden grubun gelirlerinin buytk kismi altin satislarindan
gelmistir. Konsolide bazda FAVOK 294 milyon USD olurken, net borg
pozisyonu 110 milyon USD seviyesinde gerceklesmistir.

Altin is Kolu

* Holding, artan altin fiyatlann ve madencilik sektériine ydnelik
beklentiler cercevesinde gectigimiz yil altin madenciligine adim
atmistir.

* Yozgat'ta 6 sahada sondaj calismalari baslama asamasina gelmis
olup, toplamda 12 maden sahasinda faaliyetler devam etmektedir.
Yozgat Sarikaya sahasinda rezerv raporunun Ekim 2025'te
acgiklanmasi beklenmekte, tahminler 1 milyon ons civarinda rezerv
olacagi yonundedir.

« Sermayesi 500 milyon TL olan Ahlatc Altin‘in yil sonuna kadar
sermaye artinmi planlanmaktadir. Rezerv tespitlerinin ardindan
yatinm ve Uretim plani belirlenecek, uzun vadede altin is kolunda
blylime adimlari devam edecektir.

Gaz Is Kolu

* Turkiye'de 1980°'li yillardan itibaren baslayan dogdal gaz
yatirimlarinda bugtin 6zel sektor agirlikh yapi olusmustur. AHGAZ 12
ilde 217 lokasyonda faaliyet gostermekte, bugline kadar 1,56 milyar
USD yatinm yapmis ve 3,5 milyonun Uzerinde misteriye hizmet
vermektedir.

* AHGAZ'In yaklasik 3 MW'lik GES kapasitesi bulunmakta, &ncelikli
hedef kendi ihtiyacini karsilamaktir.

» ENERY tarafinda ise lisanslar 30 yil siireyle gecerli olup, uzatma hakki
bulunmaktadir. Antalya ve Aydin gibi abone penetrasyonu disiik
iller Enerya icin blyime potansiyeli tasimaktadir.

* AHGAZ ve ENERY'nin konsolidasyon farki, Yalova ve Corlu
operasyonlarinin sadece AHGAZ blinyesinde yer almasidir.

* Orta-uzun vadede grup, inorganik firsatlarla sektérdeki konumunu
gliclendirmeyi planlamaktadir.

YATIRIM
AHGAZ
Pay bilgileri
Pay Kodu AHGAZ TI
Pay fiyat: (3 Eyliil 2025) 35,60
Pay fiyat araligi (52 haftalik) 13,4 /35,8
Piyasa Deg. (mn TL - $ mn) 92.560 - 2.253
Pay adedi (mn) 2.600
Halka Aciklik Orani %20
Ort. Giinliik islem Hacn 1Ay 3 Ay 12Ay
mn USD 57 43 3.3
Fiyat performansi 1Ay 3 Ay YBB
TL 19% 39% 72%
usD 17% 33% 47%
BIST-100'e gbre 19% 20% 57%
performans
TL mn 2022 2023 2024
Net satiglar 33.721 33.721 30.545
FAVOK 2478 2478 4375
Net kar 5.225 5.225 2.058
ENERY
Pay bilgileri
Pay Kodu ENERY TI
Pay fiyat: (3 Eyliil 2025) 11,36
Pay fiyat araligi (52 haftalik) 31/11,4
Piyasa Deg. (mn TL - $ mn) 102.240 - 2.488
Pay adedi (mn) 9.000
Halka Aciklik Orani %22
Ort. Giinliik islem Hacn 1Ay 3Ay 12Ay
mn USD 14,0 11,7 8,1
Fiyat performansi 1 Ay 3 Ay YBB
TL 32%  115% 175%
usb 30% 105% 136%
BIST-100'e gore 32% 86% 152%
performans
TL mn 2022 2023 2024
Net satislar 33.721 33.721 27.419
FAVOK 2712 2712 3.546
Net kar 3.730 3.730 3.297

Oguzhan Kaymak
+90 212 355 2622
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yenilenebilir Enerji is Kolu

« AHL Enerji sirketiyle defansif olarak yenilenebilir enerjiye de adim atilmistir. Onimizdeki yillarda
Turkiye'de 1000 MW, yurt disinda 1000 MW olmak Ulzere agirlikli glines enerjisinden olusan 2000 MW'lik
portfoy blyikligline ulagsma hedefi mevcuttur.

Finans is Kolu

+ Adabank lisansi TMSF'den devralinarak Diinya Katim Bankasi faaliyete gecirilmis, toplam sube sayisi 22'ye
ulasmis olup, kisa vadede 25'e ¢ikarilmasi planlanmaktadir.

* Bankanin toplam aktif biylkligu 53,5 milyar TL diizeyinde olup, katihm bankalari arasinda 7. siradadir.
Ayrica portfdy yonetim sirketi kurulusu icin SPK onay siireci devam etmekte, katiim esash fonlarin
kurulmasi hedeflenmektedir.

* Bunun yaninda katilim esasli bir menkul degerler sirketi de planlanmaktadir. Finansal alanda ayrica kripto
varlik saklama ve token halka arzi gibi yeni is kollari Gizerinde calismalar sirmektedir.

Diger is Kollan

* Ahlata Holding, savunma sanayine yonelik yatinmlarini Corum merkezli olarak genisletmektedir. Daha
once Sungurlu OSB'de 1,2 milyar USD yatinmla kurulan ve 2024 itibariyla tGretime baslayan barut fabrikas,
ilk etapta 1.200 ton kapasiteyle devreye girmis, kapasitenin kademeli olarak 4.000 tona cikarilmasi
hedeflenmektedir.

« Barut yatinmi sonrasinda Holding, Corum’da roket ve fiizeler icin sivi ve kati yakit Gretim tesisi kurmayi
planlamakta olup, 2,3 milyar USD yatirimla hayata gegirilecek bu tesis igin yer tahsisi basvurusu yapilmistir

Sirket hakkinda bilgiler

* AHGAZ: Ahlatcl Dogal Gaz, bagh ortakliklari aracihigiyla enerji ve finans sektorlerinde faaliyet gostermekte
olup dogal gaz dagitimi ve bankacilik alaninda hizmet sunmaktadir. Sirket, Enerya Enerji ve Blylk
Marmara Dogal Gaz ve Elektrik Gizerinden kontrol ettigi dagitim sirketlerine operasyonel ve danismanlik
destegi saglarken, bu sirketler EPDK tarafindan verilen miinhasir lisanslarla toplam 12 bdlgede dogal gaz
dagitim ve perakende satis faaliyetlerini stUrdiirmektedir. Lisans sureleri 2033 ile 2054 yillari arasinda
degisen bu bodlgeler arasinda Denizli, Aydin, Antalya, Erzincan, Konya, Eregli, Nigde, Nevsehir, Karaman,
Aksaray, Yalova ve Corlu bulunmaktadir. Haziran 2025 itibariyla dagitim sirketlerinin altyapisi 72 RMSA,
1.058 RMSB, 412 RMSC, 37 CNG ve 5 LNG istasyonundan olugsmaktadir. Toplam 2,5 milyon mdsteri (2,8
milyon bagimsiz bdlim) icerisinde 2,1 milyon aktif kullaniciya hizmet verilmektedir. Enerji tarafindaki
faaliyetlere ek olarak, AHL Ahlatci Finansal Yonetim araciligiyla Dinya Katilim Bankasi Uzerinden ise
bankacilik alaninda da faaliyet ylrittlmektedir.

* ENERY: Enerya Enerji, 2003 yilinda STFA Yatinm Holding tarafindan kurulmus olup 2014 yilinda Ahlatc
Dogal Gaz biinyesine katilmistir. Sirket, EPDK tarafindan verilen minhasir lisanslarla Denizli, Aydin,
Antalya, Erzincan, Konya, Eredli, Nigde, Nevsehir, Karaman ve Aksaray'da dogal gaz dagitim ve perakende
satis faaliyetlerini yiritmektedir. Haziran 2025 itibariyla yaklasik 1,8 milyon aktif kullaniciya hizmet veren
Enerya’nin altyapisi RMSA, RMSB, RMSC istasyonlarinin yani sira CNG ve LNG tesislerinden olusmaktadir.
Dogal gaz dagitiminin yani sira elektrik ve dogal gaz ticareti ile yenilenebilir enerji alanlarinda da faaliyet
gostermektedir. Sirketin Haziran 2025 doénemi itibariyle sermayesi 9 milyar TL olup, sermayesinin
%26,90'lik kismi halka acik durumdadir. Sermayesinin geri kalan %73,1'lik kismi ise Ahlatci Dogal Gaz ile
Ahlatcl Holding bilinyesindedir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Mali yapi

* AHGAZ: 2025 yilinin ikinci ¢eyredinde net kar tarafinda oldukca zayif bir performans sergiledi. Sirket,
2C25'te 114 milyon TL net kar agikladi ve bu rakam yillik bazda %83, ceyreksel bazda ise %92 daralmaya
isaret etti. Gelir ve operasyonel karlilikta yillik bazda glicli bir tablo ortaya koymasina ragmen, yiiksek
finansman giderleri ve tek seferlik kalemler net karlilik Gizerinde baski olusturdu. 6A25 dénemi enflasyon
muhasebeli rakamlara baktigimizda da, sirket 2024 yili hasilat yaratimini yillik bazda korudugunu, etkin
operasyonel maliyet yontemiyle FAVOK rakamini artirdigini, ancak yiiksek finansman yiikii beraberinde yil
geneli net karlihginin térpilendigini gériyoruz. Sirket, cari olarak 69,8x F/K, 2,19x PD/DD, 20,2x FD/FAVOK
carpaniyla islem gérmektedir.

» ENERY: Enerya Enerji ise 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde karlilk tarafinda yillik bazda gti¢li bir performans
sergiledi. Sirket, hem hasilat hem operasyonel karlilik hem de net karda reel biyime kaydederek 5,3
milyar TL ciro, 970 milyon TL FAVOK ve ertelenmis vergi gelirinin destegiyle 1,7 milyar TL net kar acikladi.
Boylece yilin ilk yarisinda toplam net kar 3,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti ve gegen yilin ayni
dénemine kiyasla korundu. ilk ceyrege gdre daha zayif bir ikinci ceyrek tabloya ragmen, yillik bazda
toparlanma egilimi olumlu degerlendirildi. 2C25 sonuclari sonrasi, sirketin bundan sonraki strecte de yillik
bazda iyilesmelerini strdurebilmesi karlihgin strdurdlebilirligi agisindan kritik olacaktir. Hisse, cari olarak
30,2x F/K, 2,3x PD/DD ve 20,3x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Beklentiler

+ Onumizdeki dénemde grubun biiyime stratejisinde agirlikl madencilik ile enerji tarafi &ne cikmaktadir.

« Altin: Yozgat Sarikaya sahasinda Ekim ayinda aciklanacak rezerv raporu kritik olup, yaklasik 1 milyon ons
potansiyel tahmini bulunuyor. Rezerv tespitine gore yatirim ve Uretim plani netlesecek. Uzun vadede altin
is kolunda halka arz plani mevcut.

* Enerji tarafinda dodgal gaz dagitim lisanslarinin uzun vadeli sireleri ve dislik penetrasyona sahip
bolgelerdeki potansiyel, misteri tabaninin kademeli olarak artmasina katki saglayacaktir.

* Yenilenebilir tarafta 2.000 MW giines enerjisi portfoyl hedefi orta vadeli yatinm planlarinin temelini
olustururken, bankacilik tarafinda sube aginin genislemesi, katilim esasli portféy ve menkul degerler sirketi
kurulmasiyla finansal hizmetlerin ¢esitlenmesi beklenmektedir.

« Diger taraftan kripto ve token halka arzi gibi yeni alanlarda atilacak adimlarin da éniimiizdeki dénemde
grubun faaliyet cesitliligini artirmasi dngorilmektedir.

* Ayrica, savunma sanayine yonelik barut fabrikasi yatirnmi ve madencilik tarafinda olgunlasmaya bagl
olarak glindeme gelebilecek halka arz planlari da orta vadede 6nemli deder yaratici unsurlar olarak 6ne
¢tkmaktadir.

* Holding stratejisinde halka arz yol haritasi olarak énce holding, ardindan bankacilik ve sonrasinda altin
sirketi olacak sekilde sirlaniyor.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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AHGAZ Ozet Tablolar

Bilanco 2022 2023 2024 Gelir tablosu 2022 2023 2024
Nakit ve benzerleri 10.278 14.475 13.120 Net satislar 39.555 33.721 30.545
Ticari alacaklar 7.001 3.971 5334 Brat kar 2.829 2.475 4.521
Stoklar 206 138 287 Faaliyet giderleri 509 971 2.570
Dider dénen varliklar 654 914 34.077 Esas faaliyet kan 2.319 1.504 1.950
Donen varliklar 18.139 19.498 52.818 FAVOK 3.224 2.478 4.375
Finansal yatinmlar 0 0 1 Net diger gelir 2.204 7.558 3.903
Maddi duran varliklar 29.743 47.588 60.068 Net finansman geliri 1.140 558 -2.086
Maddi olmayan duran variklar 482 2.448 3.467 Vergi dncesi kar 5.663 9.621 3.767
Diger duran varliklar 1.407 2.774 1.028 Vergi gideri 1.095 2.677 478
Duran varhklar 31.632 52.809 64.565 Net kar - Ana ortaklik 4385 5.225 2.058
Toplam varliklar 49.771 72307 117.383
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.347 2.036 3.348 FAVOK 3.224 2.478 4.375
Ticari borclar 7.264 4.442 5.822 Vergi gideri 448 419 247
Diger kisa vadeli yiiktimltltkler 7.879 8.632 39.018 Yatirimlar 2.098 2.922 8.144
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 16.490 15.110 48.188 isletme sermayesi degisimi -3.143 -768 2.908
Uzun vadeli borclanmalar 143 283 3.930 Serbest nakit akisi 3.820 -95 -6.925
Dider uzun vadeli yaktimldltkler 8.661 15.228 18.500
Uzun vadeli yiikiimliilikler 8.804 15511 22.430 Biiyiime ve marjlar
Ozkaynaklar 24.478 41.686 46.765 Net satislar %134 -%15 -%9
Ana ortakhga ait 20.922 27.476 30.655 FAVOK %57 -%23 %77
Kontrol gicti olmayan paylar 3.556 14.210 16.110 Net kar %636 %19 -%61
Toplam kaynaklar 49.771 72307 117.383
Briit marj %7,2 %7,3 %14,8
Net borg -8.788 -12.156 -5.842 Esas faaliyet kar marji %5,9 %4,5 %6,4
Net isletme sermayesi -7.282 -8.050 -5.142 FAVOK marji %8,2 %7,3 %14,3
Net isletme sermayesi (operasyonel) -57 -333 -200 Net marj %11,1 %15,5 %€6,7
Yatirnlan sermaye 22.943 41.985 58393
Oranlar Hisse basina (TL)
Karlihlk Net kar 1,69 2,01 0,79
Ozsermaye karlilig 9383 9%15,8 %4,7 Ozsermaye 941 16,03 17,99
Net kar %11,1 %15,5 %6,7 Temettii 0,00 0,00 0,02
Aktif devri 1,2x 0,6x 0,3x
Kaldirag 2,9x 1,8x 2.1x Dederleme
Aktif karliig %13,3 %8,6 %2,2
Yatinlan sermaye karlihgi %14,6 %3,7 %3,1 F/K 1,0x 15,5% 8,0x
F/DD 0,2x 4,0x 2,0x
Kaldirag FD/FAVOK 0,8x 13,0x 14,4x
Net borg/toplam varliklar %3 %3 %6 FD/Net satislar 0,1x 1,1x 1,3x
Net bor¢/6zsermaye -0,36 -0,29 -0,12
Net bor¢/FAVOK -2, 73 -4,91 -1,34

Kaynalk Tacirler Yatuim
* Blitiin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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ENERY Ozet Tablolar

Bilanco 2022 2023 2024 Gelir tablosu 2022 2023 2024
Nakit ve benzerleri 3.075 7.359 5.200 Net satislar 39.555 33.721 27.419
Ticari alacaklar 7.001 3.970 4.683 Brut kar 2.829 2.434 2.436
Stoklar 206 138 285 Faaliyet giderleri 487 693 865
Dider d&nen varliklar 616 732 1.100 Esas faaliyet kan 2.342 1.741 1.571
Donen varliklar 10.897 12.200 11.269 FAVOK 3.247 2.712 3.546
Finansal yatinmlar 0 865 4.197 Net diger gelir 2.149 1.759 1.992
Maddi duran varliklar 29.743 47.522 51.936 Net finansman geliri 1.001 2.193 -254
Maddi olmayan duran varliklar 482 534 1.301 Vergi 8ncesi kar 5.492 6.170 4187
Diger duran varliklar 1.018 2.497 2.069 Vergi gideri 942 1.724 545
Duran varhklar 31.243 51417 59.503 Net kar - Ana ortaklik 4368 3.730 3.297
Toplam varliklar 42.140 63.618 70.772
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borclanmalar 1.347 1.873 2.880 FAVOK 3.247 2.712 3.546
Ticari borglar 7.247 4.442 5.003 Vergi gideri 402 487 205
Diger kisa vadeli yikumltltkler 7.855 8.395 9.648 Yatinmlar 2.098 2.922 2.29
Kisa vadeli ylikiimliilikler 16.449 14.709 17.530 isletme sermayesi degisimi -3.171 -716 -585
Uzun vadeli bor¢lanmalar 143 84 61 Serbest nakit akisi 3918 19 1.631
Diger uzun vadeli yuktumltltkler 8.272 15.114 14.204
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.415 15.198 14.265 Biiyiime ve marjlar
Ozkaynaklar 17.275 33.710 38.977 Net satislar %134 %15 -%19
Ana ortakhiga ait 13.717 26.066 30.854 FAVOK 9658 -%16 %31
Kontrol gicti olmayan paylar 3.558 7.644 8.123 Net kar %615 %15 -%12
Toplam kaynaklar 42.140 63.618 70.772
Briit marj %7,2 9%7,2 %8,9
Net borg -1.585 -5.402 -2.259 Esas faaliyet kdr marji %5,9 95,2 %5,7
Net isletme sermayesi -7.280 -7.996 -8.581 FAVOK marji %8,2 28,0 %12,9
Net isletme sermayesi (operasyonel) -40 -333 -34 Net marj %11,0 %11,1 %12,0
Yatinlan sermaye 22.945 40.060 44.656
Oranlar Hisse basina (TL)
Karihk Met kar 0,49 0,41 0,37
Ozsermaye karlilig 955,5 %14,6 99,1 Ozsermaye 1,92 3,75 4,33
Net kar 211,0 %11,1 %12,0 Temettu 0,00 0,00 0,01
Aktif devri 1,4% 0,6x 0,4x
Kaldirag 3,7x 2,1x 1,8x Dederleme
Aktif karlihgi 215,0 %71 %4,9
Yatinlan sermaye karlihg %14,8 %A4,4 %3,0 F/K 0,0x 5,8x 10,3x
F/DD 0,0x 0,8x 1,5%
Kaldirag FD/FAVOK 0,0x 2,0x 12,1x
Net borg/toplam varliklar %4 %3 %4 FD/Net satislar 0,0x 0,2x 1,0x
Net bor¢/6zsermaye -0,09 -0,16 -0,06
Net borg/FAVOK -0,49 -1,99 -0,64

Kaynak Tacirler Yatinm
* Blitiin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - [STANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Uguru Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 i¢ Kapi N16 Sisli - istanbul (0212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatlirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi Mo: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nillfer-BURSA (0224) 22564 10

GCankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S63iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ighani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11 (0232) 241 19 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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