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21 Agustos 2024 YATIRIM

AKCANSA Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Akcansa'nin 6 aylik satis hacmi, giiglii birinci ceyrek talebine ragmen ikinci AKCNS

ceyrekteki uzun resmi tatillerin etkisiyle azaldi. 2024'iin 2. ceyreginde

cimento satis hacmi sabit kalirken, hazir beton satislan %6,6 diisiis gosterdi. Hisse bilgileri

Nominal satislar %37,7 artmasina ragmen enflasyonun altinda kalan fiyat Hisse Kodu s
| denivl inal il iledi. Alt tif kit kull d Hisse fiyati (20 Agustos 2024) 153.00

artislan nedeniyle nominal marjlar geriledi. ernatif yakit kullaniminda Hisse fiyat araligs (52 haftalik) 17/1797

gecici bir diisiis yasansa da yesil doniisiim projeleri siirdiiriiliiyor. Sirket, Piyasa Deg. (milyon TL - $ mn) 29,291 - 868

2C24'te %43 diisiisle 671,2 milyon TL net kar elde etti. Hisse adedi (milyon) 1914

Halka Aciklik Orani %19

Ort. Giinlilkk islem Hacmi 1Ay  3Ay 12Ay

One Gikanlar USD mn 26 28 46
Sirket Performansi... Akcansa'nin 6 aylik satis hacmi, glclu birinci ceyrek talebinin Fiyat performansi 1Ay 3Ay YBB
yani sira ikinci ¢eyrekteki uzun resmi tatil déneminden etkilendi. Ceyreksel olarak L -2% 0% 12%
bakildiginda, 2C24 cimento satis hacmi (mt) 2023'Gn ayni ddnemine gdre Ui e 25
. . N o e . BIST-100'e gore 9% 7% -16%
neredeyse sabit kalirken, hazir beton satis hacmi (mm?®) %6,6 disls gdsterdi. performans
Nominal satis artisi, 2. ceyrek fiyatlandirmasinin etkisini yansitirken, ilk ceyrekte TLmn 2021 2022 2023
fiyat artislarinin durdurulmasi ve dusuk ihracat katkisi nedeniyle endeksli satislar Net satiglar 2,871 16684 18724
zayif kaldi. Nominal satislar, 2C23'e kiyasla 2C24'de %37,7 artti. Ancak, yillik FAVOK 405 1,620 3,930
. . . . . Net kar 304 1,935 2371
enflasyonun altinda kalan fiyat artislari nedeniyle nominal marjda gecen yila gore N
o . - L. : L . et Borg 525 635 -1,123
dusus yasandi. Buna karsin, endekslenmis FAVOK marji, ilk ceyrege gore dneml
Olclide yikseldi. Nominal net kardaki iyilesmeler, enflasyon muhasebesinin Degerleme 2021 2022 2023
etkisiyle sinirli kald. F/K 23.5x 1.5 7.3x
F/DD 2.8x 2.8x 3.6x
e et 4 are s ) ) . FD/FAVOK 102x 10,0 8.0
Siirdiiriilebilirlik Calismalari... Yilin ilk yarisinda petrokok fiyatlarinin goérece FD/Net satislar 1_7§ 1_5i 1.1§

dislik kalmasi sebebiyle alternatif yakin kullaniminda hafif dislis yasanirken, orta - Temettii verimi %32 %17 %1.2
uzun vadede alternatif yakit kullanimindaki artis trendinin devam etmesini bekleriz.

Yesil donlsiim projeleri desteklenmeye devam ediyor ve bu alandaki hedeflerden igg iigiﬁ
vazgegilmedi. Akgansa, Refinitiv verilerine gére diinya ¢apinda 119 sirket arasinda 128 H’M 110%
2. sirada yer ald1. 120 90%
00— 0%
Finansal Durum Degerlendirmesi... Akcansa, 2C24'te net donem karini bir dnceki % S; % % % % % E _‘% % % % %
yihin ayni dénemine gore %43 disusle 671,2 milyon TL olarak acikladi (2C23: 1.177 g Y2<® @ = B = j 5 2

>
P
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milyon TL). 6A2024'te ise ana ortaklik net donem kari %64 gerileyerek 673 milyon
TL oldu. ikinci ceyrekte satis gelirleri %20 azalarak 4.663 milyon TL'ye disti; bu
dususte enflasyon muhasebesi ve resmi tatil donemi etkili oldu. Yurtici satislar
%17,5 azalarak 3.664 milyon TL'ye, yurtdisi satislar %26 azalarak 999 milyon TL'ye
geriledi. Maliyetler %12 azaldi, brut kar %41 disusle 952,2 milyon TL'ye indi.
FAVOK %37 azalarak 1.021 milyon TL'ye ulast, FAVOK marji %22 oldu. Net borg
440 milyon TL seviyesinde kald.

= Rel. BIST-100 (ths)
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ozet Tablolar

(TL min) 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q Degisim (YoY) Degisim (QoQ)
Net Satislar 5,829 4,291 8,075 4,704 4,663 -20.0% -0.9%
FAVOK 1,634 823 1,061 488 1,042 -36.2% 113.5%
Net Kar 1,177 1,310 -496 2 671 -43.0% 38559.3%
Bilanco 2019 2020 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2019 2020 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 152 318 265 2,234 3,647 Net satiglar 1,826 1,967 2,871 16,684 18,724
Ticari alacaklar 369 442 563 3,083 3,556 Brut kar 253 332 421 1,400 3,978
Stoklar 181 180 773 1,716 1,947 Faaliyet giderleri 106 110 124 552 862
Diger donen varlklar 61 96 195 301 559 Esas faaliyet kari 147 222 297 848 3,115
Donen varliklar 763 1,037 1,795 7,335 9,709 FAVOK 245 323 405 1,620 3,930
Finansal yatinmlar 160 266 431 2,197 3,339 Net diger gelir 72 -35 -12 =77 -116
Maddi duran varliklar 826 853 904 6,343 8,141 Net finansman geliri -132 -41 -51 411 148
Maddi olmayan duran varlklar 43 44 45 500 431 Vergi 6ncesi kar 87 146 233 1,181 3,147
Diger duran varliklar 218 232 328 2,207 2,841 Vergi gideri 12 31 -70 -754 776
Duran varliklar 1,247 1,395 1,708 11,246 14,753 Net kar - Ana ortaklik 75 115 304 1,935 2,371
Toplam varliklar 2,010 2,432 3,503 18,582 24,462
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borglanmalar 256 326 700 2,599 2,235 FAVOK 245 323 405 1,620 3,930
Ticari borglar 356 444 1,016 3,549 3,763 Vergi gideri 21 47 -90 -541 768
Diger kisa vadeli yakumlultkler 38 68 80 369 700 Yatirimlar 3 120 146 942 688
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 649 838 1,796 6,517 6,698 isletme sermayesi degisimi -100 -1 228 749 416
Uzun vadeli bor¢lanmalar 221 281 90 270 289 Serbest nakit akisi 321 166 121 470 2,058
Diger uzun vadeli yikimltlikler 99 106 74 453 265
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 320 387 164 724 553 Biiyiime ve marjlar
Ozkaynaklar 1,041 1,207 1,543 11,341 17,210 Net satislar %6 %8 %46 %481 %12
Ana ortakliga ait 1,029 1,195 1,543 11,341 17,210 FAVOK -%31 %32 %25 %300 %143
Kontrol gicti olmayan paylar 12 12 0 0 0 Net kar -%58 %53 %164 %537 %23
Toplam kaynaklar 2,010 2,432 3,503 18,582 24,462
Brit marj %13.9 %169 %14.7 %8.4  %21.2
Net borg 324 289 525 635 -1,123 Esas faaliyet kar marji %8.1 %11.3  %10.3 %5.1  %16.6
Net igsletme sermayesi 217 207 434 1,183 1,599 FAVOK marji %13.4 %16.4 %141 %9.7  %21.0
Net isletme sermayesi (operasyonel 195 178 319 1,251 1,739 Net marj %41 %58 %106  %11.6 %12.7
Yatirilan sermaye 1,086 1,104 1,383 8,026 10,171 Serbest nakit akisi marji %4.1 %58 %10.6 %116 %127
Oranlar Hisse basina (TL)
Karhihk Net kar 0.39 0.60 1.59 10.11  12.39
Ozsermaye karlilig %7.0  %10.2  %22.1 %30.0 %16.6 Ozsermaye 544 630 8.06 59.24  89.90
Net kar %4.1 %5.8  %10.6 %11.6 %12.7 Temetti 0.80 0.24 0.55 0.48 1.31
Aktif devri 0.9x 0.9x 1.0x 1.5x 0.9x
Kaldirag 1.9x 2.0x 2.2x 1.7x 1.5x Degerleme
Aktif karlihgi %3.6 %5.2  %10.2 %17.5 %11.0
Yatirilan sermaye karliligi %10.3 %16.2 %19.1 %14.4 %27.4 F/K 12.1x  41.0x 23.5x 11.5x 7.3x
F/DD 1.3x 2.2x 2.8x 2.8x 3.6x
Kaldirag FD/FAVOK 59x  10.4x  10.2x 10.0x 8.0x
Net borg/toplam varliklar %24 %25 %23 %15 %10 FD/Net satiglar 1.0x 1.4x 1.7x 1.5x 1.1x
Net borg/6zsermaye 0.31 0.24 0.34 0.06 -0.07 Temettd verimi %11.3  %2.1 %3.2 %1.7 %1.2
Net borg/FAVOK 1.33 0.89 1.30 0.39 -0.29 Serbest nakit akisi verimi %23.7  %7.6 %3.7 %8.7  %10.2

Kaynak: Tacirler Yatirim
* Bittin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Ana Finansal Gostergeler (Ceyreksel)

Net Satislar ve Satis Biiyliimesi Briit ve FAVOK Marj Gelisimi
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Kaynak: Tacirler Yatinm Kaynak: Tacirler Yaturim
FAVOK ve FAVOK Marji Trendi Net Kar ve Net Marj Trendi
1,800 %40 1,500 %40
1,600 %30 %20
1,400 %020 1,000 %0
o %10 500 %2
0 ° s
0,
600 %0 0 -%6(
-%10 -%8(
400 -500
200 I I %20 %1C
0 I nal -%30 -1,000 -%1z
— - - N N N N ™M ®mn ;TS DR i TN T TN A I I
3000088888858 OO0 RR0LR0CY
. FAVOK (milyon TL) === FAVOK Marji . Net Kar (milyon TL) === Net Marj
Kaynak: Tacirler Yatinm Kaynak: Tacirler Yaturim
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Adana
Akatlar Irtibat Biirosu
Ankara

Ankara - Cukurambar Irtibat Biirosu
Antalya

Bakirkdy

Bodrum Irtibat Biirosu

Bursa

Cankaya Irtibat Biirosu
Denizli

Erenkdy

Gaziantep

Girne

izmir

Izmir Karsiyaka Sube
izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli

Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube

Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségitézi Cankaya

Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpaga

istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Bans (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap1 No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA

Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322)457 77 55
(0212)355 46 46
(0312)43518 36

(0312)909 87 70

(0242)248 45 20

(0212)570 52 59

(0212)355 46 46

(0224)22564 10

(0212)355 46 46

(0 258) 265 87 85

(0216)348 82 82

(0342)232 3535

(0392) 815 14 55-0533 889 15 51

(0 232) 445 01 61

(0232)241 19 24

(0232) 241 24 50

(0262)323 1133

(0 262) 260 01 01

(0372)316 40 50

(0216) 306 22 71-306 22 06

(0352)221 08 68-222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324)238 11 89

(0462) 432 24 50
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Uyarni Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesiimzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirrm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gecmis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lclnci kisilere gdsterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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