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Oyak Cimento Fabrikalan A.S.

Sirketin 1C24 finansal sonuglari, mevcut operasyonlarini ve gelecek
goriiniimiinii degerlendirmek amaciyla Oyak Cimento’'nun analist
toplantisina katildik. Sirket, 2024 yilinin ilk ceyreginde bir 6nceki yilin ilk
ceyregine gore net satislar kaleminde %5,3 biiyiime saglarken net karda
da %94 gibi bir biiyliime yaratmayi basardi ayrica sektor ortalamasinin
iistiinde %23,4 seviyesinde FAVOK marji ile sektor sirketlerinden pozitif
aynistigini goriiyoruz.
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YATIRIM
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Finansal Goriiniim: 2023 yilinin ilk ceyregi ile 2024 yilinin ilk ceyregini
karsilastirdigimizda, OYAK Cimento'nun net satis gelirlerinde %5'lik bir artis
gorildi. 2023 yili ilk ceyreginde 7,755 milyon TL olan net satislar, 2024 yili ilk
ceyreginde 8,164 milyon TL'ye yikseldi. Ayni donemde net kar, 415 milyon
TL'den 807 milyon TL'ye cikarak %94 oraninda artis gosterdi. 2023 yilinin
dordincl ceyregi ile 2024 yilinin ilk ceyregini karsilastirdigimizda ise net satis
gelirlerinde %46'lik bir dists yasandi. 2023 yili dérdiinci ¢eyreginde 15,092
milyon TL olan net satislar, 2024 yili ilk ceyreginde 8,164 milyon TL'ye geriledi.
Net kar ise 2,639 milyon TL'den 807 milyon TL'ye dlserek %69 oraninda azald.

Satis ve Sektor Performansi: OYAK Cimento'nun yurtici cimento satis fiyati
yaklasik %18, satis hacmi ise %34 artti. Hazir beton (RMC) satis fiyatl %48
artarken, satis hacmi %32 oraninda yulkseldi. Ek olarak, 2024 yilinin ilk
ceyreginde gecgen senenin ilk ceyregine oranla Tirkiye cimento sektori
genelinde ¢imento Uretimi %25 artarak 19.9 milyon tona ulasti. Yurtici cimento
tiiketimi %34 artarak 16.3 milyon tona yiikseldi. ihracat %3 artarken, klinker
stoklari %20 azaldi. Sektor genelinde ve sirket 6zelinde gliglu talep artisi ve bu
talebin fiyatlara yansimasi acisindan olumlu bir gériiniim saghyor.

Deprem Etkisi ve Potansiyel Yansimalari: 6 Subat 2023'te Turkiye,
Kahramanmaras'in Pazarcik ve Elbistan ilcelerinde merkez Usleri olan 7.6 ve 7.7
blyuklugunde iki buyik depremle sarsildi. Deprem sonrasinda yaklasik 278 bin
bina ve 650 bin konutun agir veya orta derecede hasar gordigu tespit edildi.
Tahminlere gore, yeniden yapilanma surecinde 2023-2026 yillari arasinda
bolgedeki normal ¢imento satislarina ek olarak 15.6 milyon ton ¢cimento ve 52
milyon m? beton satilacaktir. Bu satilar, deprem olmasaydi gerceklesecek olan
cimento satislarina ek olarak yapilacaktir. Sirketin Adana, Mardin ve
iskenderun'da yer alan ve deprem bélgesinde bulunan fabrikalariyla 7.5 milyon
ton ¢imento kapasitesi bulunmaktadir ve bu kapasite, bolgedeki toplam
cimento kapasitesinin yaklasik %30'unu olusturmaktadir.

OYAKC
Hisse bilgileri
Hisse Kodu OYAKCTI
Hisse fiyati (7 Haziran 2024) 59.20
Hisse fiyat araligi (52 haftalik) 36/83.4
Piyasa Deg. (milyon TL - $ mn) 73,797 - 2,292
Hisse adedi (milyon) 1246.6
Halka Aciklik Orami %24
Ort. Giinliik islem Hacmi 1 Ay 3Ay 12Ay
USD mn 14.6 14.5 21.8
Fiyat performansi 1 Ay 3 Ay YBB
TL -4% -15% 7%
usD -4% -16% -2%
BIST-100'e gbre -2% -24% -21%
performans
TL mn 2021 2022 2023
Net satislar 4,681 26,313 30,700
FAVOK 1,027 6,606 9,282
Net kar 725 8,883 8,030
Net Borg 1,355 -860 -4,773
Degerleme 2021 2022 2023
F/K 20.7x 15.1x 9.4x
F/DD 3.6x 3.9x 6.1x
FD/FAVOK 14.8x 11.2x 9.9x
FD/Net satislar 2.7x 2.5x 2.6x
Temettl verimi %0.0 %0.0 %0.0
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



10 Haziran 2024

TACIRLER

YATIRIM

Ozet Tablolar

Ana Finansal Gostergeler (Ceyreksel)

Net Satislar ve Satis Biiyiimesi

Briit ve FAVOK Marj Gelisimi
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Kaynak: Tacirler Yatirim
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(TL min) 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q Degisim (YoY)
Net Satislar 7,755 4,993 6,552 15,162 8,164 5.3%
FAVOK 2,052 1,469 1,941 1,505 1,745 -15.0%
Netk Kar 415 1,844 2,628 2,639 807 94.4%
Bilanco 2019 2020 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2019 2020 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 421 535 1,428 3,847 6,715 Net satiglar 2,185 2,932 4,681 26,313 30,700
Ticari alacaklar 662 926 3,644 4,502 4,996 Brut kar 332 578 1,143 6,457 9,274
Stoklar 353 352 2,799 3,761 4,708 Faaliyet giderleri 213 246 31 1,163 1,316
Diger donen varlklar 56 96 2,377 3,352 618 Esas faaliyet kan 119 332 832 5,294 7,958
Donen varliklar 1,492 1,909 10,249 15,463 17,037 FAVOK 272 497 1,027 6,606 9,282
Finansal yatinmlar 0 0 11 11 13 Net diger gelir 122 91 107 500 -334
Maddi duran varliklar 1,669 1,835 13,554 13,711 16,227 Net finansman geliri -104 -44 -24 642 2,133
Maddi olmayan duran varlklar 66 76 484 442 616 Vergi 6ncesi kar 137 378 916 6,435 9,756
Diger duran varliklar 132 152 3,639 6,133 6,812 Vergi gideri 23 20 190 -2,448 1,725
Duran varliklar 1,867 2,063 17,688 20,297 23,668 Net kar - Ana ortaklik 114 358 725 8,883 8,030
Toplam varliklar 3,359 3,973 27,937 35,760 40,705
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borglanmalar 369 810 1,910 2,799 1,786 FAVOK 272 497 1,027 6,606 9,282
Ticari borglar 338 607 2,931 3,332 4,190 Vergi gideri 20 18 173 -2,014 1,407
Diger kisa vadeli ykamlulikler 114 137 951 2,380 1,694 Yatirimlar 313 286 334 1,467 1,726
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 821 1,554 5,793 8,511 7,669 isletme sermayesi degisimi -456 12 4,307 965  -1,465
Uzun vadeli borglanmalar 410 19 874 188 157 Serbest nakit akisi 394 181 -3,786 6,187 7,613
Diger uzun vadeli yakumlulikler 117 117 11,205 8,463 2,196
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 528 136 12,078 8,652 2,353 Biiyiime ve marjlar
f)zkaynaklar 2,010 2,282 10,066 18,597 30,683 Net satislar %12.8 %12.8 %12.8 %12.8  %12.8
Ana ortakliga ait 2,010 2,282 10,066 18,597 30,683 FAVOK %14.7 %147 %147 %14.7  %14.7
Kontrol giicii olmayan paylar 0 0 0 0 0 Net kar %32 %3.2 %32 %3.2 %32
Toplam kaynaklar 3,359 3,973 27,937 35,760 40,705
Brut marj %15.2  %19.7 %244 %245 %30.2
Net borg 358 295 1,355 -860 -4,773 Esas faaliyet kar marji %5.5 %11.3 %17.8 %20.1  %25.9
Net isletme sermayesi 619 631 4,938 5,903 4,438 FAVOK marji %12.4 %169 %219  %25.1 %30.2
Net isletme sermayesi (operasyonel 678 672 3,512 4,932 5514 Net marj %5.2 %122 %155  %33.8 %26.2
Yatirilan sermaye 2,354 2,542 18,976 20,056 21,281 Serbest nakit akisi marji %5.2 %12.2  %15.5 %33.8  %26.2
Oranlar Hisse basina (TL)
Karhlik Net kar 0.09 0.29 0.58 7.13 6.44
Ozsermaye karlilig %53 %167  %11.7 %62.0 %32.6 Ozsermaye 1.61 1.83 8.07 1492  24.61
Net kar %5.2 %122 %155 %33.8 %26.2 Temettl 0.04 0.00 0.00 0.00 0.00
Aktif devri 0.6x 0.8x 0.3x 0.8x 0.8x
Kaldirag 1.7x 1.7x 2.6x 2.2x 1.6x Degerleme
Aktif karlihg: %3.1 %9.8 %4.5 %27.9 %21.0
Yatirilan sermaye karliligi %3.8 %10.9 %6.2 %21.7 %30.8 F/K 11.3x  59.1x  20.7x 15.1x 9.4x
F/DD 1.6x  11.5x 3.6x 3.9x 6.1x
Kaldirag FD/FAVOK 10.7x  18.8x  14.8x 11.2x 9.9x
Net borg/toplam varliklar %23 %21 %10 %8 %5 FD/Net satislar 1.5x 2.5x 2.7x 2.5x 2.6x
Net borg¢/6zsermaye 0.18 0.13 0.13 -0.05 -0.16 Temettl verimi %13.5 9%0.0 9%0.0 %0.0 9%0.0
Net borg/FAVOK 1.32 0.59 1.32 -0.13 -0.51 Serbest nakit akisi verimi %97.7  %3.1 -%446  %41.0 %13.2

Kaynak: Tacirler Yaturim
* Bittin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu  Kiziirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya
Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Bodrum irtibat Biirosu
Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli - Zonguldak
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

Konacik Mahallesi, Atattirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatiirm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
5olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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