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Pegasus Hava Tasimaciligi pasus

Sirketin 2C24 finansal sonuclarini, mevcut operasyonlarini ve gelecek Hisse bilgileri

goriiniimiinii degerlendirmek amaciyla Pegasus'un analist toplantisina Hisse Kodu PGSUS TI

katildik. Pegasus, giiclii yolcu biiyimesi ve artan filosuyla biiyiimeye Hisse fiyati (13 Agustos 2024) 235,50

devam ediyor. Hisse fiyat araligi (52 haftalik) 130,7 / 257
Piyasa Deg. (milyon TL - $ mn) 117750,0 - 3515,7

Toplantinin Ana Bagliklari Hisse adedi (milyon) 500
Halka Aciklik Orani %43

Havacilik sezonuna beklenti ilizeri baslangig... Pegasus, 2C24 finansal _
sonuclarini piyasa beklentisinin %66 zerinde 4 milyar TL net kar ile aciklad Ort. Gunliik Islem Hacmi 1Ay~ 3Ay  12Ay

(Piyasa beklentisi: 2,4 milyar TL). Sirket, bir dnceki ¢eyrek finansal sonuglarini 3,5 e S o
milyar TL zarar ile agiklarken, 2C24 déneminde agiklanan net kar bir 6nceki yihn )
ayni dénemine gore %108 artti. Bu donemde, ciro beklentilere paralel olarak bir lyatiperiommans} 18y 3Ay YBB
o T . ) TL 6% 1% 1%
onceki yihn ayni dénemine gore %76 artigla 26,6 milyar TL'ye ulasti. 5B D .
Yolcu trafiginde biiyiime devam ediyor... Pegasus, 2C24 déneminde bir BIST-100'e gre 4% 19% 33%
onceki yilin ayni dénemine gore tasinan yolcu sayisinda %19 buylime ile performans
toplamda 9,36 milyon yolcuya hizmet verdi. Bu donemde, 6zellikle yurt icinde TLmn 2021 2022 2023
hizmet verilen yolcu sayisi, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %27 biylime ile Net satislar 10664 42732 70.532
3,52 milyon yolcuya ulasarak dikkat cekti. Ayni donemde, dis hat yolcu FAVOAK eyl Rl Al
ta§|.maC|I|§;|nda ise bir énc?ki yilin ayni dé_nemir?e gore %15 blylime ile hizmet Ez :;erg 2;?;2 4;:128 zg:ggi
verilen yolcu sayisi 5,84 milyon yolcuya yikseldi.
Artan AKK ve Doluluk Orani... 2C24 déneminde toplam AKK %11 artti. Bu Degerleme 2021 2022 2023
dénemde dis hat AKK ise %9 buytdi. AKK biyimesinin filo blytmesi ve filoya F/K ad. 166« 103x
yeni katilacak olan ucaklarin koltuk kapasitesi bakimindan daha fazla kapasiteye F/DD 16 27x 3,2
sahip olmasinin  AKK buylmesini destekleyecegini 6ngoriyoruz. 2C24 FD/FAVOK 64k 158 7/bx

.. . . . . . . FD/Net satiglar 4,8x 3,4x 2,5x
doéneminde, yolcu doluluk orani bir 6nceki yilin ayni dénemine goére 6,2 puan Temettiverimi %00 %00 %00
artarak %87,5 diizeyine ulasti.

300 1,20

Filoya yeni katilan ucaklar karlihgi destekliyor... Pegasus, 2C24 donemi

250 1,00
itibariyle 42 A320neo ve 108 A321neo siparisinin teslim planina gére devam igg W 8'28

ettigini aciklarken, A320neolarin hepsi teslim alindi. A321neo siparisinde ise 45 100 0,40
adet teslim alinirken 2029 yilina kadar kademeli olarak teslim alimin devam 58 8’58
edecegini duyurdu. A320neo ve A321neo’larin mevcut filodaki ucaklara gore R P S D A S S
hem daha az yakit tiketimi hem de ayarlanabilir koltuklar sayesinde ¢ u:%f% E § § S é g %% é ¢
degistirilebilir kapasite imkanlariyla birim maliyetlerde disis saglamasi 2 x< o8 == § 2
bekleniyor. =——pGSUS === Rel. BIST-100 (ths)

2024 beklentileri... Pegasus, 2024 yili sonuna iliskin AKK blytmesi beklentisini

%10-%12 araligindan %12-%14 araligina yukari yonli revize etti. 2024 yilinin

geri kalan donemi icin ylksek doluluk orani ve kisi basi yan gelirlerde "orta —

yuksek” tek haneli artis ile RASK'In desteklenerek yillik bazda sabit kalmasinin

beklendigi aktarildi. Ayrica, CASK'In yakit hari¢ 2024'te 2023 seviyesinin .
Uzeri“nde ‘orta-ylksek tek haneli' bir artis gdstermesi ve %28-%30 araliginda +33r21a:;5esn'2%32
FAVOK marji beklentisi paylasildi. Sirket katilmis oldugumuz toplantida, 2024 serhan.yenigun@tacirler.com.tr

beklentilerine paralel ilerlediklerini iletti.
Ata Ucak
+90 212 355 2637
ata.ucak @tacirler.com.tr

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ozet Tablolar

(TLmn) 2023/1C 2023/2¢ 2023/3¢ 2023/4¢ 2024/1€G 2024/2¢ yly a/q
Net Satislar 8.793 15.109 28.073 18.557 17.391 26.573 76% 53%
FAVOK 1.204 4748 12.056 3.618 1182 8.077 70% 583%
Net Kar -598 1.925 7.719 11.861 -3.501 3.997 108% -
Bilanco 2019 2020 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2019 2020 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 4.187 3.766 7.542 12.820 34.613 Net satiglar 11.025 4.804 10.664 42.732 70.532
Ticari alacaklar 447 197 337 1.175 1.669 Brit kar 2.699 -1.259 118 11577 16.818
Stoklar 75 91 141 502 1.075 Faaliyet giderleri 615 443 663 1.943 2,996
Diger donen varliklar 1.379 1.464 4.666 6.221 10.644 Esas faaliyet kan 2.085 -1.702 -545 9.634 13.823
Dénen varliklar 6.089 5.519 12.687 20.717  48.002 FAVOK 3.632 481 2271 14.099 21.626
Finansal yatinmlar 208 150 2.340 4.643 2.277 Net diger gelir -51 145 -36 491 608
Maddi duran varlklar 1.676 1.433 1.855 3.515 10.378 Net finansman geliri -656  -483 -1.486  -3.525 -4.336
Maddi olmayan duran varlklar 80 111 184 287 644 Vergi 6ncesi kar 1.394 -2.025 -2.057 6.619 10.115
Diger duran varliklar 13.007 21.857 35.897  66.641 140.656 Vergi gideri 60 -60 -84 -481 -10.793
Duran varliklar 14970 23.551 40.276  75.086 153.954 Net kar - Ana ortaklik 1333 -1.965 -1.972 7.100 20.908
Toplam varliklar 21.059 29.071 52963  95.803 201.955
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borglanmalar 2.295 3.897 7.768 9.887 18.625 FAVOK 3.632 481 2271 14.099 21.626
Ticari borglar 723 911 1.890 3.931 6.526 Vergi gideri 89 -50 -22 -700 -14.749
Diger kisa vadeli ylkUmlultkler 1.748 1.698 3.021 6.943 12.033 Yatirimlar 144 -164 -36 -461 -266
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.765 6.506 12.679 20.760 37.184 isletme sermayesi degisimi -143 -287  1.089  -3.209 -2.195
Uzun vadeli borglanmalar 8.461 15.115  28.898 51.113  100.894 Serbest nakit akisi 3.542 983 1.240 18.470 38.836
Diger uzun vadeli yakumlultkler 2.491 2.063 4.516 5.885 9.208
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 10.952 17.179 33.414 56.999 110.102 Biiyiime ve marjlar
Ozkaynaklar 5.342 5.386 6.870 18.045 54.669 Net satislar %12,8 %128 %128 %128 %128
Ana ortakliga ait 5.342 5.386 6.870 18.045 54.669 FAVOK %14,7 %147 %147 %147 %147
Kontrol giicti olmayan paylar 0 0 0 0 0 Net kar %3,2  %3,2 %3,2 %3,2 %32
Toplam kaynaklar 21.059 29.071 52.963  95.803 201.955
Briit marj %24,5 -%26,2 %11 %27,1  %23,8
Net borg 6.568 15.246  29.124  48.180 84.905 Esas faaliyet kar marji %18,9 -%354  -%51 %225 %19,6
Net isletme sermayesi -569 -856 233 -2.975 -5.171 FAVOK marji %329 %100 %21,3  %33,0 %30,7
Net isletme sermayesi (operasyonel -200 -622 -1.412 -2.254 -3.782 Net marj %12,1 -%40,9 -%18,5 %16,6  %29,6
Yatirilan sermaye 1.187 688 2.272 826 5.851 Serbest nakit akisi marji %12,1 -%40,9 -%185  %16,6 %29,6
Oranlar Hisse basina (TL)
Karhihik Net kar 2,67 -3,93 -3,94 14,20 41,82
Ozsermaye karlihg %29,4 -%36,6 -%32,2 %57,0 %57,5 Ozsermaye 10,68 10,77 13,74 36,09 109,34
Net kar %12,1  -%409 -%18,5 %16,6 %29,6 Temettu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktif devri 0,6x 0,2x 0,3x 0,6x 0,5x
Kaldirag 3,8x 4,7x 6,7x 6,0x 4,1x Degerleme
Aktif karliigi %7,7 -%1,8 -%4,8 %9,5 %14,0
Yatirilan sermaye karliligi %36,8 -%1453 -%29,5 %4975 %331,2 F/K 7,6x a.d. a.d. 16,6x  10,3x
F/DD 1,2x 1,1x 1,6x 2,7x 3,2x
Kaldirag FD/FAVOK 5,5x 6,7x 64,4x 15,8x 7,6x
Net borg/toplam varliklar %51 %65 %69 %64 %59 FD/Net satislar 1,1x 1,7x 4,8x 3,4x 2,5x
Net borg¢/6zsermaye 1,23 2,83 4,24 2,67 1,55 Temettl verimi %0,0  %0,0 %0,0 %0,0 %0,0
Net borg/FAVOK 1,81 31,68 12,83 3,42 3,93 Serbest nakit akisi verimi %73,3 17,7 %154 %872  %60,0

Kaynak: Tacirler Yatirim
* Biitiin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Adana
Akatlar Irtibat Biirosu
Ankara

Ankara - Qukurambar Irtibat Biirosu
Antalya

Bakirkéy

Bodrum irtibat Biirosu

Bursa

Cankaya Irtibat Biirosu
Denizli
Erenkdy

Gaziantep

Girne

izmir

lzmir Karsiyaka Sube
izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris rtibat Biirosu
Merkez §ube

Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Ark Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya

Sirinyal Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa

Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Bang (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA

Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpaga Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gimne - KKTC

Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K5 D:12 Konak - izmir

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli - Zonguldak
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldéktii Sok. Girciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali I Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar
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(0322)457 77 55
(0212) 355 46 46
(0312)43518 36

(0312)909 87 70

(0242)248 45 20

(0212) 570 52 59

(0212)355 46 46

(0224)225 64 10

(0212)355 46 46

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342)2323535

(0392)815 14 55

(0 232) 445 01 61

(0232)24119 24

(0232)241 24 50

(0262)323 1133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216)306 22 71

(0352)221 08 68

(0 252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0324)238 11 89

(0 462) 432 24 50

-0533 889 15 51

-306 22 06

-222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve ¢alisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buiitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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