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<BRISA TI>

BRISA

Sirketin finansal sonuglarini degerlendirebilmek adina 4C23 analist
toplantisina katilim sagladik. Gelirlerinin yaklasik licte birini yurtdisindan
saglayan BRISA'nin ihracat tarafinda pazar payimi artirmasi dikkatimizi
cekti. Sirketin giiclii net kar yaratma kabiliyeti, yatirnm planlan ve giiclii
serbest nakit alkim yaratma performansi 2024 yilinda da performansini
destekleyecektir.

Toplantinin Ana Bagsliklar

YATIRIM

TACIRLER

Operasyonel performansin destekledigi gelir artisi...

BRISA, enflasyon muhasebesi dahil rakamlara gore 2023 yilinda bir dnceki yila
gore %1 azalisla 26.5 mirTL satis geliri elde ederken, cironun %34'U ihracat
geliri, %66's1 yurt ici pazardan elde etmistir. Otomotiv sektoriinde 2023
yilindan bu yana devam eden glclu seyre paralel sirketin satis hacimlerinde de
artis meydana geldi. BRISA, 2023 yilinda enflasyon muhasebesiyle beraber
yillik bazda %247 artisla 2,1 mirTL serbest nakit akimi yaratmistir. Bununla
beraber de, sirketin 4C23 net kari enflasyon muhasebesi hari¢ bakildiginda
%40, dahil bakildiginda %58 artis gdstermistir.

Giiclii biiyiime potansiyeli... Brisa, Haziran ayinda uluslararasi marka
degerlendirme kurulusu Brand Finance tarafindan 17. kez diizenlenen "Turkey
100 — Turkiye'nin En Degerli Markalar” arastirmasinda sektordeki liderligini
devam ettirmistir. Sirket, kapasite ve yeni teknolojilere 2023 yilinda 34 mn USD
yatirnm yapmistir. Lassa markasi ile 83 Ulkeye ihracat yapan sirket 2023 yilinda
Avrupa'da Almanya, italya, isvec dahil 8 tilkede; Avrupa disinda ise 13 iilkede
pazar payini artirirken ihracat gelirlerinde de %44 artis gorilmustilr. Brisa,
otomotiv sektoriiniin gelecegini sekillendirecek elektrikli araclar icin Ar-Ge ve
teknoloji gelistirme calismalar da yuritmektedir. Bu dogrultuda, oncelikle
elektrikli arac Ureticilerinin beklentilerini karsilamak tzere Gretim teknolojileri
yenilenmektedir. Tum yatinm ve calismalarla Sirket 2023 yilinda 272 mInTL
harcama yaparak 122 adet yeni Urln gelistirmis ve Turkiye Ar-Ge 250
Arastirmasi'nda sektoriinde en fazla Ar-Ge yatirimi yapan sirket secilmistir.

2024 beklentileri...

- Brisa, 2023 sonu itibariyle 139 adet olan Pratik Servis noktasini (117
Otopratik + 22 Propratik) 2024'te 170'in lzerine cikarmayi hedefliyor.
Sirket, Otopratik markasiyla segmentinde lider konumunu korumayi
hedefliyor.

- Talep tarafinda, Avrupa‘da talebin disulk kalabilecegini, ancak tim kiresel
talebin dengeli kalmasini; iceride ise marjlarin korunabilecegini
disunuyorlar.

- Sirket, ana hammaddesi olan kauguk fiyatlarinda 2024'te artis bekliyor,
ancak bu artisi Urlin fiyatlarina yansitma esneklikleri bulundugunu ifade
ediyor. Enerji maliyetlerinde 2024'te 6nemli bir artis beklemiyorlar.

Brisa

Hisse bilgileri

Hisse Kodu BRISA TI
Hisse fiyati (21 Mart 2024) 138,80
Hisse fiyat arahgi (52 haftalik) 039 - 152

Piyasa Deg. (mInTL / mn$)

423502 / 1310,7

Hisse adedi (milyon) 305
Halka Aciklik Orani %10
Ort. Giinliik islem Hacmi 1 Ay 3Ay 12Ay
USD mn 64 3.3 24
Fiyat performansi 1 Ay 3 Ay YBB
TL 22% 77% 80%
usD 17% 59% 64%
BIST-100'e gore 2504 50% A7%
performans
TL mn 2021 2022 2023
Net satiglar 6.634 26.863 26498
FAVOK 1.483 4103 4273
Net kar 1.005 2.509 3986
Net Borg 1311 3.206 1.157
Degerleme 2021 2022 2023
F/K 11,7x 8,7x 5,9x
F/DD 4,9x 4,7x 1.8x
FD/FAVOK 8,5x 7.2x 5,8x
FD/Net satislar 2,0x 1,6x 0,9x
Temettd verimi 93,3 95,4 25,5
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Sirket Hakkinda

e Sirket'in ana faaliyet konusu her tip ve nevide dis ve i¢ lastikler, ayakkabi mamulleri, recineler, plastik
kayislar ve kimyevi maddeler dahil olmak Uzere tabii ve suni kauguk mirekkabati, kaugugun yerini alan
maddeler, kauguk evsafina haiz veya ayni maksatla kullanilan maddeler ile kismen veya tamamen
kauguktan imal edilen maddeleri elde etmek ve lretmek; lastik kaplama isi ve hizmetini vermek, otomotiv
sektoriine iliskin diger her tirll Urlin, yedek parca ve aksesuarlarin alim, satim ve servis hizmetlerini
vermektir.

e Brisa, Bridgestone, Lassa ve Dayton markalariyla otomobil, hafif ticari arag, otobis, kamyon, tarim ve is
makinalarina yonelik emniyet ve kalite kriterleri agisindan uluslararasi standartlarda lastik Uretimi
gerceklestirmektedir.

e Brisa, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK") kayithdir ve hisseleri 1986 yilindan bu yana Borsa istanbul A.S'de
islem gdrmektedir. 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket'in Borsa istanbul'da kayitli
%10,24 oraninda hissesi mevcuttur.

Finansal Analiz

e 4C23 finansal sonuclari... Sirket, 4C23 finansallarinda enflasyon muhasebesi dahil 3.973 milyar TL net kar
aciklamistir (yillik bazda +%58). Enflasyon muhasebesinin etkisi ile birlikte BRISA'nin  4C23'teki net satislari
yillik bazda %1 azalis gostererek 26.5 mlir TL'ye ulagmistir. Net kar, enflasyon muhasebesi olmadigi takdirde
%40 artis gerceklestirmis olacakti. 4C23'te enflasyon muhasebesi etkisiyle FAVOK yillik %5, artis kaydetmis ve
4.312 milyar TL'ye yiikselmistir. FAVOK marji ise yillik olarak %15,2 seviyesinde %16,3 diizeyine yiikselmistir.
Sirket, 41,8 milyar TL piyasa degeri ile 10,5x F/K ve 10,0x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
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Bilanco 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 284 894 1537 3.479 8.048 14455 Net satiglar 2.999 3.654 4.237 6.634 26.863 26.498
Ticari alacaldar 720 621 727 1.043 3.954 3.819 Briit kar 767 925 1.276 2.016 5954 6.499
Stoklar 572 635 618 1.109 4.045 3.288 Faaliyet giderleri 37 509 555 765 3.241 3.700
Diger dénen varliklar 74 76 64 253 505 468 Esas faaliyet kan 39 416 721 1.247 2713 2.799
Dénen varhikdar 1.650 2.226 2946 5.884 16.552 22.030 FAVOK 554 606 945  1.483 4103 4273
Finansal yatinmlar 0 0 0 0 0 0 Net diger gelir 86 -36 -104 -604  -1.019 -173
Maddi duran varliklar 1753 1.827 1830 2077 11.632 12210 Net finansman geliri -335 -264 -155 243 1172 706
Maddi clmayan duran varlikdar 66 81 107 126 806 905 Vergi 6ncesi kar 147 116 463 885 2.866 3.332
Diger duran varliklar 1088  1.147 1178 2262 3.767 1916 Vergi gideri -2 2 -65 -119 308 -684
Duran varhldar 2908 3.054 3.115 4.405 16.205 15.031 Net kar - Ana ortakhik 9% 114 540 1.005 2.509 3.986
Toplam varlikdar 4558 5.280 6060 10.289 32.757 37.060
Nakit alas tablosu
Kisa vadeli borglanmalar 342 1.241 960 2.067 8.458 9.770 FAVOK 554 606 945 1.483 4.103 4.273
Ticari borclar 702 1.011 1.200 2.807 7.210 6.429 Vergi gideri -5 9 -101 -168 292 -574
Diger kisa vadeli yukimlultkler 125 100 143 214 822 1.092 Yatirimlar 228 266 241 438 1.550 1.338
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1169  2.351 2304 5.088 16.490 17.291 Isletme sermayesi degisimi 0 -317 -156 -682 1.088 -418
Uzun vadeli borclanmalar 2332 1937 2205 2724 279 5842 Serbest nakit alasi 330 648 %0 1.895 1173 3.927
Diger uzun vadeli yiktmldlikler 136 95 113 169  1.854 481
Uzun vadeli yiikiimliliilder 2468 2,032 2319 2.892 4.650 6.323 Biiylime ve marjlar
Ozlaynaklar 921 897 1438 2309 11.617 13.446 Net satislar %128 %128 %128 %128 %128 %128
Ana ortakiga ait 921 897 1438 2309 11.527 13370 FAVOK %147 %147 %147 %147 %147 %14,7
Kontrol giicti olmayan paylar 0 0 0 0 89 76 Net kar %3,2 %3,2 %3,2 %3,2 %3,2 %3,2
Toplam kaynaklar 4558 5.280 6060 10.289 32.757 37.060
Brit marj %256 %253 %301 %304 %222 %24,5
Net borg 2389 228 1629 1311 3206 1157 Esas faaliyet kir marji %132 %114 %170 %188 %101 %10,6
Net isletme sermayesi 539 221 66 -616 472 54 FAVOK marji %185 %166 %223 %224 %153 %16,1
Net isletme sermayesi (operasyonel) 530 245 145 -655 789 678 Net marj %3,2 %3,1 %127 %151 9%9,3 9%15,0
Yatirilan sermaye 2358 2128 2003 1527 12910 13.168 Serbest nakit akigi marji %3,2 %31 %127 %151 %9,3 %15,0
Oranlar Hisse bagina (TL)
Karlihk Net kar 0,31 0,37 1.77 3,29 822 13,06
Ozsermaye karlihg %11,9 %125 %462 %536 %360 %318 Ozsermaye 3,02 2,94 471 7,57 38,07 44,07
Net kar %3,2 %31 %127 %151 %93 %150 Temettl 0,00 0,00 0,09 081 203 3,60
Aktif devri 0,7 0,7x 0,7x 0,8x 1.2% 0,8x
Kaldirag 5,0x 5,4x% 4,9x 4,4% 3,1 2.8x Degerleme
Aldif karlihg %2,4 %2,3 %95 %123 %117 %114
Yatirilan sermaye karliidi %136 %148 %279 %565 %301 %172 F/K 22,0x  21,%  20,1x 11,7x 8,7x 5,9x
F/DD 2,6% 2,1x 3,5% 49x% 47% 1.8x
Kaldirag FD/FAVOK 11,1 8,6x 8,9% 8,5x% 7.2% 58x%
Net borg/toplam varliklar %59 %60 %52 %47 %34 %42 FD/Net satiglar 1,6x 1,4% 1,6x 2,0x 1,6x 0,9x
Net borg/&zsermaye 2,59 2,55 113 0,57 028 0,09 Temettd verimi %0,0 %0,0 %0,8 %3.3 %5,4 %5,5
Net borg/FAVOK 431 3,77 1,72 0,88 078 027 Serbest nakit akigi verimi %164 %327 %265 %251 %10,3 %19,8
Kaynak: Tacirler Yatuim
* Biitiin rakamlar milyon TL olarak ffade edilmistir.
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Adana

Akatlar Irtibat Biirosu

Anlarm

Anlam - Qukurambar I rtibat Biirosu

Antalya

Balarkdy

Bodrum irtibat Birosu
Bursa

Cankaya Irtibat Biirosu
Denizli

Erenkay

Gadantep

Girne

izmir

lzmir Kargiyaka Sube
izmir irtibat Biirosu
Izmit

izmit irtibat Birosu
Karadeniz Eregli

Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu

Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirinm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Mispetiye Cad.B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4

Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktag

Rernzi Oguz Ank Mah. Tunali Hilmi Cad, Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhdere Cankaya

TACIRLER

YATIRIM

(0322) 45777 55
0212) 35546 46

0312) 43518 36

Kizilirrna k Mah.Ufuk Universitesi Cad, Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 58g0t6zd Cankaya (0 312) 90987 70

Sirinyali Mah. ismet Gaksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa

istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy

0242) 24845 20

(0212) 57052 59

Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk i§ Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Konak Mah, Bang (120) Sokak , Ofis Arti Binas, Dig kapi Noi3 Daire:33 Nilifer-BURSA

Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani MNo: 535 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban i Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad, Cubukcu Apt. Mo: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

incilipinar Mah. Gazirmuhtarpaga Bul. Kepkepzade Park I Merkezi B Blok No: 18 Kat 1 D: 5

Ziya Kzl Cad. jehit Necat Girkaya Sok. Kati1 L 1 Girne - KKIL
Sair Esref Bul. Ragip Sanli I5 Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Yali Mahallesi Ahrnet Kemal Baysak Bulvan Ne:d2 D1
Sehit Nevres Bulvan Ezaabag Apartram Mo: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hrriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit
Omerada Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 lzmit
Murtaza Mah. Harnariistii Sok. I. Esat Taneri I5 Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: § Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Bald &kt 5ok, Gorctoglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kermeralt Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Alat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok Mo: 16 D: 7 (Esk No D: 9) Besiktag
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 Ne:10-11 Yenigehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali i5 Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0224) 2256410
(0212) 355 46 46
(0 258) 26587 85
(0216) 34882 82

(0342) 2323535

(U 392) 81514 534-55-56
(0 232) 44501 61
(0232) 2411924
(0 232) 24124 50
(0 262) 32311 33
(0 262) 26001 01

(0372) 31640 50

(0 216) 30622 71 - 306 22 06

(0352) 22108 68 - 222 82 51

(0252)32108 00
0212) 35546 46
(0324) 23811 89

(0 462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanlidi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gec¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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