HALKA ARZ EDILMEKSIZIN

BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILiSKIN GENEL BILGILER
1. THRACCIYI TANITICI BiLGILER

1.1. Ticaret Unvam

1.2. Merkez Adresi
1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii

1.4. Ticaret Sicil Numarasi

1.5. Faaliyet Konusu

1.6. Ortakhk Yapisi

: Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
: Nispetiye Caddesi B3 Blok Kat 9 Akmerkez
Etiler/Istanbul
: Istanbul
: 270946
: Esas Sozlesme’nin 3.maddesi uyarinca Sirket’in isletme
konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye piyasasi araci
ile mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini iceren belgeler tizerinde yatirim hizmet
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Biinyesinde
ticaret, ingaat, sanayi, finans gibi sektorlerde faaliyet
gosteren 13 firmayr barindiran Tacirler Holding A.S.
ortaklar1 tarafindan kurulmus olan Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S., 1991 yilindan bu yana faaliyet
gostermekte oldugu sermaye piyasalarinin 6nde gelen araci
kurumlarindan biri olmustur. Istanbul'da bulunan Genel
Midiirliigiimiiziin yani sira Tirkiye geneli ve KKTC dahil
16 sube, 1 irtibat biirosu ve diinyanin her yerinden erisimin
miimkiin oldugu internet subemiz ile yatirnmcilarimiza
hizmet vermekte ve verdigimiz hizmetin kalitesi ile de
sektorde fark yaratmaktadir. Tacirler Yatirnm Menkul

Degerler A.S.’nin toplam 158 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Ortaklik Yapisi

S deki P
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar (TIte)rmaye ¢ Sﬁm %)
Tacirler Holding A.S. 18.572.500 24,76
Mehmet TACIR 17.812.500 23,75




Hamdi TACIR 17.812.500 23,75
Alaettin TACIR 17.047.500 22,73
Diger 3.755.000 5,01

Toplam 75.000.000 100,00

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapisi

Sirket sermayesinin %24.76’sine sahip olan Tacirler Holding A.S.’nin ortaklik yapisi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortaklik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvam / Ad1 Soyadi Tutar (rie)rmayedekl P(;;Z;n %)
Mehmet Tacir 502.412 13,00
Mustafa Tacir 309.176 8,00
Solmaz Tacir 167.342 4,00
Atilla Tacir 309.176 8,00
Hamdi Tacir 695.647 18,00
Mediha Tacir 283.283 7,00
Ahmet Tacir 309.176 8,00
Alaettin Tacir 502.412 13,00
Tac Tacir 206.375 5,00
Halit Tacir 193.235 5,00
Murat Tacir 193.235 5,00
Serkan Tacir 193.235 5,00
Toplam 3.864.705 100,00

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin
Riskler

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri
Secildigi Gorev
Adi-Soyadi Gorevi / Unvani GK/YK Siiresi

Tarihi

Alaettin Tacir Yonetim Kurulu Baskani 29.03.2017 1 yil
Murat Tacir Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 29.03.2017 1 yil
Ahmet Tacir i¢ Kontrolden Sorumlu Yon. Kur. Uye|  29.03.2017 1 yil
Mustafa ileri Yonetim Kur. Uyesi 29.03.2017 1 yil

Esas sozlesmenin 9.maddesi yonetim kurulu ve siiresini belirlemektedir. ilgili maddede
Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesin




segilecek en az 3 (ii¢) iiyeden olusan yonetim kurulu tarafindan yiiriitiilecegi yer almaktadir.
29.03.2017 tarihinde 5 (bes) adet yonetim kurulu iiyesi secilmistir. 02.06.2017 tarihli 1986
sayili Yonetim Kurulu Karar ile Attila Penpeci'nin Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiir
gorevlerinden istifast kabul edilmistir. Halihazirda Yonetim Kurulu'nda 4 (dért) kisi gorev
yapmaktadir. Yonetim Kurulu’nda bagimsiz iiye yer almamaktadir.

1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varhklan

Finansal Duran Varhklar

Sahip Olunan Sermaye

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Orani (%)
[stanbul T | k
;t;n ul Takas ve Saklama Bankasi 600.000.000 TL %4,84
Bagh Ortakhiklar

) . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Oram (%)
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. 4.500.000 TL %98,33

1.11. KAP Sertifikas1 Basvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi nin
5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek icin elektronik sertifikalari bulunan
yetkili kisiler asagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

: Sertifikanin -
Adi-Soyadi Gorevi/ Unvani Alindig: Tarih
Sinan Giindiiz [nsan Kay. ve Mev. Sorumlu GMY 27.10.2017
Dursun Saper Takas Saklama ve Ope. Midiirii 28.02.2017
Yilmaz Bardakg1 Takas Saklama ve Ope. Y6netmeni 06.08.2015
Ebru Erler Takas Saklama ve Ope. Y6netmeni 08.07.2015

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin MKK iiyeligi bulunmaktadir. Kurum kodu
“TCRYT” olarak tanimlidir.

2. SERMAYEYE ILiSKIN BIiLGILER

Son Sermaye Artirimina fliskin Bilgiler

2.1. Artirim Oncesi Sermaye : 15.000.000 TL
2.2. Artirim Kaynaklari




Yeniden Degerleme Artis Fonu
Sermaye Olumlu Farklar1
Olagantistii Yedekler
2.3. Artirim Sonrasi Sermaye
(Giincel Sermaye Tutari)
2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi

- llan Edildigi TTSG Tarih ve Sayist

2.5. Sermayenin Odenmis Kisminn Tespitine
Mliskin Mali Miisavir Raporunun Tarihi ve Sayisi

:71.144,10 TL
: 333.266,46 TL
: 58.595.589,44 TL

: 75.000.000 TL

: 05 Mart 2013
: 28 Haziran 2013 Say1:8352 Sayfa:601

: 25

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2014, 2015, 2016 yillari ile 01.01.2017 - 30.09.2017 ara hesap dénemine iliskin ara
donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda

20 Kasim 2017 — YMM 2771-25 / 2017-

verilmektedir.
Finansal Tablo Hazirlanma Konsolide/Solo | Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetci
Tarihi Esaslan Kurulusu Goriisii
30.09.2017 TMS-TFRS | Konsolide KPMG Yoktur
31.12.2016 TMS-TFRS | Konsolide PWC Olumlu
31.12.2015 TMS-TFRS | Konsolide PWC Olumlu
31.12.2014 TMS-TFRS | Konsolide PWC Olumlu

TMS: Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Sirket’in 2014, 2015, 2016 yillar ile 01.01.2017 - 30.09.2017 ara hesap donemine iliskin
finansal tablolarindan se¢ilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadur.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016 |  30.09.2017
Dénen Varhklar 148.491.083 | 169.021.107 | 221.172.265 | 311.229.551
Nakit ve Nakit Benzerleri 68.585.602 | 70.139.100 | 88.251.207 |  76.001.421
Finansal Yatirimlar 10.967.263 | 39.310.453 | 43.601.009 |  58.844.632
Ticari Alacaklar 63.053.306 | 51.354.619 | 55.257.433 | 139.913.881
Diger Alacaklar 5.694.832 |  7.085.605 | 32.989.419 | 34.438.368
Diger 190.080 | 1.131.330 1.073.197 2.031.249
Duran Varhklar 43.305.509 | 52.674.389 | 75.069.988 |  82.993.099
Finansal Yatirimlar 27.245.100 | 28.332.600 | 47.642.896 |  49.304.450
Maddi Duran Varliklar 14.000.725 | 21.658.566 | 24.227.044 |  23.276.602
Diger 2.059.684 | 2.683.223|  3.200.048 2.488.936
Aktif Toplamu 196.980.078 | 221.695.496 | 296.242.253 | 394.222.650
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 60.606.217 | 65.275.134 | 119.915.971 | 216.381.926
Finansal Borclar 32.756.183 | 8.970.166 | 54.918.872| 113.451.979




Ticari Borglar 24047557 | 50.233.209 | 58517.732]  96.295.356
Diger 2902477 |  6.071.759 | 6479367 6.634.591

Uzun Vadeli Yikimlilikler 4.857.169 | 23.239.781 | 21.561.519 | 18.127.225

Uzun Vadeli Finansal Borglar 3.846.358 | 11.992550 |  9.616.332 9.742.688

Diger 1.010.811 | 11.247.231| 11.945.187 8.384.537
Ozkaynaklar 126.333.206 | 132.440.950 | 154.714.466 | 159.713.499

Sermaye 75.000.000 | 75.000.000 | 75.000.000 | 75.000.000

Sermaye Diizeltme Farklart 22.660.903 | 22.660.903 | 22.660.903 |  22.660.903

Gegmis Y1l Karlari 17.397.564 | 15.731.738 | 29.520269 |  33.624.772

Net Donem Kart 7.168.616 | 13.788.531 |  7.826.603 6.928.812

Diger 4106.123 | 5.259.778 | 19.706.691 |  21.499.012

Pasif Toplam: 196.980.078 | 221.695.496 | 296.242.253 | 394.222.650

ges)r Tablosu 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2016 30.09.2017
Haslat 10.615.904.710 | 10.451.547.087 | 12.852.758.152 | 9.800.350.985 | 14.933.423.163
Briit Kar 22.770.988 22.588.612 22.779.836 17.316.309 25.410.744
Sirdiriilen

Faaliyetler

V.OK. 9.275.085 15.664.160 8.212.212 6.506.870 2.629.504
Siirdiirilen Faal.

Net Dénem Kar1 7.230.819 13.881.409 7.720.113 6.667.795 6.928.812
Ana Ortaklik

Paylari 7.168.616 13.788.531 7.826.603 7.030.071 6.825.081

Dénen varliklar kalemi 2016 yilsonunda %31 artigla 221 milyon TL’ye ulagmustir. Bu artista
esas olarak nakit ve nakit benzerleri kaleminde artis etkili olurken finansal yatirimlar
kaleminde ger¢eklesen artista etkili olmustur. Nakit ve nakit benzerleri kaleminin alt
kirliminda vadeli ve vadesiz mevduatlar kalemleri artis gostermistir. Finansal yatirimlarda ki
artig ise 6zel sektdr borglanma yatirimlarindan kaynaklanmaktadir. Duran varliklar kalemi ise
%43 artarak 75 milyon TL olarak gergeklesmistir. Artisin sebebi finansal yatirimlar
kaleminde yasanan artistir. 2017/09 déneminde ise donen varliklar 311 milyon TL, duran
varliklar kalemi ise 83 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler kalemi 2016 yilsonunda %84 artisla 120 milyon TL’ye
ytikselmistir. Finansal borglar ve ticari borclar kalemleri bu artista etkili olmustur. Uzun
vadeli yiikiimliilikler ise %7 azalisla 22 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu azalista uzun vadeli
finansal borglar kaleminde yasanan diisiis etkili olmustur. 2017/09 déneminde ise kisa vadeli
ytikiimlilikler 216 milyon TL, uzun vadeli yiikiimliiliikler kalemi ise 18 milyon TL olarak

gergeklesmistir.

Ozkaynaklar kalemi ise 2016 yilsonunda %17 artisla 155 milyon TL’ye yiikselmistir. Gegmis
yil karlarinda yasanan artis bu yiikselise neden olmustur. 2017/09 déneminde ise 6zkaynak
160 milyon TL olarak gergeklesmistir.




Gelir tablosu tarafinda ise 2016 yilsonunda %23 artisla 12.853 milyon TL hasilat elde
edilmistir. Briit kar rakaminda ise ok az artig yaganarak 23 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ana ortaklik paylari ise %43 azaligla 8 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Gelir tablosu 2017/09 — 2016/09 dénemleri karsilagtinldiginda briit kar rakammnmn artis
gostermesine ragmen faaliyet karinda azalig yasandigi goriilmektedir. Bu azalisin sebebi
genel yonetim giderlerinde yasanan artistir. Bu azalig ana ortaklik paylarinda da diisiis
yasanmasina neden olmustur.

Ozkaynak karlilig1 2016 yilinda 2015 yilina gore azalarak %5 olmustur.
Aktif karlilig1 2016 yilinda 2015 yilina gére azalarak %3 olmustur.
Cari oran 2015 yilinda 2.6’dan 2016 yilinda 1.8 e diismiistiir.

Finansal durumu etkileyecek dnemli bir husus bulunmamaktadir.

4. DERECELENDIRME

" Derecelendirme Uzun vadeli ulusal o
Derecelendirme . . Yatirnm yapilabilir
notunun verildigi derecelendirme . .
kurulusunun unvani . seviye olup olmadig:
tarih notu
Fitch Ratings 25.06.2016 A+ Yatirim yapilabilir

B. BORCLANMA ARACLARINA iLiSKiN BILGILER
1. Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araglan

Bulunmamaktadir.

2. Ihra¢ Tavami Alinan Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Bor¢lanma Araclar::

Bulunmamaktadir.

3. Thractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine Iliskin A¢iklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

Bor¢lanma  araglarimin  halka  arz 100 %
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satisi
planlanmaktadir. Borglanma Aract
ihraglarindan elde edilecek kaynak Tacirler
Yatirim’in bilangosunda yer alan mevcut
aktiflerin fonlanmasi amacl ile
kullanilacaktir. Faaliyetinin geregi Tacirler
Yatirim’in bilangosunda ¢esitli aktifler yer
almaktadir. Basta yatirnmcilara verilen
menkul kiymet kredileri olmak {izere bu
aktifler gesitli sermaye ve para piyasasi
araglarini1  kapsamaktadir. Yapilacak
borclanma halihazirda aktiflerin




fonlanmas: igin kullanilan mevcut finansal
kaynaklart ve mali bor¢ portfdyiinii
cesitlendirme imkani verecektir. Yaratilan
alternatif fonlama kaynagi ile Tacirler
Yatirim’in pasiflerine bir baskasi eklenmis
ve dolayisi ile mevcut pasiflere olan
bagimlilig1 da azalmis olacaktir.

4. Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi: Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
17.11.2017 tarihli aldigi yonetim kurulu karar1 kapsaminda ihraca iliskin aracilik
faaliyetlerinin = Sirket tarafindan yiiriitiilecek olmasi nedeniyle ihraca iliskin aracilik
faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak gerceklestirilecegi ve olusabilecek
olast ¢ikar ¢atismalarinin Oniine gegilmesinin ¢dziimiinde oncelikli olarak yatirimer
menfaatinin gozetilecegini beyan ve taahhiit edilmistir. Borglanma araglarinin ihraci en iyi
gayret aracilif ile gergeklestirilecektir.

5. Bor¢lanma Araglarinin Borsa’da Islem Goérmesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi: Borglanma araglari borsa disinda halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara
satilacaktir. Borg¢lanma araglarinin Borsa [stanbul A.S.’nin Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin
Alm Satim Pazari’'nda 6zel sektdr borglanma araci olarak sadece nitelikli yatirimeilar
arasinda islem gérmesi igin Borsa Istanbul A.S."ye 21.11.2017 tarihinde basvuru yapilmistir.

20/11/2017

Thragei
Tacirler Yatirnm-Menkul Degerler A.S.

Murat Pacir 'ﬁ esit Bugra Baban
Yonetim Kur. Baskan Yrd.  Genel Miidiir Yrd./Gene




