SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIMINA iLiSKIN YONETIM
KURULU RAPORU

1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin “Bedelli sermaye artinmindan elde
edilen fonlarin kullanimina iligkin yapilacak aciklamalar’ bagslikli 33’Gncli maddesi uyarinca, halka
aclk olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirrmi yoluyla halka arzi ile paylari borsada islem
goren halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artinmlarinda, sermaye
artinmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi,
bu raporun yénetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayi amaciyla
Kurul'a yapilacak basvuru sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasinin zorunlu oldugu hikme
baglanmistir. Bu kapsamda Sirket, s6z konusu hikidm geregi isbu raporu hazirlamistir.

2. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKGESI

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket'e
deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirhgin pekistiriimesi, seffaflik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gugclu bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin
gugclendiriimesi hedeflenmektedir.

3. ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERI

Sirket, 250.000.000 TL olan c¢ikarilmis sermayesini 312.500.000 TL’ye ¢ikartarak 62.500.000 TL
nominal deg@erli 62.500.000 adet hamiline yazih B grubu payi ihra¢g etmeyi ve halka arzini
planlamaktadir.

Sirket sermayesinin mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimcilar lehine kisitlanarak 312.500.000 TL'ye artiriimasi, bu sekilde ihra¢ edilen
hamiline yazili B Grubu paylarin da halka arz edilerek, pay bedellerinin halka arz gelirlerinden
karsilanmasi planlanmaktadir. Sermaye artisi yolu ile ihrag edilecek paylardan Sirket halka arz geliri
elde edecektir.

Sirket'in sermaye artirrmi dolayisiyla ihrag edecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi
brit halka arz gelirinden ilgili masraf ve maliyetler disuldikten sonra temin edilen fonun asagida
belirtilen oranlarda, belirtilen sekilde kullaniimasi planlanmaktadir.

Kullanim Alani Kullanim Yizdesi

Mevcut Yatirnmlara iliskin Kapasite Artiglari, Cati GES Kurulumu

: %20-30
ve Koruge Boru Makine Alimi
Vagon Fabrikasi Ingaatinin Tamamlanmasi ve Makine Ekipman 9%20-30
Alimi
Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltiimasi %20-30
isletme Sermayesi ihtiyaci %20-30
Toplam %2100

1. Mevcut Yatinmlara iliskin Kapasite Artiglari, Cati GES Kurulumu ve Koruge Boru Makine
Alimi

Sirket, sermaye artirirmi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi
net halka arz gelirinin yaklasik %20 ila %30’luk kismi ile yeni yatinnmlara iligkin kapasite artisi Cati
GES kurulumu ve Koruge Makine alimi yapmayi planlamaktadir. Sirket'in planlamakta oldugu
yatirimlara iligkin detayl bilgiye asagida yer verilmigtir.



A) HDPE Uretim Tesisi Kapasite Artisi: Sirket, ana fabrikada artmasi beklenen satis hacmine bagli
olarak ve Ozellikle renk gecislerinde verimi arttirmaya yonelik olarak yillara sari sekilde
HDPE ekstriizyon hatlari ve yardimci tesisleri yatirnmi yapmayi planlamaktadir.

B) Koruge Boru Hatlari Alimi: Sirket, Grlin yelpazesini genisletmek amaciyla ve pazarlamasi kolay
ve kullanimi yaygin bir Grin olan koruge boru Uretimi icin koruge boru hatlari satin almayi
planlamaktadir

C) Cati GES: Sirket, ana fabrika sahasindaki ¢atinin tzerine 1300 kWe / 1456 kWp gliclinde cati
GES yatinmi gerceklestirmeyi planlamaktadir. Bu santralin Uretecegi elektrik enerjisi ile hem ana
fabrikanin artacak Uretimine bagli enerji ihtiyaci karsilanacak hem de dagitici firmaya daha fazla
enerji satilarak daha fazla GES geliri elde edilecektir.

2. Vagon Fabrikasi ingaatinin Tamamlanmasi ve Makine Ekipman Alimi

Sirket, halka arz gelirinin %20 ila %30’luk kismi ile kismini, Nuri Demirag Organize Sanayi
Bdlgesi'nde devam etmekte olan vagon uretim tesisi insaatinin tamamlanmasinda kullanmayi
planlamaktadir. Ayrica 2026 yilindan itibaren lretime gecmesi planlanan Vagon Uretim Tesisi igin
gerekli makina ve ekipmanlarin alinmasinin bu kapsamda karsilanmasi planlanmaktadir. Vagon
Uretim adedinin 2026 yilinda 150 adet ile baglanmasi planlanmakta olup 2029 yilinda 1000 adede
ulasmasi hedeflenmektedir. Makina ve ekipman aliminin vagon uretimi ile paralel olarak artiriimasi
planlanmaktadir.

3. Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Odenmesi

Sirket, finansal borglarini erken édeyerek nakit yonetimini daha verimli hale getirmek ve Sirket'in
satin alma gucunun korunmasi amaciyla net halka arz gelirinin yaklasik %20 ila %30 oranindaki
kismini kisa vadeli finansal borglarini azaltmakta kullanmayi planlamaktadir. Bu sekilde, Sirket’in
finansal bor¢ stogunun azaltilmasi ve finansman maliyetlerinin azaltilarak daha saglam bir
finansman yapisi elde edilmesi ile ticari vadelere iliskin daha esnek olunmasi ve hammadde
alimlarinin daha etkin ve verimli bir sekilde yonetiimesi saglanacaktir.

4. igletme Sermayesinin Giiglendirilmesi

Sirket, artan pazar payini kargilayabilmek ve is hacmini genisletmek amaciyla dretimini ve satisini
arttirma hedefine bagh olarak stok seviyesini en uygun seviyede tutmak igin gerekli olan isletme
sermayesini ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla halka arz gelirinin %20 ila %30’unu igletme
sermayesinin guclendiriimesinde kullanmayi planlamaktadir. Bu sekilde, musteri taleplerini kisa
vadede artirmak, pazarlama stratejilerini gelistirme ve sirdurilebilir blydmeyi destekleme
amaglanmaktadir. Ayrica, bu sayede Sirket yapti§i alimlarda pazarlik kabiliyetini artirarak maliyet
optimizasyonu gergeklestirmeyi ve pazardaki rekabet glicini artirabilmeyi hedeflemektedir.

Sirket, halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullaniimasini
planlamakta olup, yerel ve global ekonomik gdstergeler dikkate alinarak belirtilen tahsis oranini
artirmak veya azaltmak durumunda kalabilecektir. Yukarida belirtilen fon kullanim oranlar Sirket
menfaatleri, ticari hayatin gereklilikleri ve piyasa kosullari dogrultusunda degiskenlik gosterebilir.
Sirket halka arzdan elde edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadigi
velveya kullanamadigi olclide Sirket menfaatlerini gézeterek kategoriler arasinda azami %10
oraninda gegis yapilabilecektir ve ayrica makul bir ekonomik gerekge ile acgiklanabildigi dlgide
yukarida belirtilen kategoriler digsinda da kullanabilecektir.

Halka arzdan elde edilecek kaynagin yukarida belirtilen kullanim alanlarinda kullanimina kadar
gecen sure zarfinda; TL cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlari ve/veya
bono vel/veya tahvil ve/lveya emtia ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumayi
saglayabilecek diger yéntem ve enstrimanlarda degerlendirilerek Sirket'in finansal yapisina katki
saglanmasi planlanmaktadir. Anilan sure boyunca ilgili fonun bu ydntemlerden hangisi/hangileri ile
nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina global ve vyerel ekonomik kosullar
cergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.



