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Piyasa Beklentilerimiz

Ekonomik beklentilerimiz: Virls salginin ve ekonomiler tzerindeki biyik hasarinin konusuldugu bugtinlerde, yurtiginde
gelen verilerin yavas yavas olumsuz etkileri yansittigini goriyoruz. Yiksek frekansh verilerin bu dénemde yakindan takip
edilmesi gerektigini (6rnegin kredi karti harcamalari verileri) diisiinliyoruz. Ay icerisinde 22 Nisan'da gergeklestirilecek PPK
toplantisi yakindan takip edilecek. TL'deki deger kaybi faiz indirimleri 6niinde bir engel olustursa da PPK en son karar
notunda yilsonu enflasyon tahmini olan %8,2 lizerinde asagi yonlu riskleri isaret ederek, faiz indirimleri kapisini agik
birakmisti. PPK toplantisina kadar TL'de rahatlama goriilmesi halinde faiz indirimlerine devam edilebilecegini distinlyoruz.

Pay senedi piyasasi beklentilerimiz: Koronaviris salgini ve bunun sonucu olarak gelisen ekonomik biyiimeye yonelik
olumsuz beklentilerin dnemli 6lclide pay senedi fiyatlarina yansidigini distintiyoruz. Ayrica, Fed, AMB ve BOJ'un aldiklari
kararlar kiresel piyasalardaki asagi yonli riskleri sinirlamakta ve piyasalari kismen de olsa desteklemektedir. Salginla ilgili
haber akisinin kisa vadede piyasalarda oynaklik yaratabilecegini tahmin etmemize ragmen, BIST-100 endeksinin orta ve
uzun vadeli yatirrmcilar icin degerleme agisindan (2020T F/K: 5,3) oldukca cazip bir seviyede oldugunu distiniiyoruz. Salgin
ile ilgili haber akisinin azalmasiyla yatinmcilarin daha ¢cok ekonomik gelismelere ve sirketler tizerindeki etkilere
odaklanacaklarini tahmin ediyoruz. BIST-100 endeksinde 94.800 seviyesinin asilmasi durumunda 98.000-100.000 araligina
hareket olabilecegini ancak olumsuz durumda 83.000 destegine dogru geri cekilme yasanabilecegini diisliniiyoruz.

Faiz beklentilerimiz: Son donemdeki yiiksek oynaklik icerisindeki 10 yillik tahvil faizlerinde %14 seviyesinin asildigi gorilda.
Burada en énemli faktérlerden biri Tiirkiye'nin 600 baz puan seviyesinin iizerine yiikselen ve son dénemde GoU ortalamasiyla
olumsuz ayrisma kaydeden 5 yillik CDS oranlari oldu. Ayrica salginin ekonomik etkilerinin bir miktar dntine gecebilmek tzere
alinan 6nlemler cercevesinde artan borglanma ihtiyacinin da etkili oldugunu diisiintyoruz. Son iki aydir yabanci yatirimci cikisi
da devam etmekte olup, bono stoku icerisindeki pay1 %6,8'e kadar geriledi. Ote yandan, TCMB gecen hafta icerisinde aldigi ek
onlemlerle ikincil piyasadan tahvil geri alim ihalelerinin dnden yiklemeli yapilacagini ve limitin artirabilecegini belirterek faiz
seviyesi Uzerinde yukari yonli risklerin bir miktar dniine ge¢mis oldu. Bu gelismeler isiginda virtis kaynakl kiiresel belirsizliklerin
devam edecegi varsayimiyla 10 yillik tahvil faizlerinin %14-15 araliginda dalgalanmasini ngdériyoruz.

Kiiresel piyasalar ve emtia beklentilerimiz: Koronaviris salgini nedeniyle piyasalarda altina ydnelik givenli liman talebi giicli
seyrediyor. Bu cercevede altin, Mart ayinin ortalarinda yasadigi kayiplarinin biyik kismini telafi etmis ve 1.450 $/ons
seviyesinden yoniinl yukar cevirerek yeniden 1.600$/ons seviyesi lizerine yerlesmis durumda. Altin ETFlerindeki toplam
varliklar rekor seviyeye yikselirken, CFTC COT raporlarina gore yatinmcilarin altinda net uzun pozisyonlari artmaya devam
ediyor. Isvicre'deki altin rafinerilerinin kismi olarak yeniden operasyona baslamalarina ragmen, kiiresel tasimacilikta gériilen
aksamalarin ve madenlerin Uretim kapasitesinin %50'sinin altinda ¢alisacak olmasinin arz eksikligini tam anlamiyla
giderilemeyebilecegi belirtiliyor. Bununla birlikte arza iliskin endiselerin ve yatinmcilarin gtivenli limanlara yonelmelerine bagl
olarak altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin korunmasi ve fiyatlarin 1.670-1.700 $/ons bandini hedef almasi s6z konusu olabilir.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Dengeli Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Araligi Dengeli Yatirnm Sepeti: Birikimlerinde gorece daha az
Cari Onceki % dalgalanmayi tercih eden ve mevduat getirisinin bir miktar
Sabit Getirili |2 %35 m.d. 0-100 tzerinde getiri hedefleyen yatinmcilara yéneliktir. Bu
%25 m.d. 0-100

sebeple Ozel Sektér Tahvil fonu ve Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fonu yatirnm dagiliminin biyuk bir kismini olustururken,
- TCD %10 m.d. 0-20 .. .. RS2 .
Pay Senedi TKF %10 md 0.20 donem donem firsat goriildiginde pay senedi fonlarina
o ve altin fonlarina %20'ye kadar yatirim yapabilir.

Nakit %10 m.d. 0-30

Altin %10 m.d. 0-20

Dinamik Yatinm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirhk Olgiit Aralig Dinamik Yatirim Sepeti: Gorece daha yuksek risk istahina

Cari Onceki sahip yatinmcilara yoneliktir. Portféy dagihminda orta
Sabit Getirili |0 %20 m.d. 0-75 vadede varlik alokasyonu odakli bir yénetim tarzi izlenir.
TPF %40 m.d. 25-65

Portféyiin en az %25'lik kismi Ozel Sektér Tahvil Bono
fonunda degerlendirilirken, iyi piyasa kosullarinda pay

TCD %10 m.d. 0-30 .
Pay Senedi oyun %40’
y TKE %10 . 0-30 senetlgrl ve altin fonlarina portfoylin %40'ina kadar yatirim
yapabilir.
Nakit %10 m.d. 0-30
Altin %10 m.d. 0-30

Atak Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Arahg Atak Yatirim Sepeti: Yiiksek risk profiline sahip

Cari Onceki yatirimcilara yoneliktir. Karsilastirma 6lcttt hedefi orta ve
Sabit Getirili  TCB %10 m.d. 0-100 uzun vadede BIST-100 endeksinin izerinde bir getiri
TPF %10 m.d. 0-100

saglamaktir. Bu sebeple piyasa kosullarina gére
portféydeki pay senedi agirligr %100 oranina kadar

Pay Senedi TCD %20 d. 0-100 g oL .. .. o A28
ay senedt TKE ;20 :d 0-100 cikabilir. Yiksek riskli portfoy anlayisiyla yonetildiginden
o s B . .. .. . . . . .
uzun vadeli distinen yatirimcilar igin uygun bir stratejidir.
Nakit %10 m.d. 0-100
Altin %30 m.d. 0-100

Yatirim Sepetleri 2



9 Nisan 2020

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 3535

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00
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Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENiZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirim Sepetleri
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Uyari Notu

Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem g&ren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa
vadeli tahvil ve bono fonlari ile Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde
islem goren kamu borclanma araclari icin uygunluk testi yapilmasi zorunlu olmayip, dahil olacaginiz risk kategorisinden
bagimsiz olarak bu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilirsiniz.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorigler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglincu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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