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Piyasa Beklentilerimiz

Ekonomik beklentilerimiz: 2021 yilina baslarken zorlu gecen bir yil sonrasinda politika normallesmesi sinyallerinin artmasi ve yeniden
dezenflasyon siirecinin tesis edilmeye baslandigina iliskin glgli adimlar umutlari arttirdi. 2021 yilinin 6zellikle Nisan-Mayis aylarina
kadar ise yillik enflasyonunun ylksek seyretmeye devam etmesini ve %15 seviyelerine yiikselmesini tahmin ediyoruz. Bu noktada son
doénemde atilan para politikasi sikilastirma adimlarinin yani sira, makro ihtiyati dnlemler cergevesinde gesitli Griinlerde taksit
sinirlandirmalarinin da tiiketici talebi Gzerinde etkili faktérler olacagini dustintyoruz. Ocak ayinda enflasyon verileri sonrasinda takip
edilecek iki nemli para politikasi giindem maddesi; 21 Ocak'ta gerceklestirilecek yilin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ve belki
de daha 6nemlisi 28 Ocak'taki ceyrek dénemli Enflasyon Raporu sunumu olacak. 21 Ocak'taki PPK toplantisinda politika faizinin sabit
kalmasini bekliyoruz. 28 Ocak’'ta TCMB Baskani tarafindan sunumu yapilmasi beklenen ¢eyrek donemli Enflasyon Raporu ve ardindan
gerceklestirilecek soru-cevap bolimuinin ayin en dnemli para politikasi iletisim kanali olacagini distinllyoruz. Zira s6z konusu raporda,
orta vadeli enflasyon tahmin patikasina iliskin daha detayl ve ek bilgiler gérmeyi bekliyoruz.

Hisse senedi piyasasi beklentilerimiz: Borsa istanbul ile ilgili olumlu gérisiimiizii koruyoruz. Covid-19 asisinin etkin bir sekilde
uygulanmasi ile ilgili gelismelerin ekonomik faaliyetlerdeki seyri belirlemede son derece 6nemli rol oynayacagini ve buna baglh olarak
da bu konuyla ilgili haber akisinin yakindan takip edilecegini dustintiyoruz. Ayrica ekonomi politikalarinda son dénemde yasanan
degisikliklerin kiresel yatirimcilarin TL varliklara olan bakislarina olumlu yénde katki saglayacagini distiniiyoruz. Ek olarak Tirkiye-ABD
iliskileri ve sirketler ve bankalar tarafindan agiklanacak olan 2021 beklentileri yakindan takip edilecek diger konu basliklari olacaktir. Son
haftalarda fiyatlarda ve islem hacminde yasanan yukselis Ocak ayi icerisinde BIST-100 endeksinde 200 ABD Dolari taban olmasi suretiyle
225 ABD Dolari seviyesini hedeflenmesini saglayabilir.

Faiz beklentilerimiz: Para politikasinda sikilastirma adimlari cercevesinde Aralik ayinda verim egrisinde ters egimin artarak devam ettigi
takip edildi. Verim egrisinin kisa tarafinda faiz seviyeleri yliksek seyrederken, 10 yillik tahvil faizi ilk asamada %13,4 seviyesine
yukseldikten sonra yili %12,9 seviyesinden kapadi. Bir &nceki aylik raporumuzda da belirttigimiz tzere 10 yillik tahvil faizlerinde bir siire
daha yuksek seviyelerin korunacagini distiniyoruz. Yilin ilk ay! itibariyle Hazine'nin ylksek i¢ borg itfasi bulunurken (37,2 milyar TL) ay
icerisinde 6 ayri ihale 25.4 milyar TL bor¢lanma projeksiyonu yaptigi takip ediliyor. Yiiksek kamu bor¢lanma gereginin yani sira
enflasyonun da bir siire daha ylksek seyretmesini bekliyoruz. Buna ek olarak ABD tarafinda gerek pandemiye iliskin tesvik paketinin
gerekse enflasyon beklentilerindeki yiikselisin faiz seviyeleri tizerinde etkili olacagini ve bu cercevede GoU faiz hadlerinde de bir miktar
yukari yonli baski yapabilecegini distiniiyoruz. Diger taraftan diisen risk primleri ve artan yabanci ilgisi faiz seviyelerinde yukselisi
sinirlandiran énemli unsurlar. Bu gelismeler 1siginda 10 yillik tahvil faizinin %12,5-13,5 bandinda seyretmesini bekliyoruz.

Kiiresel piyasalar ve emtia beklentilerimiz: Kasim ayinda 1765 seviyesi altina kadar gerileyen ons altin, Aralik ayinda kayiplarinin bir
kismini telafi etti ve ayi yikselisle tamamladi. Ajustos basindan bu yana bir disus kanali biinyesinde hareket eden ons altinda, kanalin
Ust cizgisine denk gelen 1900 seviyesinin direng niteliginde oldugunu gériyoruz. Kanal icerisindeki hareketin sirmesi durumunda kisa
vadede 1900 seviyesi altindaki seyrin korunmasi beklenebilir. Asadi yonli hareketlerde 1850, 1820 ve 1800 destekleri takip edilecek. 1900
seviyesinin asilmasi durumunda ise disUs kanali yukari yonli kirlacagindan altindaki ylkselis hiz kazanabilir. Boyle bir durumda ilk
etapta 1920 ve 1950 direncleri izlenecek.
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Yatirim Sepeti Sabit Getirili Hisse Senedi Nakit Altin
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Dengeli Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Araligi Dengeli Yatirnm Sepeti: Birikimlerinde gorece daha az
Cari Onceki % dalgalanmayi tercih eden ve mevduat getirisinin bir miktar
Sabit Getirili | C2 :/"34 :535 0-100 tzerinde getiri hedefleyen yatinmcilara yoneliktir. Bu
TPF %36 %34 0-100 sebeple Ozel Sektor Tahvil fonu ve Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fonu yatirnm dagiliminin biyuk bir kismini olustururken,
. TCD %8 %8 0-20 ) . A .
Pay Senedi TKE %8 %s 0-20 donem donem firsat goriildiginde pay senedi fonlarina
ve altin fonlarina %20'ye kadar yatirim yapabilir.
Nakit %10 %10 0-30
Altin %4 %4 0-20

Dinamik Yatinm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Aralig Dinamik Yatirim Sepeti: Gorece daha yuksek risk istahina
Cari Onceki sahip yatirimcilara yoneliktir. Portfoy dagiliminda orta

Sabit Getirili <0 o %26 0-75 vadede varlik alokasyonu odakli bir yénetim tarzi izlenir.
9 - e ne S\ o .

TPF %40 %38 2565 Portféytin en az %25'lik kismi Ozel Sektér Tahvil Bono

oav Senedi —— %11 %10 e fonunlda. degtlerle::\dlrllllrken, iyi El.ya.a.saokjgljllarl;dda pay
Y TKF %11 %10 0-30 senet s tin fonlarina portfoyin %40'ina kadar yatirnm
yapabilir.

Nakit %9 %10 0-30
Altin %7 %6 0-30

Atak Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirhik Olgiit Arahg Atak Yatirnm Sepeti: Yiksek risk profiline sahip
Cari Onceki yatinmcilara yoneliktir. Karsilastirma 6lglti hedefi orta ve

Sabit Getirili  TCB %16 %18 0-100 uzun vadede BIST-100 endeksinin (izerinde bir getiri
TPE %16 %18 0-100 saglamaktir. Bu sebeple piyasa kosullarina gére
i portféydeki pay senedi agirligr %100 oranina kadar
Pay Senedi TCD %20 %18 0-100

TKE %20 %18 0-100 cikabilir. Y[].ks?k"riskli portfoy anléxlslyla yénejcildi@inc{er?
uzun vadeli distinen yatirimcilar igin uygun bir stratejidir.

Nakit %16 %18 0-100

Altin %12 %10 0-100
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. i. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglall Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

TACIRLER
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Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatinm Sepetleri
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Uyari Notu

Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem gdren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlar (likit fonlar) ve kisa
vadeli tahvil ve bono fonlari ile Hazine Mistesarlidi tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde
islem goren kamu borclanma araclari icin uygunluk testi yapilmasi zorunlu olmayip, dahil olacaginiz risk kategorisinden
bagimsiz olarak bu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilirsiniz.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorigler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya t¢lncu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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