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Piyasa Beklentilerimiz

Ekonomik beklentilerimiz: Salginin ekonomik etkilerine iliskin daha ¢ok veri agiklandik¢a 2C20'de ekonomik biylimede
onemli bir daralmanin 6n plana ¢ikacagi anlasiliyor. Yilin ikinci ceyreginde iki haneli bir daralma sonrasinda Haziran
ayindan itibaren kademeli bir normallesme stireci, baz senaryo olarak ortaya ¢ikiyor. Dolayisiyla yilin ikinci yarisinda,
oOzellikle son ceyrekte, iktisadi faaliyette 6nemli toparlanma bekleniyor. Bu cercevede para ve maliye politikasinin
blylmeyi destekleyici nitelikte kalmaya devam etmesini bekliyoruz.

Hisse senedi piyasasi beklentilerimiz: Mart ayindaki sert satisin ardindan kayiplarini kismen telafi eden BIST-100 endeksi
Nisan ayinda %13 getiri saglad. Yikselisin ardinda gerek yurtici gerekse yurtdisinda Covid-19 salgindaki vaka sayilarinda
tepe noktalarinin goérilmesinin yatirimailarin risk istahinin artmasina neden oldugunu ve de kiresel piyasalarda yasanan
ylikselislerinden de Borsa Istanbul'u olumlu etkiledigini gérilyoruz. Mayis ayina baktigimizda, Covid-19 salgininin
ekonomide ve sirketlerde yarattigi hasarlarin incelenecegi bir ay olmasini beklerken, kiiresel piyasalarda ise normallesmenin
fiyatlanmaya devam etmesini, tesviklerin pozitif etkilerinin goriilmesini bekliyoruz. Mayis ayinda en blyiik risk Nisan ayinda
kazanilan getiriler ile ilgili kar realizasyonu baskisi olabilir. Turkiye'de Mayis ortasindan itibaren Haziran sonuna kadar
normallesme olacak olmasi sanayi endeksini pozitif etkileyebilir. BIST-100 endeksinde 98.000 lzerinde tutunma cabasina ek
olarak yurtdisinda risk alma istahina paralel yeniden 102.000 ve 105.000 seviyesini gorebiliriz. 98.000 seviyesinin altinda
kalicili olarak kalinmasi durumunda 92.000 seviyesine dogru geri ¢cekilme hareketi olabilecegini dustinliyoruz.

Faiz beklentilerimiz: Tahvil piyasasinda faiz seviyeleri Gizerinde son donemde 6zellikle iki faktdriin rol oynadigini takip
ediyoruz: (i) TCMB tahvil geri alimlar, (ii) Bankalarin aktif rasyosunda esik degere ulasmak icin menkul kiymet portfoyini
arttirmalari. Bu cercevede iki yillik tahvil faizi %12 seviyelerinden %8,3 ‘e kadar gerilerken, 10 yillik tahvil faizinin ise %14,2
seviyelerinden %12'nin altina kadar geriledigi takip edildi. Tahvil fiyatlamalarinda yukari yonlu baski yaratan unsurlar ise
yuksek kalmaya devam eden Tirkiye 5 yillik CDS primleri ve artan kamu bor¢lanma geregi. Bu cercevede 10 yillik tahvil
faizlerinde %12-13 bandinda hareketin 6n planda olabilecegini distiniyoruz.

Kiiresel piyasalar ve emtia beklentilerimiz: Hedef seviyemiz olan 1.700 $/ons seviyesi ulasan ons altin, koronaviris salgini
nedeniyle piyasalarda ylksek seyretmeye devam eden guvenli liman talebi ile birlikte Nisan ayinda 1.747 $/ons seviyesine kadar
yukselerek Kasim 2012'den bu yana en yuksek seviyesini test etti. Vaka sayisinda yasanan dustis donemsel olarak risk algisini
olumlu etkiliyor olsa da kiiresel capta beklenen ekonomik daralma ve koronaviristn yarattigi belirsizlik etkisinin devam ediyor
olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin gliclu kalacagi géristindeyiz. Dolayisi ile, gerek mevcut konjonktiriin yarattigi
guvenli liman ihtiyaci gerekse de teknik gostergelerin Urettiklerin sinyaller dogrultusunda ons altinda 1.700 seviyesi altindaki
hareketlerin kalici olmasini beklememekteyiz. Ons altinin 6ntimizdeki donemde 1.750 $/ons seviyesini hedef alabilecegi
gorusiindeyiz.
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Yatinm Sepeti Sabit Getirili Hisse Senedi Nakit Altin
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Dengeli Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Araligi Dengeli Yatirnm Sepeti: Birikimlerinde gorece daha az
Cari Onceki % dalgalanmayi tercih eden ve mevduat getirisinin bir miktar
Sabit Getirili |2 %40 %35 0-100 tzerinde getiri hedefleyen yatinmcilara yéneliktir. Bu
TPF %30 %25 0-100

sebeple Ozel Sektér Tahvil fonu ve Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fonu yatirnm dagiliminin biyuk bir kismini olustururken,
- TCD %5 %10 0-20 .. .. RS2 .
Pay Senedi TKF os %10 0.20 donem donem firsat goriildiglinde pay senedi fonlarina
ve altin fonlarina %20'ye kadar yatirim yapabilir.

Nakit %12 %10 0-30

Altin %8 %10 0-20

Dinamik Yatinm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirhk Olgiit Aralig Dinamik Yatirim Sepeti: Gorece daha yuksek risk istahina

Cari Onceki sahip yatinmcilara yoneliktir. Portféy dagihminda orta
Sabit Getirili |0 %27 %20 0-75 vadede varlik alokasyonu odakli bir yénetim tarzi izlenir.
TPF %37 %40 25-65

Portféyiin en az %25'lik kismi Ozel Sektdr Tahvil Bono
fonunda degerlendirilirken, iyi piyasa kosullarinda pay

TCD %7 %10 0-30 .
Pay Senedi oyun %40’
y TKE o7 %10 0-30 senetlgrl ve altin fonlarina portfoylin %40'ina kadar yatirim
yapabilir.
Nakit %11 %10 0-30
Altin %11 %10 0-30

Atak Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Arahg Atak Yatirim Sepeti: Yiiksek risk profiline sahip

Cari Onceki yatinmcilara yoneliktir. Karsilastirma 6lgltl hedefi orta ve
Sabit Getirili  7CB %20 %10 0-100 uzun vadede BIST-100 endeksinin (izerinde bir getiri
TPF %15 %10 0-100

saglamaktir. Bu sebeple piyasa kosullarina gére
portféydeki pay senedi agirligr %100 oranina kadar

Pay Senedi TCD %13 %20 0-100 g o 0E .. .. o A28
ay senedt TKE ;13 ;20 0-100 cikabilir. Yiksek riskli portféy anlayisiyla yonetildiginden
o o B . .. .. . . . . .
uzun vadeli distinen yatirimcilar igin uygun bir stratejidir.
Nakit %20 %10 0-100
Altin %20 %30 0-100
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 3535

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00
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Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENiZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirim Sepetleri



11 Mayis 2020 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem g&ren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa
vadeli tahvil ve bono fonlari ile Hazine Mistesarlidi tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde
islem gdren kamu borclanma araclari icin uygunluk testi yapilmasi zorunlu olmayip, dahil olacaginiz risk kategorisinden
bagimsiz olarak bu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilirsiniz.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorigler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya t¢lncu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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