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Piyasa Beklentilerimiz

Ekonomik beklentilerimiz: Haziran ayi enflasyon gerceklesmesinin beklentilerin oldukga Ustiinde gerceklesmesi sonrasi para
politikasi patikasina iliskin olarak beklentilerin degismeye basladigi goriildi. Ozellikle Haziran PPK toplantisinda “bekle-gor”
sOyleminin vurgulanarak politika faizinin %8,25'de sabit birakilmasi sonrasinda gelecek birkag ay icerisinde de herhangi bir faiz
degisikligi olmayabilecegi yolundaki beklentiler artmisti. Haziran ayi enflasyon gerceklesmeleri sonrasinda ise bu beklentilerin
daha da giiclendigi gorilda. Kurum olarak Temmuz ayinda bir faiz degisikligi beklemiyoruz. Temmuz ayi itibariyle 6zellikle
olumlu baz yili etkisiyle enflasyonda énemli bir diisiis gérme beklentimize ragmen, Haziran'da oldukca yiiksek seviyede
gerceklesen enflasyon sonrasinda yilsonu enflasyon beklentimizi (%8,5) yukari yonlu revize etme ihtimalimiz énemli oranda
artmistir. Bu cercevede bu ay sonunda TCMB tarafindan aciklanacak olan ¢eyrek dénemli Enflasyon Raporu'nun yakindan takip
edilecek bir glindem maddesi oldugunu dustiniyoruz.

Hisse senedi piyasasi beklentilerimiz: Merkez bankalarinin ve devletlerin tesvik planlarinin etkisi, kiiresel normallesme
ile birlikte ekonomide daha hizla hissedilir duruma geldi. Haziran ayi ile birlikte hizli toparlanmayi destekleyen veriler hisse
senedi piyasalarinin COVID-19 salgini ile ilgili gelismelere karsi daha duyarsiz hareket etmesini beraberinde getirerek, risk
alma istahini arttirmaya devam etti. Dislik faizlerin yatirnm tercihleri (izerindeki yansimasi ile birlikte Borsa Istanbul'da da
i¢ dinamikler etkili olmaya devam ediyor. Pandemi déneminde yabanci takas oraninin 10 puanlik bir diisis gostermesine
karsin yerli yatirrmcinin talebi ile bu acik kapatildi. Kur ve faiz tarafinda stabil bir gériinim varsayimi altinda yeni halka
arzlarla birlikte bu ilgi canl kalmaya devam edebilir. Temmuz ayinda da yerli yatirimci ilgisinin stirmesini ve BIST-100
endeksinde 116.400 lizerindeki yikselis hareketinin 125.000 zirvesine kadar devaminin miimkun olabilecegini
distinlyoruz. Gerileme durumunda ise, 115.000 seviyesini ilk destek seviyesi olarak belirliyor ve bu seviyesinin gegilmesi
durumunda 110.000 seviyesine dogru hareketin olabilecegini distintyoruz.

Faiz beklentilerimiz: Enflasyon gerceklesmelerinin tahvil faizleri tizerinde de &énemli etkisi takip edildi. Ozellikle iki yillik
faizlerde %10 seviyesine yaklasildigi goriildi. TCMB tahvil geri alimlarinin limite oldukca yaklasmis olmasi ve aktif rasyosu esik
degerine ulagsmak konusunda bankalarin alimlarinin yavaslamasi sonrasinda enflasyon dinamiklerinin daha etkili oldugu
izleniyor. Diger taraftan tahvil piyasasindan yabanci yatirrmci cikisinin da devam ettigi takip edildi. 5 yillik CDS primleri tarafinda
en son olarak yeniden 500 baz puan seviyeleri gorildi. Bu gelismeler isiginda iki yillik tahvil faizlerinde 9-10% bandinin
izlenebilecegini, 10 yillik tahvil faizlerinde ise %12-13 bandinin takip edilebilecegini distinlyoruz.

Kiiresel piyasalar ve emtia beklentilerimiz: Gerek alternatif gerekse tahvil getirilerindeki diisiik seviyeler ve koronaviris
vaka sayisindaki artisin guivenli liman alimlarini desteklemesi ile birlikte ons altindaki genel yiikselis egiliminin stirdiginu
goriyoruz. Ons altin fiyatlar, Temmuz ayinin ikinci haftas itibariyle 1.800 $ seviyesi tzerini test ederek Kasim 2011'den bu
yana en yUksek seviyesine ¢ikti. Kisa vadeli gériiniim agisindan fiyatlarin 1.800 $ tizerinde tutunmasi durumunda mevcut
ylkselis egiliminin ilk etapta 1.825 — 1.850 $ bandini hedef almasi s6z konusu olabilir.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Dengeli Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Araligi Dengeli Yatirnm Sepeti: Birikimlerinde gorece daha az
Cari Onceki % dalgalanmayi tercih eden ve mevduat getirisinin bir miktar
Sabit Getirili |2 %52 %48 0-100 tzerinde getiri hedefleyen yatinmcilara yéneliktir. Bu
TPF %16 %24 0-100

sebeple Ozel Sektér Tahvil fonu ve Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fonu yatirnm dagiliminin biyuk bir kismini olustururken,
- TCD %4 %4 0-20 .. .. RS2 .
Pay Senedi TKF o4 %4 0.20 donem donem firsat goriildiginde pay senedi fonlarina
ve altin fonlarina %20'ye kadar yatirim yapabilir.

Nakit %16 %16 0-30

Altin %8 %4 0-20

Dinamik Yatinm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirhk Olgiit Aralig Dinamik Yatirim Sepeti: Gorece daha yuksek risk istahina
Cari Onceki sahip yatirimcilara yoneliktir. Portfoy dagiliminda orta

Sabit Getirili |2 %31 %32 0-75 vadede varlik alokasyonu odakli bir yénetim tarzi izlenir.
TPE el %32 25-65 Portféyiin en az %25'lik kismi Ozel Sektér Tahvil Bono

fonunda degerlendirilirken, iyi piyasa kosullarinda pa

PaySenedi | 0 %6 %8 0-30 senetleri veZItm fonlarina grt?éyijn ‘V4§)’|na kadaf ztlrlm

v TKF %6 %8 0-30 ef porttoyun 7o y

yapabilir.

Nakit %12 %12 0-30

Altin %12 %8 0-30

Atak Yatirnm Sepeti

Fon Kodu Tavsiye Edilen Agirlik Olgiit Arahg Atak Yatirim Sepeti: Yiiksek risk profiline sahip
Cari Onceki yatirimcilara yoneliktir. Karsilastirma 6lcttt hedefi orta ve

Sabit Getirili  7CB %24 %25 0-100 uzun vadede BIST-100 endeksinin (izerinde bir getiri
TPE %6 %11 0-100 saglamaktir. Bu sebeple piyasa kosullarina gére
i portfoydeki pay senedi agirligr %100 oranina kadar
Pay Senedi TCD %12 %13 0-100 I . .. .. C eue
TKE %12 %13 0-100 cikabilir. Yiksek riskli portfoy anlayisiyla yonetildiginden
o o B . .. .. . . . . .
uzun vadeli distinen yatirimcilar igin uygun bir stratejidir.
Nakit %24 %25 0-100
Altin %22 %14 0-100
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 3535

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00
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Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENiZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirim Sepetleri
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Uyari Notu

Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem gdren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlar (likit fonlar) ve kisa
vadeli tahvil ve bono fonlari ile Hazine Mistesarlidi tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde
islem goren kamu borclanma araclari icin uygunluk testi yapilmasi zorunlu olmayip, dahil olacaginiz risk kategorisinden
bagimsiz olarak bu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilirsiniz.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorigler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya t¢lncu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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