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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 endeksi diinli %0,5'lik dustsle 118.713 puandan tamamlad.
Endeksteki gerilemede bankacilik ve hizmet sektori hisselerindeki
disUs etkili olurken, sanayi sektori hisseleri yatay bir seyir izledi.

Bugtin yurt ici piyasalarda 26 Haziran — 3 Temmuz haftasina iliskin
yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak.
Yurt disi piyasalarda ise ABD Haftalik Issizlik Basvurulari verisi takip
edilecek. Piyasalardaki mevcut gériinime baktigimizda Asya
piyasalarinin alicili seyrettigini, ABD endeks vadelilerinde ise sinirli bir
yukari yonli hareket oldugunu gérmekteyiz. Gelismekte olan Ulke
para birimlerinde olumlu bir resim 6n plana cikarken, Tirk lirasinin
ise yatay bir seyir izledigi goriltyor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise
505,09 baz puan seviyesinde. Bu gelismeler 1siginda BIST-100
endeksinin gline alicili bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

BIST-100 endeksindeki teknik goriinime baktigimizda ise BIST rekor
islem hacmi ile yiikselis sonrasinda diin yukari yonla cabasi
realizasyonla karsilasti. Ana kanal destegi ve kisa vadeli ortalamalar
117.000'den yukseliyor. Bugln diinki realizasyon sonrasinda yeniden
119.000'nin Uzerine ¢ikip diinki 120.000 seviyelerine yonelebiliriz.
117.000 tzerinde mevcut ana trend lzerinde diizeltme olarak gorip,
yukselisin devamini bekleyebiliriz. Gli¢li ana direnglerimiz 122.300 ve
125.000 uzerinde ylikselmeye devam ediyor.

Ekonomi ve Politika Haberleri

9 Temmuz Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (26 Haz-3 Tem)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (26 Haz-3 Tem)

10 Temmuz Nisan Dénemi Isgiict Istatistikleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Saat 14:30'da 26 Haziran — 3 Temmuz haftasina iliskin yabanci
portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberler

*= Anadolu Isuzu - T.C. Cumhurbaskanh@ Savunma Sanayii
Baskanhgi 8x8,10x10,12x12 Tekerlekli Tank Taslyici, Konteyner
Taslyici ve Kurtarici Arag Projesi hk.

= Kafein Yazilim - Smartiks Yaziim A Grubu nama yazili pay alimi

=  Zorlu Enerji - Istirak modeliyle kolaylastirilmis usulde kismi
bolinmeye iliskin SPK onayi

BIST-100 118,713  -%0.5 %2.9
BIST-30 134,862  -%0.7 %1.8
Banka 129,657 %14  -%0.9
Sanayi 157,176 %0.0 %4.7
Hizmet 106,725  -%1.0 %3.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalari
Interbank gecelik faizi 9.75 9.75 9.75
AOFM 7.60 7.59 7.72
2 yillik bono faizi 9.96 9.38 8.89
10 yillik bono faizi 1270 11.85 12.01
Kur
USD/TL 6.85 %0.1 %1.2
EUR/TL 7.73 %0.7 %1.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 7.29 %0.4 %1.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 183 178 172
Ortalama islem hacmi * 6.23 5.20 4.18
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019 2020T 2021T
F/K 9.0x 10.5x 6.6x
PD/DD 1.00x  0.95x  0.85x
PD/DD (Banka) 0.63x  0.47x  0.43x
FD/Satislar 0.86x 1.20x 0.99x
FD/FAVOK 5.9x 7.7x 5.8x
Kar biytmesi -%10.7 -%11.8  %60.9
Ozsermaye karlilig %11.9 %9.6  %12.9
Temettl verimi %3.3 %3.0 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Lutfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:30'da 26 Haziran - 3 Temmuz haftasina iliskin yabanci
portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak

Yilbasindan beri toplam net cikis hisse senedi piyasasinda 3,95 milyar dolar, tahvil
piyasasinda ise 6,7 milyar dolar oldu. Son bir sene igerisinde ise hisse senedi
piyasasindan 4,4 milyar dolar, tahvil piyasasindan ise 7,5 milyar dolar net yabanci cikisi
yasandi. Yabanci yatirimcinin toplam tahvil stoku icerisindeki payi ise %4,3 seviyesinde.
Yilbasinda s6z konusu oran %10,5 idi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Isuzu - Sirketten gelen aciklamada, 16 Nisan 2018 tarihinde "8x8,10x10,12x12
Tekerlekli Tank Tasiyici, Konteyner Tasiyici ve Kurtarici Arag Projesi” ile ilgili

olarak T.C. Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi'na sundugu

teklife iliskin degerlendirme calismalarinin devam ettigi ve teklifinin gegerlilik tarihinin 31
Aralik 2020 tarihine uzatilmasina iliskin T.C. Cumhurbaskanhgi Savunma

Sanayii Baskanlgi yazisi sirkete ulasmis olup, sirket ilgili yazi kapsaminda teklifini
uzattigini bildirdi.

Kafein Yazilim - Sirketten gelen agiklamada, Smartiks Yazilim paylari ile ilgili olarak
beher pay basina 17,74 TL fiyatla toplam 982.500 TL nominal degerli 982.500 adet A
Grubu halka kapali statlide imtiyazli pay alis islemi Borsa disinda tarafimizca
gerceklestirildigi ve bu islem ile birlikte Sirket sermayesindeki paylarinin %6,43'e; oy
oranimiz ise %49,80'e yikseldigi bildirildi.

Zorlu Enerji — SPK, Zorlu Enerji'nin %100 bagh ortakligi olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik tretimi faaliyetlerinde bulunan, Zorlu Jeotermal Enerji, Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi ve Rotor Elektrik Uretim'de sahip oldugu paylarin tamamini,
isletme butinligini bozmayacak sekilde, kil halinde kismi béliinme yolu ile yine Zorlu
Enerji'nin %100 bagli ortaklig olarak yeni kurulacak Zorlu Yenilenebilir Enerji sirketin
kismi bélinme yoluyla devredilmesini onayladi.
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USD/TL
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Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksinin diin 96,40 seviyesine kadar gerileyerek son iki haftanin en disiik
seviyesine inmesi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir
izlendi. Ancak, yatay seyrini sirdiirmekte olan Turk lirasi diin dolar karsisinda 6nemli bir
degisim gdstermedi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giin icerisinde bandinda islem
gordu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8585 seviyesinden islem gortyor. USDTRY
paritesi gectigimiz hafta Cuma glnU, Haziran ayinin ortasindan bu yana sirdlrdigu
6,8350 — 6,86 bandinin Ust sinirini yukari yonli kirmis olsa da, kurda dnemli bir yiikselis
hareketi gorilmedi. Kurdaki yatay seyrin halen daha devam etmekte oldugu goruliyor.
Bu sabah saatlerinde 96,28 seviyesinden islem gérmekte olan dolar endeksinin disils
egilimini korudugunu goriyoruz. Gelismekte olan tlke para birimlerinde olumlu bir
resim 6n plana gikarken, TL'nin yatay goriinimunu sirdiirmekte oldugunu goériyoruz.
Kisa vadeli teknik gostergeler kurun bugiin icerisinde 6,85 — 6,88 bandinda islem
gorebileceginin sinyalini veriyor. 20 gunliuk hareketli ortalama yakinina denk gelen 6,88
seviyesinin asilmasi durumunda kurdaki ylkselisin hiz kazanmasini beklenebilir.

Bugln yurt ici piyasalarda 26 Haziran — 3 Temmuz haftasina iliskin aciklanacak olan
yabanci portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri takip edilecek. Yurt disinda ise
ABD'den gelecek olan Haftalik issizlik Basvurular verisi izlenecek.
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EUR/USD

Sali guinkd sinirli yikselisin ardindan din asagi yonlu hareketine kaldigi yerden devam
eden dolar endeksi, 96,40 seviyesine kadar gerileyerek son iki haftanin en distk
seviyesine indi. Dolar endeksinde goriilen satig baskilarinin etkisi ile birlikte diin yeniden
1,13 seviyesi Uizerine yiikselen EURUSD paritesi, glin icerisinde 1,1350 seviyesi Uzerini test
etti ve glinl yukselisle tamamlad.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1360 seviyesinden islem gorlyor. Asagidaki
grafik lizerinden de goriilebilecegi gibi, EURUSD paritesi kisa vadeli bir ylikselis
trendinde hareket ediyor. Teknik goriiniime baktigimizda, paritenin aylik grafiginde
olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu yana sirdirdiga disus kanalini Haziran
ay! itibariyla yukari yonli kirmis oldugunu gortyoruz. EURUSD paritesindeki bu kanal
kirilmasi, paritede yukari yonli egilimlerin daha 6n planda olabileceginin ve paritenin
onumdizdeki dénemde 1,15 seviyesini hedef alabileceginin sinyalini veriyor. Diger
yandan, dolar endeksindeki teknik goriinim de endeksin 97,15 seviyesi altinda
kalabilecegi ve kisa vadede 95 seviyesine dogru geri cekilebilecegini isaret ederek
EURUSD paritesindeki yukari yonlu beklentimizi destekliyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi takip edilecek.

EUR/USD
MEunusn | 240 | TL [ LIN [KHN][SYD [S¥YM[TMP]w

EIE AL sar

MATR:KS |~|=]m|@
=}
1,14

1,135

[

on Balance Wolume

S~

/\/\/\/\/\,_/\/\/\/\,_,\ —{sooooo,
N, VAl 1o

N
N AT
WW -|=mooen.

eous

I+,
\_\A_/\/_, Hea.
Jsa.
a0,

11 |1z lis |t |1z |ie |is |2z |2z |24 Jzs |z |22 |so Jo1 Joz oz los  loz  Joe |.?il A

GuUnluk Bilten



9 Temmuz 2020

TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

XAUUSD

Alternatif getirilerdeki disus, tahvil faizlerindeki zayif seyrin korunmasi ve koronaviris
vaka sayisindaki artisin gtivenli liman alimlarini desteklemesi ile birlikte ons altindaki
genel yikselis egiliminin stirdiglnl goriyoruz. Bir stiredir biltenlerimizde ons altinin
1800% seviyesi tzerini hedef almasini bekledigimizi ifade ediyorduk. Bekledigimiz
hareketi gerceklestirerek diin 1800$ seviyesi tizerine yikselen ons altin, 1818,1%
seviyesini test ederek Eylil 2011'den bu yana en ylksek seviyesine ¢ikti. Diinya Altin
Konseyi'nden son gelen verilere gore altin destekli ETF'lerde yasanan giris Haziran ayinda
Ust Uste yedinci ayinda da devam ederek 104 ton artti ve altin varliklarini tim zamanlarin
en yiksek seviyesi olan 3.621 ton seviyesine tasidi. Diinya Altin Konseyi verilerine gore
2020'nin ilk yarisinda altin ETF'leri 734 tonluk bir giris gérdi. S6z konusu girig, 2009
yilinda gorilen yillik 646 tonluk rekor girisin dahi izerinde bir talebi isaret ediyor.

Bu sabah saatlerinde 1811 seviyesinden islem gdren ons altindaki yikselis egiliminin
strdigunl gormekteyiz. Diin 1800% seviyesi tizerinde giinlik kapanis gerceklestiren ons
altin fiyatlari bu seviye tizerinde tutunmayi basarmis goriintyor. Bu noktada altin
fiyatlarinin 1800 Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda mevcut yikselis
egiliminin ilk etapta 1825% — 1850$ bandini hedef alabilecegi gorusiindeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.170 %0,8 %2,2 -%1,2 -%3,2 -%1,9
DAX 12.495 -%1,0 %1,9 -%1,0 -%7,4 -%5,7
FTSE 6.156 -%0,5 %0,0 -%2,8 -%19,0 -%18,4
Nikkei 22.439 %0,6 %1,9 -%2,3 -%4,9 -%4,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 118.713 -%0,5 %2,9 %8,7 %0,6 %3,7
Cin 3.403 %1,0 %11,3 %16,3 %11,1 %12,7
Hindistan 36.329 %0,5 %1,9 %7,6 -%11,9 -%11,5
Endonezya 5.076 %0,3 %2,5 %1,1 -%18,9 -%19,2
Rusya 2.816 -%0,3 %2,6 %0,7 -%9,7 -%7,6
Brezilya 99.770 %2,1 %3,7 %3,1 -%14,0 -%13,7
Meksika 37.484 -%0,9 -%0,4 -%4,3 -%15,9 -%13,9
Glney Afrika 55.871 %1,1 %3,9 %2,5 -%2,2 -%2,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%4,6 -%1,9 %8,8 %108,8 %103,8
EM VIX 27 -%4,2 %1,4 %0,2 %68, 3 %58,0
MOVE 50 -%2,3 -%6,5 -%20,7 -%17,7 -%14,6
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8589 %0,0 %0,2 %1,1 %16,1 %15,3
Brezilya 5,3386 -%0,8 %0,4 %10,8 %31,3 %32,5
Gliney Afrika 16,9372 -%1,3 -%0,6 %1,5 %19,6 %21,0
Cin 7,0044 -%0,1 -%0,9 -%1,0 %0,8 %0,6
Hindistan 75,0213 %0,1 -%0,8 -%0,7 %4,6 %5,1
Endonezya 14410 -%0,2 %0,9 %3,8 %3,7 %3,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %6,7 0,0 -0,1 a.d. -0,1 a.d.
Hindistan %5,8 0,0 -0,1 0,0 -0,8 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,7 0,09 0,08 0,35 0,71 0,61
Brezilya %4,8 -0,06 -0,05 0,00 1,13 1,10
Gliney Afrika %4,4 0,02 -0,06 0,54 0,73 0,60
Endonezya %2,6 0,00 -0,04 0,06 -0,31 -0,32
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,29 %0,5 %3,0 %6,1 -%33,8 -%34,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,9 %0,7 %2,7 %7,1 -%31,4 -%33,0
Altin - USD / oz 1820,6 %0,6 %2,3 %7,2 %16,7 %19,5
Glmus - USD /t oz 19,081 %2,4 %5,2 %6,6 %5,0 %6,5
Commodity Bureau Index 362,96 %0,1 %0,0 -%1,7 -%9,7 -%9,6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GuUnluk Bilten 6



9 Temmuz 2020

TACIRLER

YATIRIM

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Huirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELI
(0262)3231133

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL{

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolaylh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahht icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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