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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin saticili seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,9 deger kaybi
ile 98.695 seviyesinden kapatti. Buglin yurt ici piyasalarda
Hazine'nin gerceklestirecegi tahvil ihaleleri takip edilecek. Yurt
disinda ise ABD'de aciklanacak olan Mayis Ayi JOLTS Yeni Ig
imkanlar verisi takip edilecek. Bunun yani sira, Fed Baskani
Powell'in yarin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde,
Persembe giini ise Senato’nun Bankacilik Komitesinde yapacag:
sunum piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Kiiresel piyasalara
baktigimizda, Asya piyasalari yatay seyretmekte ve ABD vadeli
islemlerinde ise hafif saticili bir seyir bulunmakta olup, GOU para
birimlerinde ise Dolar endeksindeki hafif gliclenmeye bagl olarak
hafif deger kayiplari s6z konusu.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, diin 98.400'den gap
desteginden gelen alimlar ile seans ici ylikselen trend icerisinde
kapanis gerceklestirdik. Fakat desteklerin glict degil, satislarin
zayifligi bu noktada etkili oldu. Desteklerden gelen alimlar trend
icerisinde tuttu ama bugin igin Gmit vermedi. Buglin yine 98.400
Uzerinde baskinin devam etmesini bekliyoruz. Mevcut zayiflik ile
bugiin 97.500 diizeltme noktasi ve 96.500 gap boslugu olarak geri
cekilme riskinin oldugunu distindyoruz. Gegen hafta olusan
zirveler sonrasinda geri ¢ekilip destekler giic arayisi olabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

9 Temmuz Hazine ihaleleri 3 ay, 2 yil, 6 yil)

11 Temmuz Yabanc Portfoy Hareketleri (28 Haz-5 Tem)
Para & Banka Istatistikleri (28 Haz-5 Tem)
Mayis Odemeler Dengesi

12 Temmuz Mayis Sanayi Uretimi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Hazine buglin bir bono, iki tahvil ihalesi diizenleyecek.

Sirket Haberleri

= Kordsa — Axiom satin almasinda ABD mercilerinden onaylar
alindi.

= Pegasus - Haziran ay! trafik verilerini acikladl.
= Tiirk Prysmian Kablo - Yeni siparis aldI.

= Tiipras - Toplu is s6zlesmesi imzalandi.

BIST-100 98,695  -%0.9 -%1.0
BIST-30 124,012 %11  -%1.1
Banka 147,111  -%1.5 %2.1
Sanayi 110,048  -%0.3 -%2.7
Hizmet 72,098 %16  -%l.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 23.86 23.87 24.00
2 yilhk bono faizi 19.12 18.98 22.90
10 yilhk bono faizi 16.87 16.21 18.94
Kur
UsD/TL 5.72 %0.8  -%1.9
EUR/TL 6.42  -%0.2 -%2.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.07 %0.3 -%2.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 150 153 138
Ortalama islem hacmi * 1.36 1.34 1.26
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.9x 5.2x
PD/DD 0.93x 0.91x 0.79x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.59x 0.53x
FD/Satislar 1.00x 1.00x 0.87x
FD/FAVOK 5.7x 5.5x 4.6x
Kar bayumesi %144  -%0.1  %30.9
Ozsermaye karlilig %14.5 %12.6  %13.9
Temettl verimi %4.6 %4.2 %5.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin bir bono, iki tahvil ihalesi diizenleyecek

Hazine din gerceklestirdigi iki ihalede toplam (ROT satislar dahil) 12,3 milyar TL
borglandi. S6z konusu bor¢lanmanin 11,1 milyar TL'si piyasadan gerceklestirildi. Hazine
ve Maliye Bakanligi'nin Temmuz I¢ Borclanma stratejisinde piyasadan toplam 5 ihale ise
14,5 milyar TL borclanma projeksiyonu bulunuyor. Diinki ihalelerle s6z konusu
projeksiyonun énemli bir kismi tamamlanirken, bugiin g ihale daha gergeklestirilecek: 3
ay vadeli Hazine bonosu, 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil, 6 yil vadeli degisken faizli
tahvil. Hazine'nin toplam i¢ borg servisi 21,5 milyar TL iken, piyasa itfasinin 16,5 milyar TL
oldugu géruliyor.

Sirket Haberleri

Kordsa - Sirket Uzay ve havacilik endistrisinin yani sira gelecek nesil ulasim araglarina da
ileri kompozit materyaller saglayan "Axiom Materials Acquisition LLC" sirketinin satin
alinmasina iligskin olarak Rekabet Kurulu, Savunma Sanayi Ticaret Kontrol Mudurlugu
(DDTC) ve Yabanci Yatinmcilar Komitesi (CFIUS) onay degerlendirme sireci olumlu
olarak sonuclandigini agikladi. Satin alma ile ilgili kapanis streci baslatilmis olup, strecin
1 ay icerisinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Pegasus — Haziran ayinda toplam yolcu sayisinda %1 artis kaydetti ve Pegasus 2,58
milyon yolcu tasidi. Doluluk orani ise, 90 baz puan artarak %85,8 olarak gerceklesti. ic
hatlardaki doluluk orani 120 baz puan yikselerek %90,3 oldu ve dis hatlardaki doluluk
orant ise 310 baz puan artarak %81,6 olarak gerceklesti. Yilin ilk alti ayinda, Pegasus
yolcu sayisinda, yillik bazda, %3,5 diists kaydetti ve doluluk orani ise 80 baz puan
azalarak %84,5 olarak gerceklesti.

Turk Prysmian Kablo - Cezayir'deki "Ain Tsila Dogalgaz Sahasi gelistirme Projesi”
kapsaminda, Petrofac International (UAE) LLC firmasindan 2019 - 2020 yillarinda peyder
pey tedarik edilmek tzere 10 milyon — 12 milyon USD bandinda algak ve orta gerilim
enerji kablosu siparisi aldi. Alinan siparis tutari, sirketin cirosunun %5 olusturmaktadir.

Tiipras - Petrol Is Sendikasi arasindaki Toplu Is Sézlesmesi icin 01 Ocak 2019 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasinda 3 yil gecerli olmak tzere; - Normal calisma suresi haftada 40 saat,
Uclu vardiya halinde ise 42 saat olarak belirlenerek; haftada ortalama 2 saat fazla
calisilacagindan bunun karsiliginda Ucrete ilave olarak her ay li¢ yevmiye (2 saat
karsiliginda 6 saatlik tcret) 6denmesi, Mazeret izinlerinin giin sayisi korunarak isverenin
onayi ile kullanilmasi, ilk 6 ay icin ylizde %6, ikinci, Gglinci, dérdlinc, besinci ve altinci 6
aylar icin ise %5 oraninda (ilgili dénemde TUFE'nin %5'i asmasi halinde asan kismin ilave
edilmesi suretiyle) Ucret artisi yapilmasi, ilk 6 ay icin belirlenen sosyal yardim
O0demelerinin izleyen aylarda lcret zammi oraninda artirilarak 6denmesi kararlastirildigi
aciklandi.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasi ve yerine yardimcisi Murat
Uysal'in getirilmesinin ardindan haftaya saticili bir baslangi¢ yapan TL, diin dolar
karsisinda yaklasik son li¢ ayin en k&t performansini gerceklestirdi. Giin icerisinde 5,70
seviyesi Uzerinde tutunan kur, 5,70 — 5,75 seviyeleri arasinda hareket etti. Bu noktada,
Cuma giinku glclt ABD istihdam verileri sonrasinda 97,25 seviyesi izerine yerlesen dolar
endeksinin de kurdaki ylkseliste etkili oldugunu belirtmekte fayda var.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,73 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar
endeksinin ise 97,40 seviyesi civarinda guclu seyrini korudugunu gérmekteyiz. Teknik
gorunlime baktigimizda, diinkl sert ylkselis hareketi sonrasinda USDTRY paritesinin kisa
vadeli dusus trendini yukari yonli kirmis oldugunu goériyoruz (asagidaki grafik Gzerinden
gorulebilir). Bu noktada, trend kirilmasi sonrasinda mevcut yukselis egiliminin
korunmasini ve kurun kisa vadede 5,75 seviyesi izerini hedef almasini beklemekteyiz.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine'nin gerceklestirecegi tahvil ihaleleri takip edilecek. Yurt
disinda ise ABD'de aciklanacak olan Mayis Ayi JOLTS Yeni Is imkanlari verisi takip
edilecek. Bunun yani sira, Fed Baskani Powell'in yarin Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesinde, Persembe giini ise Senato'nun Bankacilik Komitesinde yapacagi
sunum piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Diin 1,1200 - 1,1250 seviyeleri arasindaki seyrini koruyan ve oldukca dar bir bantta
hareket eden EURUSD paritesi, Cuma giinki gicli ABD verileri sonrasinda gliclenen
dolar endeksi ile birlikte saticili egilimini koruyor. Bunun yan isira, Avrupa Merkez Bankasi
yetkililerinin Bankanin ek gevseme adimlarina hazir oldugu vurgusunu yinelemesi de
euro Uzerindeki baskinin devam etmesine neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1215 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu
noktada, teknik gdsterge ve formasyonlar EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1200 —
1,1240 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izleyebilecegini isaret ediyor. Ancak bu
noktada, 1,12 seviyesinin asagi yonli kirlmasi durumunda paritedeki disls egiliminin
hizlanabilecegini belirtmekte fayda var.

Bugiin, ABD'de aciklanacak olan Mayis Ayi JOLTS Yeni Is imkanlari verisi disinda takip
edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Fed Baskani Powell'in yarin Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesinde, Persembe giinli ise Senato’nun Bankacilik Komitesinde
yapacagi sunum piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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XAUUSD

Cuma guini ABD'den gelen gliclii istihdam verileri sonrasinda dolar endeksinde olusan
ylkselis hareketi, ons altin fiyatlarinin satis baskisina maruz kalarak 1400 seviyesi altina
gerilemesine neden olmustu. Yasadigi satis baskisi sonrasinda diin sabah saatlerinde
1400 sevesi Uzerinde yikselen ons altin, bu seviye (izerinde kalici olmayi basaramayarak
disus hareketine kaldigi yerden devam etti ve 1390 seviyesine kadar indi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1393 seviyesi tizerinde hareket ediyor. Dolar
endeksinin bu sabah saatleri itibariyla 97,40 seviyesi Uzerinde hareket ettigini ve gorece
glcli gorinimuni korudugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile dolar endeksindeki ylkselis
hareketinin altin fiyatlar Gzerinde baski yaratmaya devam edebilecegi gorislindeyiz. Bu
noktada ons altinin buglin icerisinde 1400 seviyesi altindaki seyrini korumasini ve zayif
seyrini kisa vadede 1387 seviyesine dogru devam ettirmesini beklemekteyiz.

Bugiin, ABD'de aciklanacak olan Mayis Ayi JOLTS Yeni Is Imkanlari verisi disinda takip
edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Fed Baskani Powell'in yarin Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesinde, Persembe giinli ise Senato’nun Bankacilik Komitesinde
yapacadi sunum piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,976 -%0.5 %1.2 %3.6 %15.1 %18.7
DAX 12,544 -%0.2 %0.2 %4.1 %15.1 %18.8
FTSE 7,549 -%0.1 %0.7 %3.0 %9.3 %12.2
Nikkei 21,534 %0.0 -%1.0 %3.1 %5.4 %7.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tlrkiye 98,695 -%0.9 -%1.0 %5.2 %38.3 %8.1
Cin 2,933 -%0.6 -%4.2 %3.1 %14.6 %17.0
Hindistan 38,721 -%0.5 -%3.3 -%2.8 %6.4 %6.8
Endonezya 6,352 %0.3 -%0.2 %2.6 %1.5 %2.8
Rusya 2,823 -%0.5 %0.8 %3.4 %16.9 %19.1
Brezilya 104,530 %0.4 %3.1 %6.9 %11.7 %18.9
Meksika 43,589 %0.4 %0.3 %0.7 -%0.1 %4.7
Glney Afrika 57,731 %0.2 -%1.3 -%0.6 %8.5 %9.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %5.1 -%0.7 -%14.4 -%31.8 -%45.1
EM VIX 17 %4.8 %1.0 -%11.9 -%22.8 -%30.2
MOVE 63 -%3.2 -%5.0 -%8.0 %7.1 -%5.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.7344 %1.9 %1.5 -%1.6 %4.5 %8.4
Brezilya 3.8071 -%0.4 -%0.9 -%1.9 %2.5 -%1.7
Glney Afrika 14.1738 %0.0 %0.3 -%5.2 %1.6 -%1.2
Cin 6.8819 -%0.2 %0.4 a.d. %0.4 a.d.
Hindistan 68.655 %0.3 -%0.4 -%1.2 -%2.2 -%1.6
Endonezya 14108 %0.2 %0.0 a.d. -%0.3 -%2.0
CDS *
Tirkiye 397.1 21.0 25.9 -75.0 27.2 35.6
Brezilya 144.1 -1.9 -3.0 -26.8 -41.5 -63.4
Gliney Afrika 167.4 1.7 4.1 -35.7 -44.9 -55.6
Endonezya 88.8 1.5 a.d. a.d. -44.0 -48.7
Rusya 1111 -0.7 0.8 -14.9 -36.0 -42.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.9 0.7 0.5 a.d. 0.1 0.4
Brezilya %7.3 -0.1 0.0 -0.8 -1.9 a.d.
Hindistan %6.6 -0.1 -0.3 -0.4 -1.0 -0.8
Endonezya %7.3 0.0 -0.1 a.d. -0.7 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.3 0.24 0.22 -0.60 -0.13 0.16
Brezilya %4.6 0.01 -0.10 -0.30 -0.29 -0.57
Glney Afrika %4.1 0.00 0.07 -0.44 -1.02 -1.02
Endonezya %3.3 0.05 -0.08 a.d. -1.15 -1.25
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.11 -%0.2 -%1.5 %1.3 %9.2 %19.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.66 %0.3 -%2.4 %6.8 %15.8 %27.0
Altin -USD / oz 1400 %0.0 %0.8 %4.4 %8.9 %9.3
Glmis -USD /t oz 14.972 %0.4 -%0.9 -%0.4 -%4.7 -%3.7
Commodity Bureau Index 404.74 %0.1 -%0.4 -%1.2 -%2.1 -%1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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