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9 Mart 2020

Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi Cuma giiniinii %1,98'lik diistisle 109.601 puandan
tamamladi. Endeks hafta igerisinde en yilksek 113.106, en distk
106.425 puani gordikten sonra haftayr dnceki hafta kapanisina gore
%3,40 artisla 109.600,53 puandan tamamladi.

Bugln yurt ici piyasalarda Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
diizenleyecegi 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi takip
edilecek. Yurt disinda ise Almanya’da gelecek olan Ocak ayi Sanayi
Uretimi verileri izlenecek. Piyasalarda koronaviristen kaynakli
endiseler devam ederken, Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol arz
kesintisi lizerine anlasamamasi sonrasinda bu sabah saatlerinde
kuresel piyasalardakisi satig baskisinin hizlanmis oldugunu
goriyoruz. Suudi Arabistan’in, yasanan anlasmazligin ardindan
Kuveyt ile birlikte tarafsiz bdlgede petrol cikarmaya baslamasi ve
petrol arzini artirmasi ile birlikte Brent petrol varil basina USD31'lara
inerken, ABD tahvil faizlerinin tamamini tarihte ilk kez %1'in altina
indi. ABD vadelilerde %5’e varan kayiplar gozlemlenirken, Asya
piyasalarinda da satis baskilarinin hakim olugu gériliyor.
Gelismekte olan ulke para birimlerinde ise saticili bir goriinim
hakimken, Gliney Afrika randi, Rus rublesi ve Meksika pezosunun
diisiise dnciliik ettigini gériyoruz. Bu gelismeler isiginda BIST-100
endeksinin gline saticili bir baslangig¢ yapmasini bekliyoruz.

Teknik gériiniime bakacak olursak, 112.500'de ortalamalar
kinlamamasi ardindan 109.000 destegine Cuma giini geriledik ve bu
destekten gelen tepki ile kapandik. 109.000 destedi gecen hafta
dipten gelen kazanimlar igin dnemli bir seviye. Bu destek seviyesinin
kinlmasi 105.000 ve ardindan 100.000 seviyelerine gerileme ile
kazanimlari geri verme riski olacak. Bu nedenle 109.000 altinda alim
tercihleri icin yeni dengelenmenin goériilmesi gerekmektedir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

9 Mart

10 Mart Aralik Dénemi Isgiici Istatistikleri
Hazine ihaleleri (15 ay kuponsuz, 7 yil degisken faizli)
11 Mart Ocak Odemeler Dengesi Istatistikleri
12 Mart Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (28 Sub.- 6 Mar.)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (28 Sub. - 6 Mar.)
13 Mart Ocak Sanayi Uretim Endeksi
TCMB Mart Beklenti Anketi

Hazine ihalesi (5 yil TUFE'ye endeksli)

9 - 13 Mart haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi
bulabilirsiniz.

= Cumhurbaskani Erdogan bugin Briksel'e gidecek.

= Hazine ve Maliye Bakanligi 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihalesi duzenleyecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1lgin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 109.601 -%2,0 %3,4
BIST-30 130.897 -%2,0 %3,6
Banka 148.088 -%2,6 %5,8
Sanayi 134.950 -%1,6 %1,1
Hizmet 88.205 -%1,4 %4,5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 12,25 12,25 15,50
AOFM 10,56 10,50 13,94
2 yilhk bono faizi 10,93 10,10 12,34
10 yillik bono faizi 11,42 11,56 15,70
Kur
USD/TL 6,08 -%2,3 %1,7
EUR/TL 6,86 %0,0 %4,3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6,47 -%1,1 %3,0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 187 171 208
Ortalama islem hacmi * 1,80 2,14 2,96
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019T 2020T 2021T
F/K 9,1x 6,0x 5,2x
PD/DD 1,01x 0,84x 0,74x
PD/DD (Banka) 0,63x 0,51x 0,45x
FD/Satislar 0,86x 0,88x 0,81x
FD/FAVOK 6,1x 4,8x 4,3x
Kar biytmesi -%12,3 %47,8  %16,6
Ozsermaye karliligi %11,9  %14,8  %15,2
Temettl verimi %3,3 %4,0 %5,0

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr

= Bankacilik Sektorii — Zorunlu karsilik oranlari ve nema
odemelerini kredi buylimesi oranlariyla iliskilendiren zorunlu
karsilik dizenlemesinde degisiklik yapild.

= DEVA, KARSN, KARTN - 4C19 sonuclarini agiklad.

+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

9 — 13 Mart haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi
bulabilirsiniz.

Cumhurbaskani Erdogan bugiin Briiksel'e gidecek

Cumhurbaskani Erdogan, bugtin AB liderleriyle goriismek Uzere Briiksel'e gidecek.
Tarkiye'nin Avrupa'ya multeci hareketini durdurmama kararinin ardindan iliskilerin
gerildigi bir ddnemde gerceklesecek AB-Turkiye Zirvesi'nde; vize serbestisi, Gimrik
Birligi'nin glincellenmesi ve miilteci meselesiyle ilgili Gnemli adimlarin atilmasi
bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihalesi diizenleyecek

Hazine bugiin diizenleyecegi 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinin ardindan
yarin 15 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 7 yil vadeli dedisken faizli devlet tahvili
ihaleleri diizenleyecek.

e Mart ayinda toplam 26 milyar TL kadar i¢ bor¢ geri 6demesi karsiliginda,
Hazine 20 milyar TL kadar i¢ bor¢lanma projeksiyonu yapiyor. Ancak
gectigimiz aylarda s6z konusu projeksiyonlarin stiinde borclanmaya devam
edildigi takip edildi. Mart ayinda toplam 5 ihalenin yaninda, 2 yil vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisi planlaniyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii - Zorunlu karsilik oranlari ve nema 6demelerini kredi biiyiimesi
oranlaniyla iliskilendiren zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklik yapildi. TCMB,
son dénemde tiiketici kredilerindeki belirgin artisin, bliylime kompozisyonu, enflasyon
ve dis denge Uizerinde yaratabilecegi etkiler ile yabanci para nakdi kredilerin erken
kapatilmasi veya vadesinden dnce yapilandirilmasi amaciyla kullandirilan Tirk lirasi
kredilerin kredi buytimesinde yol actigi artis dikkate alinarak mevcut zorunlu karsilik
diizenlemesinde bazi degisiklikler yapilmasina karar verdi. Bu gercevede, yillik reel kredi
blylume orani; a) ylizde 15'in Gzerinde olan bankalar igin; selektif sektdrlere kullandirilan
2 yildan uzun vadeli krediler ile 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri reel
degisimlerinin tamami biylime orani formilinin pay kismindan disilerek hesaplanan
uyarlanmis reel kredi biiyime oraninin yiizde 15'in altinda olmasi, b) Yizde 15'in altinda
olan bankalar i¢in; 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri disinda kalan bireysel kredi
reel degisiminin %75'i ve yabanci para nakdi kredilerin erken kapatilmasi veya
vadesinden 6nce yapilandiriimasi amaciyla 9 Mart 2020 tarihinden itibaren kullandirilan
Tark lirasi kredilerin tamami biylime orani formilinin pay kismindan disilerek
hesaplanan uyarlanmis reel kredi blylime oraninin yiizde 5'in Gzerinde olmasi,
durumunda zorunlu karsilik tesviklerinden yararlanilabilecektir.

Selektif sektérler, Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi
(NACE) cergevesinde 7 sektor olarak belirlendi. Bu sektorler; 1) Tarim, Ormancilik ve
Balikgilik, 2) Madencilik ve Tas Ocakcihigi, 3) Imalat (Alkolli icecek ve tiitiin Grinleri
imalati haric), 4) Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi, 5) Ulastirma ve
Depolama, 6) Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri, 7) Bilgi ve iletisim. Yukarida
belirtilen selektif sektorlerin toplam kurumsal kredilerin yaklasik %50'sini teskil ettigini
tahmin ediyoruz.
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Deva Holding - 4C19 sonuclarini 86.6 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %91 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %40 artti. Net satislar
361 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylizde %18 artti.
Sirket, 4C19'de 114 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gbre yiizde %18 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
yatay kalarak %31.5 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 9 baz
puan yikseldi ve %50.8 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 35 baz puan yikseldi ve %23.0 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda yiizde %7 azalarak 523 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1.2
olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0.5 olarak kaydedilmistir. Net
isletme sermayesi ise 741 milyon TL (4C18: 700 milyon TL ve 3C19: 736 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %53.9 (4C18: %67.3 ve 3C19:
55.8%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 6.7 F/K ¢carpanindan ve 5.5
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Karsan Otomotiv - 4C19 sonuglarini 2.4 milyon TL zarar ile agiklad. Sirket gegen yilin
ayni déneminde de, 3.3 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 533 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %17 artti. Sirketin yurtdisi satislari,
yillik ve ABD dolari bazinda, %9 artis kaydetti ve net satislardaki payr %60 oldu. (4C18:
%61) Sirket, 4C19'de 78 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %550 azalis gosterdi. Sirket, 4C19'de 78 milyon TL FAVOK
aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni déneminde 17 milyon TL zarar idi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine gore 1836 baz puan artarak %14.6 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 1596 baz puan yikseldi ve %18.4 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 223 baz puan distu ve
%6.7 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %8 azalarak 1,448
milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 5.9 olarak gerceklesmis olup, net
borg/6zsermaye rasyosu 2.2 olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 926 milyon
TL (4C18: 545 milyon TL ve 3C19: 968 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %54.3 (4C18: %37.8 ve 3C19: 59.5%) olarak kaydedildi.

Kartonsan - 4C19 sonuclarini 22 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %28 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %78 artti. Net satiglar 171
milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylzde %7 azald.
Sirketin yurtdisi satislar, yillik ve ABD dolari bazinda, %2 artis kaydetti ve net satislardaki
payl %20 oldu. (4C18: %17) Sirket, 4C19'de 23 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %50 azalis gosterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yihn ayni donemine gore 1161 baz puan azalarak %13.5 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 1240 baz puan disti ve %15.2 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 10 baz puan disti ve %6.2
olarak gerceklesti. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %24 artarak 86
milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 140 milyon TL (4C18: 109
milyon TL ve 3C19: 143 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %19.0 (4C18: %17.1 ve 3C19: 19.1%) olarak kaydedildi. En son kapanis
fiyatina gére, sirket 13.5 F/K carpanindan ve 8.8 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Piyasalarda koronavirlisten kaynakl endiseler devam ederken, Suudi Arabistan ve
Rusya’nin petrol arz kesintisi lizerine anlasamamasi sonrasinda bu sabah saatlerinde
kuresel piyasalardakisi satig baskisinin hizlanmis oldugunu gériyoruz. Suudi Arabistan’in,
yasanan anlasmazligin ardindan Kuveyt ile birlikte tarafsiz bélgede petrol ¢ikarmaya
baslamasi ve petrol arzini artirmasi ile birlikte Brent petrol varil basina 31$'lara inerken,
ABD tahvil faizlerinin tamamini tarihte ilk kez %1'in altina indi. Bu sabah saatlerinde ABD
vadelilerinde ve Asya piyasalarinda satis baskilarinin hakim oldugunu ve gelismekte olan
tlke para birimlerinin biyik ¢cogunlugunda Gliney Afrika randi, Meksika pezosu ve Rus
rublesi dnclliinde satis baskilarinin yasandigi goriltyor. Bu gelismeler 1siginda bugtin
piyasa acilisinda, azalan risk istahi ve gelismekte olan llke para birimlerindeki satis
baskisi ile birlikte 6,20 seviyesi izerine yiikselen USDTRY paritesi, daha sonra 6,20
seviyesi altina indi ve Asya seansi igerisinde 6,12 — 6,19 seviyeleri arasinda dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,17 seviyesinden islem goriyor. Mevcut piyasa
dinamikleri ¢ercevesinde kurdaki mevcut yiksek volatilitenin kisa vadede etkili olmaya
devam etmesi beklenebilir. Teknik gostergeler kurun kisa vadede 6,10 — 6,20 seviyeleri
arasinda seyredebilecedinin sinyalini veriyor. Ancak mevcut yliksek volatilite ortaminda
sz konusu teknik seviyelerin uzun siire gegerliligini koruyamayabilecegini ifade
etmemizde fayda var.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine ve Maliye Bakanligi'nin diizenleyecegdi 5 yil vadeli
TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi takip edilecek. Yurt disinda ise AlImanya’da gelecek olan
Ocak ayi Sanayi Uretimi verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Piyasalarda koronavirlisten kaynakli endiseler devam ederken, Suudi Arabistan ve
Rusya’nin petrol arz kesintisi Uzerine anlagamamasi sonrasinda bu sabah saatlerinde
kuresel piyasalardakisi satis baskisinin hizlanmis oldugunu gériyoruz. Suudi Arabistan’in,
OPEC toplantisindan ek Gretim kesintisi karari ctkmamasi sonrasinda Kuveyt ile birlikte
tarafsiz bolgede petrol cikarmaya baslamasi ve petrol arzini artirmasi ile birlikte Brent
petrol varil basina 31$'lara inerken, ABD tahvil faizlerinin tamamini tarihte ilk kez %1'in
altina indi. Dolar endeksi Ekim 2018'den bu yana ilk defa 95 seviyesi altina gerileyerek
94,88 seviyesine inerken, EURUSD paritesi ise dolar endeksindeki sert disus ile birlikte
1,1496 seviyesine kadar yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1400 seviyesinden islem gérmekte. Piyasalarda
artan oynaklik nedeniyle paritede kisa vadede volatilitenin ylksek seyrettigini gorebiliriz.
Teknik gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari, EURUSD paritesinin, Asya seansinda
yasadigi sert ylkselis hareketi sonrasinda 1,13 seviyesine dogru kismi bir geri ¢ekilme
gerceklestirebileceginin ve kisa vadede 1,1250 - 1,15 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor. Oniimiizdeki déneme iliskin gidisat acisindan bu hafta
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 6nemli olacak. Bankanin para
gevsemeye gitmesi bekleniyor.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Ocak ayi Sanayi Uretimi verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Piyasalarda koronaviristen kaynakli endiseler devam ederken, Suudi Arabistan ve
Rusya’nin petrol arz kesintisi Uzerine anlagamamasi sonrasinda bu sabah saatlerinde
klresel piyasalardakisi satis baskisinin hizlanmis oldugunu ve givenli liman gorinimli
varliklarin énemli ylkseliglere imza attigini goriyoruz. Koronaviriis vakalarinda gorilen
artis ve petrol fiyatlarinda %30'un (izerinde goriilen diistis sonrasinda ons altin fiyatlar
piyasa acilisinda 1700 seviyesi Gizerine ylkselerek Aralik 2012'den bu yana en yiiksek
seviyeye ¢iktl. Piyasa agilisi sonrasinda Asya seansi icerisinde kazanglarinin bir kismini
silen ons altin, sabah saatlerinde 1660 — 1680 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Cuma glinkd altin analizimizde, ons altindaki ylkselis hareketinin kisa vadede 1700
seviyesine dogru stirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Genel gériisimiz ¢ercevesinde
disuslerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam ettigi ons altin, bekledigimiz hareketi
gerceklestirerek bugiin Asya seansinda 1700 seviyesi Uzerini test etti. Altin fiyatlar bu
sabah saatlerinde 1668,15 seviyesinden islem goruyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler, ons
altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1650 seviyesi izerinde tutunmaya devam
edebileceginin sinyalini veriyor. Altin fiyatlarinin bir siire 1650 — 1700 seviyeleri arasinda
hareket etmesi beklenebilir.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Ocak ayi Sanayi Uretimi verileri izlenecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.972 -%1,7 %0,6 -%10,7 -%0,2 -%8,0
DAX 11.542 -%3,4 -%2,9 -%14,6 -%5,6 -%12,9
FTSE 6.463 -%3,6 -%1,8 -%13,4 -%10,7 -%14,3
Nikkei 20.750 -%5,5 -%8,1 -%17,7 -%8,0 -%17,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 109.601 -%2,0 %3,4 -%9,4 %8,9 -%4,2
Cin 3.035 -%2,4 -%0,3 %3,0 -%2,1 -%2,9
Hindistan 37.577 -%2,3 -%1,5 -%8,7 %1,2 -%8,9
Endonezya 5.499 -%3,7 -%1,3 -%11,8 -%16,3 -%16,0
Rusya 2.720 -%3,5 -%2,4 -%11,9 -%2,4 -%10,7
Brezilya 97.997 -%4,1 -%5,9 -%13,9 -%5,0 -%15,3
Meksika 41.389 -%2,3 %0,2 -%6,8 -%3,0 -%4,9
Glney Afrika 52.065 -%1,6 %2,0 -%9,1 -%6,2 -%8,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 42 %5.,9 %4,6 %180,3 %179,6 %204,4
EM VIX 35 %14,4 -%19,9 %81,0 %97,7 %100,1
MOVE 125 %29,1 %14,2 %104,5 %58,9 %114,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0916 -%0,3 -%2,5 %1,7 %6,6 %2,4
Brezilya 4,6274 %0,2 %3,5 %8,1 %14,0 %14,8
Glney Afrika 15,679 %0,3 %0,1 %5,1 %5,9 %12,0
Cin 6,9314 -%0,1 -%0,9 -%0,6 -%2,6 -%0,5
Hindistan 73,7875 %0,6 %2,2 %3,6 %2,9 %3,4
Endonezya 14243 %0,5 -%0,5 %4,5 %1,1 %2,7
CDS *
Turkiye 299,6 09 37,0 24,0 -109,6 333
Brezilya 142,1 131 -51 37.8 -6,3 63,8
Glney Afrika 178,6 0,0 9,4 -8,1 -5,0 14,7
Endonezya 101,5 14,7 -7,6 32,3 -6,1 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,6 0,2 -1,4 11 -4,0 -0,6
Brezilya %6,7 0,0 01 0,2 -0,6 -3,5
Hindistan %6,2 -0,1 -0,2 -0,3 -04 -0,4
Endonezya %6,8 0,2 -0,2 0,2 -0,6 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 0,29 -0,51 0,66 -0,88 -0,03
Brezilya %2,9 -0,09 -0,51 -0,54 -0,90 -0,87
Glney Afrika %3,9 a.d. 0,14 0,22 0,14 0,09
Endonezya %2,3 -0,03 -0,42 -0,43 -0,47 -0,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 45,27 -%9,4 -%10,4 -%17,6 -%26,4 -%31,4
Ham Petrol - WTL USD/varil 41,28 -%10,1 -%7,8 -%19,0 -%27,0 -%32,4
Altin - USD / oz 1672,4 %0,3 %6,7 %6,9 %10,8 %9,8
Glmis - USD / t oz 17,214 -%0,7 %5,0 -%3,4 -%4,2 -%3,9
Commodity Bureau Index 398,67 -%0,2 %0,9 -%1,5 %3,0 -%0,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 3231133

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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