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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
Bu hafta yogun bir veri glindemi ile karsi karsiyayiz. Yurticinde 9 Aralik  TCMB Aralik Ayl Bekelnti Anketi
Carsamba glini aciklanacak Ekim ayi ddemeler dengesi verileri ile 10 Aralik  Hazine ihaleleri (6 ay, 7 yil)
Persembe guini acgiklanacak olan TCMB PPK Toplanti karar 11 Aralik  Ekim Odemeler Dengesi verileri

12 Aralik PPK Toplanti Karari
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (29 Kas.- 6 Ara.)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (29 Kas.- 6 Ara.)
13 Aralik  Ekim Sanayi Uretimi verileri

yatirimcilarin takip edecekleri ana basliklar olurken, yurtdisinda ise
Carsamba giinii Kasim ay1 ABD TUFE verileri ve aksaminda
acgiklanacak Fed'in faiz karari ile Persembe glinii ECB faiz kararlari
yatinmailarin takip edecekleri en dnemli basliklar olacaktir. Ote

yandan, ABD-Cin arasindaki ticaret gériismelerinde bu hafta kritik % degisim

| ik’ .. _— leri | Kapanis 1giin 1 hafta
olup, 15 Aralik'tan 6nce gorasmelerin 1. Fazinin tamamlanip Hisse senedi piyasast
tamamlanmayacag takip edilecek. Bu sabah itibariyle, Asya BIST-100 108,869  %0.2 %18
piyasalar hafif alicili islem gérmekte olup, ABD vadeli islemlerinde BI;’T'3I? ﬁ;g;g Z"g'} Z"iﬁ
. . . . . anka ) -700. ol.
ise Cuma giinii agiklanan ve beklentilerin (izerinde gergeklesen Sanayi 129922 %01  %2.7
tanim disi istihdam verisi sonrasinda yasanan kuvvetli ytikselisin Hizmet 83,668  %0.4 %19

ardindan hafif saticili bir seyir bulunmaktadir.
Kapanis 1 hafta 1ay

Teknik analiz olarak ise, seans ici fincan kulp formasyonu gecen Tahvil ve para piyasalan

hafta tamamlanmisti. Cuma guinki islemlerde formasyon destek Interbank gecelik faizi 1550 1550  15.50

bélgesi olan 108.150 test edildi ve destek bdlgesinden alimlar ile ?OIFI'\E bono fain 3% Ezg Egj
. . . . . yih ono taizi . . .

kapanis gerceklestirdik. Formasyon hedefi 111.500 ve psikolojik 10 yillik bono faizi 1240 1236 1570

direng 110.000 seviyesinde gegiyor. Kisa vadede 108.150 lzerinde

glclenme dengelenme ve ardindan direnclere dogru yonelim Kur
beklenebili USD/TL 575 %01 %0.0
exienebilir. EUR/TL 638 %10  %0.1
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.06  %0.6  %0.1

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Saat 14:30'da TCMB Aralik Beklenti Anketi agiklanacak. Piyasa degeri * 177 173 172
. ) ) ) Ortalama islem hacmi * 231 2.16 2.05

= Kasim ayinda nakit dengesi 7,9 milyar TL fazla verdi. * milyar ABD dolart
= Moody's Turkiye'nin kredi notu ve gériinimine iliskin gtincelleme BIST-100 2018 20197 2020T
yapmadi. F/K 6.4x 8.1x 6.0x
PD/DD 0.93x  0.99x  0.87x
. .. . PD/DD (Banka) 0.52x  0.60x  0.53x
Sirket ve SektSr Haberleri FD/Satislar 0.99x  1.04x  0.90x
. . FD/FAVOK 5.7x 6.0x 5.0x
= ALBRK - Bugiin %50 bedelli sermaye artinminda bulunacak. Kar biyiimesi %13.6  -%5.8  %34.9
. Ozsermaye karliligi %14.6  %11.6  %14.8
= Bankacilik Sektorii - TCMB zorunlu karsilik oranlari ve nema Temettil verimi %4.6 %32 %44
o6demelerini kredi buytimesi oranlariyla iliskilendiren zorunlu Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

karsilik dizenlemesinde degisiklik yapti.

fletisim:
= BOYP - Buglin BIST endekslerinden c¢ikarilacak.
Yurtici Satis Operasyon

= Dogan Holding - Yatinm bankasi kurulus basvurusu hk. destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

* EGGUB - TCE Ege Konteyner ve Terminal Isletmeleri A.S."yi 10.5
milyon ABD dolari bedelle satin ald.

= Havacilik Sektérii - DHMI Kasim ayina ait Havalimanlari
Istatistiklerini aciklad.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Saat 14:30'da TCMB Aralik Beklenti Anketi agiklanacak

Kasim ay1 anket sonuglarina gore enflasyon bekleyislerindeki iyilesme devam etmis,
yilsonu enflasyon tahmini %12,18'e gerilemisti. lyilesmenin 12 aylik enflasyon
bekleyislerinde de guiglii oldugu ve ortalama tahminin %11,18'den %10,46'ya geriledigi
goruliyor. 24 ayhk enflasyon bekleyislerinin de %9,76'dan %9,16'ye cekildigi takip
ediliyor.
e Kasim ayi enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerin altinda gelmesi sonrasinda,
Aralik ayi sonuclarinda da iyilesmenin devam etmesini ancak gelinen seviyeler
noktasinda daha sinirli kalmasini bekliyoruz.

e Anket sonugclari gelecek dénem para politikasi kararlari beklentileri konusunda
da bir resim ciziyor. Kasim sonuclarina gore indirimlerin devami bekleniyordu.
Bu ¢ercevede 3 ay sonrasi politika faizi %12,62 seviyesinde tahmin ediliyordu.

Kasim ayinda nakit dengesi 7,9 milyar TL fazla verdi
Hazine ve Maliye Bakanligi Kasim ayi nakit bltge verilerini agikladi.

e Kasim ayinda nakit dengesi 7,9 milyar TL fazla verirken, kurum tahminimizin bir
miktar altinda (9,7 milyar TL) ancak gecen senenin ayni aynidaki performans ile
karsilastirdiginda daha olumlu bir resim ¢izdi. Gegen sene Kasim ayinda 4,3
milyar TL nakit fazla verilmisti.

e Kasim gerceklesmesi sonrasinda 12 aylik nakit butce ac¢igi 121 milyar TL
seviyesinden 117,5 milyar TL seviyesine geriledi.
e Kasim ayinda gelirler kaleminde %7 artis yasanirken, giderler kalemi %2 oraninda
sinirh bir artis kaydetti.
e Finansman tarafinda ise Hazine'nin kasa hesabindaki yiklu artisin (23,3 milyar TL)
yasandigi takip edildi.
Nakit butce verileri 16 Aralik'ta agiklanacak merkezi biitge verileri icin de gosterge
niteliginde.

Moody's Tiirkiye'nin kredi notu ve goriiniimiine iliskin giincelleme
yapmadi

Moody's Turkiye'nin kredi notu ve gérinidmune iliskin giincelleme yapmadi. Moody's,
halihazirda Turkiye'nin kredi notunu "B1", kredi notu gériinimuna ise "negatif" olarak
degerlendiriyor.U¢ biiyiik kredi derecelendirme kurulusu arasinda yer alan Fitch Ratings,
2 Kasim'da Turkiye'nin "BB-" seviyesindeki kredi notunu teyit ederek, "negatif" olan
gorinimuni "duragana revize etmisti.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tiirk — Bugiin %50 bedelli sermaye artirmi yaparak sermayesini 900 milyon
TL'den 1,350 milyon TL'ye yikseltecek. Riighan hakki referans fiyati 0,144 TL'dir.

Bankacilik Sektorii - TCMB zorunlu karsilik oranlari ve nema 6¢demelerini kredi blytmesi
oranlariyla iliskilendiren zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklik yapti. Yapilan
degisikliklerle ekonomideki dengelenme stirecinin bu asamasinda, kredi arzinin tiiketimden
ziyade, Uretim odakli sektdrlere yonlendiriimesini tesvik ederek finansal istikrari
destekleyecek ve bant genisligini glincelleme ihtiyacini azaltacak bir zorunlu karsilik
uygulamasinin yararl olacagi distiniilmektedir. Bu dogrultuda, kredilerde 2019 yilinda
olusan dusUlk baz etkileri de dikkate alinarak, mevcut zorunlu karsilik diizenlemesinde
degisiklik yapilmistir. Yeni diizenlemeye gore;

(i) Kredi blylmesi hesaplanmasinda Tiirk lirasi nakdi kredilerin reel degisimi dikkate
alinacaktir.

(i) Yillik reel kredi biyiime orani, reel nakdi kredi stok degerlerinin son 3 ay ortalamasi
dikkate alinarak hesaplanacak, hesaplamalarda mali kuruluslara verilen krediler dikkate
alinmayacaktir.

(iify Reel nakdi kredi degeri, nominal kredi tutari ilgili dénemdeki TUFE endeksine béliinerek
hesaplanacaktir.

(iv) Yillik reel kredi biylime oran;

(a) Ylzde 15°in Uzerinde olan bankalar igin; 2 yil ve daha uzun vadeli ticari krediler ile 5
yil ve daha uzun vadeli konut kredileri reel degisimlerinin tamami blyime orani
form{linin pay kismindan dustlerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi biyiime
oraninin yizde 15'in altinda olmasi,

(b) Ylizde 15'in altinda olan bankalar igin; 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri
disinda kalan bireysel kredi reel degisiminin %50'si blylime orani formulinin pay
kismindan dusulerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi blylime oraninin yizde 5'in
Uzerinde olmasi,

durumunda bankalar zorunlu karsilik tesviklerinden yararlanabileceklerdir. Boylece, tretim
ve yatinmla iliskisi kuvvetli olan uzun vadeli ticari krediler ile ithalatla iliskisi zayif olan uzun
vadeli konut kredileri tesvik edilecektir.

(v) Kredi buylme oranlari her zorunlu karsilik ddneminde hesaplanacak, blylime oranlari
aciklanan kosullari saglayan bankalar takip eden lg ay boyunca (6 tesis donemi) ilgili
zorunlu karsilik oranlari ve faiz/nema oranlarina tabi olacaktir.

(vi) Uygulama 29 Kasim 2019 tarihli yikidmlilik hesaplama tarihinden itibaren gegerli
olacak, s6z konusu yukimlalik hesaplama tarihi itibariyla 6nceki yontem cercevesinde daha
disiik zorunlu karsilik ile daha yiksek faiz/nema orani imkanlarina hak kazanan bankalarin
haklari devam edecektir.

GUnlik Bilten
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Beymen Perakende - Pazari kesin olarak kapatilan Beymen Perakende paylari, BIST Pay
Endeksleri Temel Kurallari 7.1 maddesi geregince 09.12.2019 tarihinden itibaren
kapsaminda bulundugu endekslerden ¢ikarilacaktir.

Dogan Holding - Yonetim Kurulu Karari ile D Yatirim Bankasi Anonim Sirketi'nin
baslangi¢ sermayesi 200.000.000 Turk Lirasi'na revize edilmekte olup, Dogan Holding D
Yatirim Bankasi Anonim Sirketi'nde kurucu ortak sifati ile 199.998.180 Tirk Lirasi
tutarinda sermaye payina sahip olacaktir.

Ege Giibre - TCE Ege Konteyner ve Terminal Isletmeleri A.S.'yi 5 yil icerisinde ve 6
taksitte 6denmek Uzere toplam 10.500.000.-USD bedelle satin alinmasi konusunda
taraflarca s6zlesme imzaladi ve hisse devri islemlerini tamamladi.

Havacilik Sektérii - DHMI Kasim ayina ait Havalimanlan Istatistiklerini aciklad.
Kasim ayinda Tirkiye'deki toplam yolcu sayis, yillik bazda, %6 artti. Yurtigi yolcu sayisi
%2 azalirken yurtdisi yolcu sayisinda %17 biylime kaydedildi. Ocak-Kasim doneminde
ise, toplam yolcu sayisi yillik bazda %1 azaldi. Yilliklandinlmis olarak inceledigimizde,
Kasim ayinda toplam yolcu sayisi, yillik bazda, %1 azaldi. Yurtici yolcu sayinda %11 azalis
kaydedilirken, yurtdisi yolcu sayisinda %12 artis kaydedildi. Ekim ayinda yurtici yolcu
sayisl, yillik bazda, %12 azalirken yurtdisi yolcu sayisi ise %11 artmis idi. Kasim ayinda
TAV tarafindan Tiirkiye'de isletilen havalimanlarindan gecen toplam yolcu sayisi (Istanbul
Atatlrk Havalimani hari¢ olmak tzere) gegen yilin Kasim ayina yatay kaldi. Ocak-Kasim
doéneminde ise yolcu sayisi gecen yilin ayni donemime gore %1 artis kaydedildi.

GUnlik Bilten
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USD/TL
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Teknik Analiz

USD/TL

ABD'de Tarim Digi Istihdam Degisimi Kasim ayinda beklentilerin oldukga tizerinde
gelerek 266.000 olarak gergeklesti (beklenti 180.000di). Ekim ay1 verisi ise 128.000'den
156.000'e yukari revize edildi. ABD'de Issizlik Orani ise Kasim ayinda a%3,6'dan %3,5'e
indi. Ucret artislan cephesinde Ortalama Saatlik Kazanclar aylik bazda %0,2'lik artisla
%0,3 olan beklentinin altinda kalirken, yillik artis %3,1 ile %3 olan beklentiyi asti. Bunun
yani sira, Ekim ayi Ucret ariglar verisi yillik %3 yikselisten %3,2 ylkselise revize edildi.
ABD’den gelen guiclii istihdam ve yillik Gcret artislari verilerinin atindan dolar endeksi,
Cuma giinki bultenimizde belirtmis oldugumuz hedef bandimiz olan 97,75 — 98 bandina
dogru yukselise gecti ve 97,84 seviyesine yikseldi. Dolar endeksindeki bu yikselis ile
birlikte USDTRY paritesi ise 5,75 seviyesinden 5,7898 seviyesine ¢iktl.

Kur bu sabah saatlerinde 5,7815 seviyesinden igslem goriyor. Dolar endeksinin 97,70
seviyesinden islem gordigl ve gorece guiglu seyrini korudugunu goriyoruz. Gelisen tlke
para birimlerinde ise bu sabah saatlerinde karisik bir seyir hakim ve TL dolar karsisinda
en fazla deger kaybeden para birimi konumunda bulunuyor. 5,78 seviyesinin yukari
yonlu asiimasi durumunda yiukselis egiliminin 5,80 seviyesi lizerine dogru
hizlanabilecegini siklikla belirtiyorduk. Bu noktada, kurun 5,78 seviyesini yukari yonli
asmis olmasi ile birlikte mevcut yikselisin kisa vadede 5,80 seviyesine dogru stirmesini
bekliyoruz.

Buguin yurt disi piyasalarda yogun bir veri akisi bulunmuyor. Almanya’dan gelecek olan
Ekim ayi Cari Islemler Dengesi verileri takip edilecek. Ancak bu hata genel olarak veri
akisi ve merkez bankasi aciklamalari acisindan dnemli olacak. Hafta icerisinde Fed,
Avrupa Merkez Banaksi ve TCMB toplanti kararlari ve ABD ve Cin den gelecek olan Kasim
ay1 TUFE verileri haftanin en énemli glindem maddeleri olarak 6n plana cikiyor.
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EUR/USD

EUR/USD

Cuma guni ABD'den gelen gli¢lti istihdam ve yillik Gcret artislari verilerinin atindan dolar
endeksi, Cuma guinki biltenimizde belirtmis oldugumuz hedef bandimiz olan 97,75 — 98
bandina dogru yukselise gecti ve 97,84 seviyesine yiikseldi. Dolar endeksindeki bu
yukselis ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi ise 1,11 seviyesi
Uzerinden 1,1040 seviyesine geriledi.

Gegtigimiz haftaki analizlerimizde, EURUSD paritesinin 1,11 — 1,1150 bandindaki
hareketinin satis firsati vermesini bekledigimizi ifade etmis, paritenin 1,11 seviyesi
Uzerinde kalici olmasini beklemedigimizi vurgulamistik Bekledigimiz tGzere 1,11 seviyesi
altina gerileyen parite, bu sabah saatlerinde 1,1060 seviyesinden islem goriyor. Bu
dogrultuda, teknik goriiniim cercevesinde EURUSD paritesinin:

> 1,1150 seviyesi lizerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Oniimiizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecedi ve ardindan
1,0950 - 1,0975 bandini hedef alacak sekilde diists hareketini siirdirebilecegi
gorusundeyiz.

» Bugln igerisinde 1,1020 — 1,1080 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Buguin yurt disi piyasalarda yogun bir veri akisi bulunmuyor. Almanya’dan gelecek olan
Ekim ayi Cari Islemler Dengesi verileri takip edilecek. Ancak bu hata genel olarak veri
akisi ve merkez bankasi agiklamalari agisindan dnemli olacak. Hafta icerisinde Fed,
Avrupa Merkez Banaksi ve TCMB toplanti kararlari ve ABD ve Cin den gelecek olan Kasim
ay1 TUFE verileri haftanin en é6nemli glindem maddeleri olarak 6n plana cikiyor.
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Cuma guini ABD'den gelen gli¢lti istihdam ve yillik cret artislari verilerinin atindan dolar
endeksi, Cuma guinki biltenimizde belirtmis oldugumuz hedef bandimiz olan 97,75 — 98
bandina dogru yukselise gecti ve 97,84 seviyesine yiikseldi. Dolar endeksindeki bu
yukselis ile birlikte sert satig baskilarina maruz kalan ons altin fiyatlari ise 1477 seviyesi
Uzerinden 1460 seviyesi altina inerek 1458,78 seviyesini test etti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1460 seviyesinden islem goriyor. Altin
fiyatlarinda kisa vadeli gérinimde 1430 seviyesinin énemli bir destek olarak on plan
aciktigini gériyoruz. Dolayisi ile ons altinin 6niimiizdeki donemde bu seviye altina
inmekte zorlanabilecedi gorisiindeyiz. Teknik gdstergelerin ve formasyonlarin verdikleri
sinyaller cercevesinde ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1450 — 1470 seviyeleri arasinda
hareket edebilecegdi gorislindeyiz. Yukari yonli hareketlerde 1490 — 1500 bandi 6nemli
bir direng bolgesi olarak 6n plana cikiyor.

Buguin yurt disi piyasalarda yogun bir veri akisi bulunmuyor. AlImanya’dan gelecek olan
Ekim ayi Cari Islemler Dengesi verileri takip edilecek. Ancak bu hata genel olarak veri
akisi ve merkez bankasi aciklamalari acisindan onemli olacak. Hafta icerisinde Fed,
Avrupa Merkez Banaksi ve TCMB toplanti kararlari ve ABD ve Cin den gelecek olan Kasim
ay1 TUFE verileri haftanin en énemli glindem maddeleri olarak én plana ¢ikiyor.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.146 %0,9 %0,2 %1,7 %9,5 %25,5
DAX 13.167 %0,9 -%0,5 -%0,5 %9,3 %24,7
FTSE 7.240 %1,4 -%1,5 -%1,6 -%1,3 %7,6
Nikkei 23.354 %0,3 -%0,4 %0,2 %12,2 %17,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 108.869 %0,2 %1,8 %5,5 %16,1 %19,3
Gin 2.912 %0,0 %1,2 -%1,8 %3,0 %16,7
Hindistan 40.445 -%0,1 -%1,0 %0,2 %1,9 %12,0
Endonezya 6.187 %0,0 %1,0 %0,2 -%0,3 -%0,1
Rusya 2.929 %1,0 -%0,2 -%1,5 %7,3 %23,6
Brezilya 111.126 %0,5 %2,7 %3,2 %13,6 %26,4
Meksika 41.939 -%0,7 -%2,1 -%4,0 -%3,1 %0,7
Gulney Afrika 55.307 %1,0 -%0,1 -%2,3 -%4,8 %4,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%6,2 %7,9 %7,9 -%14,5 -%46,4
EM VIX 17 -%2,9 -%6,2 -%4,1 -%16,1 -%32,1
MOVE 64 %0,5 %13,3 %3,8 -%12,7 -%3,8
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,7758 %0,5 %0,4 %0,5 -%0,1 %9,2
Brezilya 4,1394 -%1,1 -%2,3 %1,6 %6,7 %6,8
Glney Afrika 14,6224 -%0,2 -%0,3 -%1,3 -%2,5 %1,9
Gin 7,035 -%0,1 %0,0 %0,5 %1,8 a.d.
Hindistan 71,2 -%0,1 -%0,7 %0,3 %2,8 %2,0
Endonezya 14038 -%0,2 -%0,5 %0,1 a.d. -%2,4
CDS *
Tarkiye 309,7 -1,9 -9,9 -18,3 -163,5 -51,9
Brezilya 118,2 -4,6 -6,0 -1,0 -56,0 -89,4
Gliney Afrika 188,4 -2,5 0,8 6,2 -16,1 -34,5
Endonezya 73,0 -0,6 -0,5 -0,1 -33,3 -64,4
Rusya 66,0 -0,4 -3,0 -7,0 -60,9 -87,1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,4 0,0 0,0 -0,5 a.d. -4,0
Brezilya %6,8 -0,1 -0,1 0,3 -1,4 a.d.
Hindistan %6,7 01 0,2 0,2 -0,3 -0,7
Endonezya %7,1 0,0 0,0 01 a.d. -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,3 0,00 -0,11 -0,18 a.d. -0,77
Brezilya %3,8 -0,03 -0,01 -0,03 -1,12 -1,33
Glney Afrika %4,1 a.d. a.d. 0,08 -0,46 -1,04
Endonezya %3,0 -0,01 0,01 -0,03 a.d. -1,58
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,39 %1,6 %3,1 %4,3 %4,4 %19,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,2 %1,3 %7,3 %5,1 %12,6 %30,4
Altin -USD / oz 1459,1 -%1,2 -%0,4 -%2,3 %9,1 %13,9
Glmis - USD / t oz 16,481 -%2,7 -%2,9 -%6,3 %10,6 %6,1
Commodity Bureau Index 390,54 %0,9 %1,1 %0,4 -%6,1 -%4,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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