Giunliik Biilten

8 Ocak 2020

Piyasa Yorumu

Artan jeopolitik riskler nedeniyle bir siiredir piyasalarda etkili olan riskten
kacis egilimi, diin kismen de olsa etkisini yitirerek kiiresel hisse
senetlerinin degerlenmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini
sagladi. Bununla birlikte BIST-100 endeksi giinii %1,07'lik yikselisle
112.600 puandan tamamladi. Riskli varliklardaki satis baskininin
durulmasi ile birlikte TL dolar karsisinda deger kazanirken, USDTRY
paritesi 5,95 seviyesine kadar geriledi. Fakat, kurdaki geri ¢ekilmenin
kalici olmadigini gérdik. USDTRY'deki geri ¢ekilmenin sinirli kalmasinda,
glinu sert bir yukselisle tamamlayan ve giin icerisinde 97,09 seviyesine
kadar ylkselen dolar endeksi etkili oldu. Ancak, diin piyasalarda gorilen
diizeltme sonrasinda, bu sabah saatlerinde iran Devrim Muhafizlari
Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussii'ni balistik fiizelerle
vurdugunu duyurmasi ile birlikte yeniden bir panik havasi olusmaya
basladigi gorillyor. Zayif risk istahi ve artan giivenli liman talebinin
6numuzdeki dénemde piyasalar Gzerindeki etkisini sirdirebilecegi
goriustindeyiz. Bugiin yurt ici piyasalarda Hazine Aralik ay1 Nakit
Gerceklesmeleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya Kasim Ay Fabrika
Siparisleri, Euro Bolgesi Aralik Ayi Tiiketici Glven Endeksi ve ABD Aralik
Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek. Yukarida
da belirtildigi Gzere, bu sabah saatlerinde piyasalarda diin gorilen
toparlanma egiliminin etkisinin azalmis oldugunu goériyoruz. Bununla
birlikte Asya piyasalarinda saticili bir seyir hakimken, ABD endeks
vadelilerinde de olumsuz bir resmin 6n plana ¢iktigini gériyoruz.
Gelismekte olan llke para birimleri de bu sabah saatlerinde dolar
karsisinda gli¢siiz bir seyir izliyor. Bu gelismeler isiginda BIST-100
endeksinin giine hafif saticili bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, diin 111.700 destek bdlgesinde
ulasilabilecek en Ust tepki noktasi olan 112.750/113.000 bolgesine
ulastik. Gln icerisinde 113.000 Uzerine ¢ikilmasina ragmen kapanis
gerceklesmedi. Direncin altinda kapanis yapmamiz nedeniyle 111.700-
113.000 bandinda kaldik. Diin gapli agilis sonrasinda bugiin diinki gap
kapanabilir. 111.700’e geri ¢ekilme dlinkl tepki sonrasinda bir alim firsati
olabilir. 110.600 altinda kapanis gerceklesmedikge bu bolgelerde
gerceklesen tepkiler diizeltme olarak kalabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Cumhurbagkani Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Putin’in bugiin
goriismesi bekleniyor.

= Saat 17:30'da Hazine Aralik ay1 Nakit Gerceklesmeleri aciklanacak.

= Hazine ve Maliye Bakanlgi degisim ihaleleri gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Akbank - 2020 beklentilerini acikladi.

= Havacilik Sektorii - DHMI Aralik ayina ait Havalimanlari
Istatistiklerini acikladi.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

8 Ocak Hazine Aralik Nakit Gerceklesmeleri

9 Ocak Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (27 Ara.-3 Ocak)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (27 Ara.-3 Ocak)

10 Ocak Ekimisgiicu Istatistikleri
TCMB Ocak Beklenti Anketi sonuclari

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 112,600 %Ll -%1.6
BIST-30 136,575 %0.8  -%1.6
Banka 154,271 %11  -%3.7
Sanayi 137,756 %1.3  -%1.0
Hizmet 86,063 %13 -%l.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 13.50 13.50 15.50
AOFM 11.50 11.44 13.94
2 yillik bono faizi 11.79 11.77 12.34
10 yilhk bono faizi 12.28 12.44 15.70
Kur
UsD/TL 5.96 %0.3 %3.7
EUR/TL 6.66 %0.0 %4.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.31 %0.2 %4.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 184 186 177
Ortalama islem hacmi * 2.21 2.42 2.16
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.4x 6.2x 5.2x
PD/DD 0.93x 0.90x 0.79x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.54x 0.47x
FD/Satislar 0.99x 0.89x 0.82x
FD/FAVOK 5.7x 5.0x 4.5x
Kar buytimesi %13.6  %26.2 %19.4
Ozsermaye karlihg: %14.6 %149 %15.2
Temettd verimi %4.6 %4.2 %5.4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan ve Rusya Devlet Bagkani Putin’in bugiin
goriismesi bekleniyor

Putin'in TirkAkim dogal gaz boru hattinin acilis térenine katilmak izere yarin Istanbul’a
calisma ziyaretinde bulunacagi kaydedildi. Bununla beraber iki liderin bir araya gelecegi
ve gorlismede is birliginin daha da gelistirilmesi, Suriye ve Libya'daki durum dahil
uluslararasi glincel sorunlarin mizakere edilmesinin planlandigi belirtildi.

Saat 17:30'da Hazine Aralik ay1 Nakit Gerceklesmeleri agiklanacak

Kasim ayinda nakit dengesi 7,9 milyar TL fazla verirken, kurum tahminimizin bir miktar
altinda (9,7 milyar TL) ancak gecen senenin ayni aynidaki performans ile
karsilastirdiginda daha olumlu bir resim cizdi. Gegen sene Kasim ayinda 4,3 milyar TL
nakit fazla verilmisti. Kasim gerceklesmesi sonrasinda 12 aylik nakit bitce agigi 121
milyar TL seviyesinden 117,5 milyar TL seviyesine geriledi. Kurum tahminimiz nakit bitce
dengesinin Aralik ayinda 34 milyar TL kadar agik vermesi yoniinde.

Hazine ve Maliye Bakanhgi degisim ihaleleri gerceklestirdi

Hazine ve Maliye Bakanligi, 5 Subat, 11 Mart ve 1 Nisan 2020 itfa tarihli 3 senet
karsihginda 7 Temmuz 2027 itfa tarihli TUFE'ye endeksli senedin ihracini gerceklestirdi.

Ilk ihalede, 5 Subat 2020 itfa tarihli sabit kuponlu senet geri alindi. Reel bilesik faiz %
3,03 oldu. ikinci ihalede, 11 Mart 2020 itfa tarihli degisken faizli senet geri alindi. Reel
bilesik faiz %3,05 olarak belirlendi. Son ihalede ise Bakanlik, 1 Nisan 2020 itfa tarihli
TUFE'ye endeksli senedi geri aldi. Ihalede reel bilesik faiz %3,02 oldu.

e Boylece dunku degisim ihaleleriyle Hazine, Subat, Mart, Nisan aylarina iliskin
toplam 10 milyar TL'lik itfa miktarin uzun vadeye yaymis oldu.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Diin dizenledigi Global Analist ve Yatirimci Guna 2020 toplantisinda bankanin
2020 yilina ait beklentileri paylasildi. 2020 yili beklentilerine baktigimizda ¢ noktanin
one ciktigini goériyoruz. Bunlar: 1) Kredi biiyimesinde hizlanma, 2) azalan fonlama
maliyetlerinin sonucu olarak swap maliyetlerine gére diizeltilmis net faiz marjinda
iyilesme, 3) net kredi maliyetlerinde ciddi gerileme. Banka yonetimin beklentilerinin
sonucu olarak 6zsermaye karlihginin orta %10'lu seviyelerde gerceklesmesi beklenmekte
olup, 9A19 itibariyle 6zsermaye karliligi %11,2 olarak gerceklesti.

2020 Beklentisi

TL Kredi BayUmesi Yuksek %10'u seviye
YP Kredi Biyumesi Dislk tek haneli
Takipteki Krediler Orani %6'dan disuk
Net Kredi Riski Maliyeti 200 baz puan
Net faiz marji * %4'den daha yuksek
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri Artigi Yuksek tek haneli
Faaliyet Giderleri Artisi Orta %10'u seviye
Faaliyet Gideri/Faaliyet Geliri %34'den daha disuk
Ortalama Ozsermaye Karlihg Orta %10'u seviyeler

* Swap maliyetlerine gére diizeltilmig

DHMI Aralik ayina ait Havalimanlan Istatistiklerini agikladi. Aralik ayinda
Tirkiye'deki toplam yolcu sayisi, yillik bazda, yatay kaldi. Yurtigi yolcu sayisi %9 azalirken
yurt disi yolcu sayisinda %12 biyime kaydedildi. 2019 yilinin tamaminda toplam yolcu
sayisi yillik bazda %1 azaldi. 4C19'da, yolcu sayisi %3 artis kaydetti. Yurtici yolcu sayisinda
%6 gerileme olurken, yurtdisi yolcu sayisinda, yillik bazda, %15 artis kaydedildi. Aralik
ayinda TAV tarafindan Turkiye'de ve yurtdisinda isletilen havalimanlarindan gecen
toplam yolcu sayisi (Istanbul Atatiirk Havalimani haric olmak (izere) gecen yilin Aralk
ayina %4 artis kaydetti. 2019 yilinin tamaminda ise, yolcu sayisi gegen yilin ayni
doénemime gore %7 artis kaydedildi. Yurtici yolcu sayisi %8 azalirken, yurtdisi yolcu sayis,
yillik bazda, %18 artti.

GUnlik Bilten
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Artan jeopolitik riskler nedeniyle bir siiredir piyasalarda etkili olan riskten kacis egilimi,
diin kismen de olsa etkisini yitirerek kiiresel hisse senetlerinin degerlenmesini ve
kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Riskli varliklardaki satis baskininin
durulmasi ile birlikte TL diin dolar karsisinda deger kazandi ve USDTRY paritesi 5,95
seviyesine kadar geriledi. Fakat, kurdaki geri ¢ekilmenin kalici olmadigini gérdik.
USDTRY'deki geri ¢ekilmenin sinirli kalmasinda, giini sert bir yikselisle tamamlayan ve
glin igerisinde 97,09 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi etkili oldu.

Diin piyasalarda gériilen diizeltme sonrasinda, bu sabah saatlerinde iran Devrim
Muhafizlar Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Hava Ussii'ni balistik fiizelerle vurdugunu
duyurmasi ile birlikte yeniden bir panik havasi olusmaya basladigi goriltyor. Bununla
birlikte diin 68,04$ seviyesine kadar geril ¢ekilen petrol fiyatlari, Asya seansinda sert bir
ziplama gerceklestirerek varil basina 71,41% seviyesini test etti. Asya seansinda 5,9884
seviyesini test eden USDTRY paritesi ise bu sabah saatlerinde 5,9730 seviyesinden iglem
goruyor. Petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin ve piyasalarda giivenli liman arayisinin
yeniden hizlanmasinin TL varliklar izerinde baski olusturabilecegi gérustiindeyiz. Bu
noktada, teknik gostergelerin de verdigi sinyaller dogrultusunda, kurun kisa vadeli
yiikselis kanalinin sinirinda tutunarak (asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir) yonini
yukari cevirmesini ve mevcut zayif risk istahi ortaminda 5,98 seviyesi tizerine dogru bir
yukselis egilimi gostermesini beklemekteyiz. Kurun kisa vadede 5,96 — 6 seviyeleri
arasinda islem gérmesini bekliyoruz.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine Aralik ayr Nakit Gerceklesmeleri agiklanacak. Yurt
disinda ise Almanya Kasim Ayi Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Aralik Ay Tiketici Glven
Endeksi ve ABD Aralik Ayl ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Euro Bolgesinde Kasim ayi Perakende Satislar aylik bazda %1 artis kaydederek %0,7'lik
piyasa beklentisinin lGizerinde bir performans sergiledi. Perakende Satislar verisindeki
yillik artis ise %2,2 ile %1,5 olan piyasa beklentisini asti. Euro Bolgesinde TUFE Aralik
ayinda aylik bazda %0,3 ile piyasa beklentisi dahilinde gelirken yillik bazda ise %1'den
%1,3'e ¢ikarak Nisan 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine ylkseldi. Euro Bolgesinden
gelen olumlu Perakende Satislar ve TUFE verileri sonrasinda EURUSD paritesi 1,1165 —
1,1185 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Asagidaki grafik izerinden de goriilebilecedi Gizere, EURUSD paritesi bu sabah
saatlerinde Kasim ayi ortasindan bu yana siirmekte olan kisa vade yikselis kanalinin altin
sinirinda (kanal desteginde) hareket etmekte. Kanal siniri ayni zamanda 200 giinliik
hareketli ortalamaya da denk geliyor (asagidaki mor ¢izgi — bugiin itibariyla 1,1142
seviyesine denk geliyor). Dolayisi ile paritenin mevcut seviyelerdeki seyri, Snimuzdeki
doéneme iliskin gériinim agisindan oldukga dnemli olacak. Paritenin kanal sinirinda ve
200 ginluk haraketli ortalamasi Uizerinde tutunmasi durumunda ydninU yeniden yukari
cevirmesi 1,13 seviyesine dogru ylkselis gegmesi beklenebilir. Ancak aksi taktirde, yani
EURUSD paritesinin yikselis kanalini ayni zamanda 200 guinliik hareketli ortalamasini
asagi yonli kirmasi durumunda ise paritenin kisa vadede yeniden 1,10 seviyesi altini
hedef almasina neden olabilir. Dolayisi ile EURUSD paritesinin kanal sinirindaki seyrini
yakindan takip edecegiz.

Buglin Almanya Kasim Ay Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Aralik Ayl Tuketici Guven
Endeksi ve ABD Aralik Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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XAUUSD

Artan jeopolitik riskler nedeniyle bir siiredir piyasalarda etkili olan riskten kacis egilimi,
diin kismen de olsa etkisini yitirerek kirresel hisse senetlerinin degerlenmesini ve
kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Ancak, diin piyasalarda gorilen diizeltme
sonrasinda, bu sabah saatlerinde iran Devrim Muhafizlari Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki
Ayn el-Esed Hava Ussii'nii balistik fiizelerle vurdugunu duyurmasi ile birlikte yeniden bir
panik havasi olusmaya basladigi gériliyor. Iran'in misillemesi ile birlikte Orta Dogu'da
artan gerilim ve buna paralel olarak kiresel piyasalarda artan giivenli liman talebi ile
birlikte ons altin buglin Asya seansinda sert bir ylikselis kaydederek 1611,45 seviyesine
kadar yikseldi ve bdylelikle Mart 2013'ten bu yana en ylksek seviyesine ¢ikmis oldu.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1593,70% seviyesinden islem goruyor. Piyasalardaki
mevcut jeopolitik riskler ve artan glivenli liman arayisi nedeniyle ons altina yonelik
talebin 6nimiizdeki dénemde gliclii kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu nedenle
ons altinda kisa vadede 1530 seviyesi altinda kalici bir seyir beklemiyoruz. Asya
seansindaki sert ylkselis sonrasinda altin fiyatlarinin kisa vadede 1580 — 1610 seviyeleri
arasinda yatay bir ve dalgali bir seyir izlemesini bekleriz. Ancak bu noktada, 1600 seviyesi
lzerinde glinlik bir kapanis gerceklesmesi ve bu seviyenin kalici olarak asiimasi
durumunda altindaki yUkselisin ilk etapta 1625 seviyesini hedef alacak sekilde
hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buglin Almanya Kasim Ayi Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Aralik Ay Tuketici Glven
Endeksi ve ABD Aralik Ayl ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3,237 -%0.3 %0.5 %2.9 %8.8 %0.2
DAX 13,227 %0.8 -%0.8 %0.5 %5.4 -%0.2
FTSE 7,574 %0.0 -%0.2 %4.6 %0.3 %0.4
Nikkei 23,576 -%1.4 -%2.9 -%0.5 %7.9 -%1.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 112,600 %1.1 -%1.9 %3.4 %14.1 -%1.6
Cin 3,105 -%0.6 %1.2 %6.0 %5.2 %1.2
Hindistan 40,869 -%0.7 -%1.8 %0.3 %4.8 -%1.6
Endonezya 6,279 -%0.7 -%1.0 %0.8 -%1.8 -%1.0
Rusya 3,079 %0.1 %1.6 %5.1 %8.6 %1.1
Brezilya 116,662 -%0.2 %0.1 %5.0 %11.6 %0.9
Meksika 44,158 -%0.8 %1.1 %5.3 %1.3 %1.4
Guney Afrika 57,384 %0.3 -%0.6 %3.8 -%0.6 %0.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%0.4 %0.1 %1.2 %3.8 -%45.8
EM VIX 16 -%8.7 -%6.8 -%4.8 -%3.0 -%35.4
MOVE 63 %4.4 %5.3 -%2.0 -%3.8 -%5.7
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.9724 %0.1 %0.4 %3.4 %6.1 %12.9
Brezilya 4.0658 %0.0 %0.9 -%1.8 %6.4 %4.9
Glney Afrika 14.3119 %0.7 %2.2 -%2.1 %1.0 -%0.2
Cin 6.9453 -%0.4 -%0.3 -%1.3 %0.7 a.d.
Hindistan 71.8275 -%0.2 %0.6 %0.9 %5.0 %2.9
Endonezya 13878 -%0.5 %0.1 -%1.1 -%1.5 -%3.6
CDS *
Turkiye 286.0 -0.6 3.9 -23.7 -90.2 -75.6
Brezilya 98.4 -0.4 -1.2 -19.7 -47.6 -109.1
Glney Afrika 162.7 -1.2 -0.7 -25.8 -3.1 -60.3
Endonezya 63.4 -1.9 a.d. -9.6 -23.9 -74.1
Rusya 59.3 1.2 4.2 -6.7 -52.5 -93.8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.3 -0.2 0.1 -0.1 -3.9 4.1
Brezilya %6.8 0.0 a.d. 0.0 -0.6 a.d.
Hindistan %6.6 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.8
Endonezya %7.1 0.0 0.0 0.0 -0.2 -1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.1 -0.05 -0.06 -0.27 -0.96 -1.04
Brezilya %3.7 -0.01 -0.04 -0.15 -0.91 -1.48
Glney Afrika %3.8 -0.05 -0.09 -0.33 -0.34 -1.37
Endonezya %2.9 0.01 -0.02 -0.09 -0.37 -1.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.27 -%0.9 %3.4 %6.0 %6.3 %26.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.7 -%0.9 %2.7 %5.9 %9.0 %38.1
Altin -USD / oz 1574.3 %0.4 %3.4 %7.9 %12.4 %22.9
Glmis - USD / t oz 18.393 %1.2 %2.6 %11.6 %23.3 %18.4
Commodity Bureau Index 401.33 %0.0 -%0.1 %2.8 -%0.7 -%1.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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