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Piyasa Yorumu

BiST-100 endeksi diinii %0,4'liik diisisle 1.490 puandan tamamlad.

Dolar endeksindeki saticili seyir diin de etkisini korurken, GOU para
birimleri karisik bir seyir izledi. Tirk lirasinin ise dolar karsisinda en iyi
performans gosteren GOU para birimleri arasinda yer aldig takip edildi.
Bununla birlikte diin 7,36- 7,44 seviyeleri arasinda islem géren USDTRY
paritesi glini 7,3880 civarindan dislsle tamamladi. Turkiye 5 yilhik CDS
primi 317,05 baz puana cikarken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,19'a
ylkseldi. Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinin karisik bir seyir izledigi,
ABD endeks vadelilerinde ise saticili bir resmin 6n plana ¢iktigi goriliyor.

Buglin yurt ici piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt
disinda ise Avrupa ve ABD'den gelecek olan Aralik ay1 Nihai Hizmet &
Bilesik PMI verileri, Aimanya Aralik Ay TUFE verileri, ABD Aralik Ayi ADP
Ozel Sektér istihdam Degisimi, ABD Kasim Ayi Dayanikli Mal Siparisleri
verileri ve FOMC Toplanti Tutanaklar takip edilecek.

BiST-100 endeksindeki teknik gériiniime baktigimizda, diinkii piyasa
yorumumuzda; "Destek seviyemiz 1486'dan gelecek alimlar ile 1500-
1504 araligina ydnelebiliriz” demistik. Din en yiksek 1506.9
gordukten sonra gelen satislar ile 1475 seviyesine kadar geriledik.
Seans i¢i ortalamalar ile diizeltme seviyemiz olan 1475'den guglu
alimlar ile 1490 seviyesinden kapanis gergeklestirdik. 1500 Gizerinde
denemelerinde basarisiz olduk. Diin 41 milyar TL gibi bir islem ile
geri cekildik. Din geri ¢cekilmede desteklerden gelen alimlar
dizeltmenin sinirli olabilecegine isaret ediyor. Buglin de 1500 Uzeri
denemeler gelse de kar realizasyonlarinin gelebilecegini 1475-1511
araliginda kisa vadede yatay kalinabilecegini disliniyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Aralik raporunu yayinladi.

= Ticaret Bakanhgi Aralik ayina iligskin dis ticaret verilerini agikladi
=  TCMB Aralik ayi Reel Efektif Kur Endeksini 62,34 olarak agiklad.
= Hazine din gerceklestirdigi ihalelerde 8 milyar TL borg¢landi.
Sirket Raporu

= ALARK - Yeni tarife parametrelerine bagh olarak hedef fiyatimizi
12.00 TL'ye yUkseltiyoruz ve AL tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.

Sirket ve Sektor Haberler

= AKBNK - 2021 yilina ait beklentilerini agiklad.
= KFEIN - Yeni is sozlesmesi hk.

=  ORGE - istanbul metrolari M9 ve M3 uzatma hatlari projeleri
elektrik islerine iliskin s6zlesme imzalanmasi
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

7 Ocak Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (25 Ara-1 Oca)
Haftalik Para ve Banka istatistikleri (25 Ara-1 Oca)

% degisim
Kapanis  1giin__ 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1,490 %0.9 %2.0
BIST-30 1,640  -%0.8 %1.6
Banka 1,548  -%1.3 %2.1
Sanayi 2,357 -%0.1 %1.6
Hizmet 1,211 -%0.3 %2.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 1850 1850  16.50
AOFM 17.00 1642  14.99
2 yillik bono faizi 14.93 9.79 9.29
10 yillik bono faizi 13.19  12.87  12.89
Kur
USD/TL 739 %03  -%5.1
EUR/TL 9.07 %0.0  -%4.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 823  -%0.2 -%4.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 188 235 217
Ortalama islem hacmi * 6.34 5.59 5.21
* milyar ABD dolart
BIST-100 2019 2020T 2021T
F/K 8.9x 7.6x 5.7x
PD/DD 1.00x  0.97x  0.86x
PD/DD (Banka) 0.63x  0.47x  0.42x
FD/Satislar 0.87x  1.02x  0.91x
FD/FAVOK 5.9x 6.0x 5.0x
Kar blylmesi -%9.0  %53.0 %33.0
Ozsermaye karlilg %12.0  %14.0 %14.5
Temettl verimi %3.3 %3.7 %4.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

iletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Aralik raporunu yayinladi

Raporda 6ne ¢ikan ifadeler;

o "Mevsimsellikten arindurdmus verilerle li¢ aylik ortalamalara gére B ve C
gostergelerinin egilimlerinde artis izlenmistir. Bu dénemde, enflasyon egilimi temel
mal grubunda yataya yakin bir seyirle ytiksek seviyesini korurken, hizmet grubunda
kademeli artisint stirdirmdisttir.”

e “Ocak ayinda, enerji enflasyonu (izerinde elektrik, dogalgaz ve Istanbul sebeke suyu
fiyat ayarlamalarinin etkisi goriilecektir.”

e “Tiiketici fiyatlar lizerindeki (retici fiyatlart kaynaklt baskilar devam etmistir.”

Bir dnceki glin yayinladigimiz kurum Aralik ay1 enflasyon degerlendirmemiz
bulabilirsiniz.

Ticaret Bakanhgi Aralik ayina iligkin dis ticaret verilerini acikladi

Buna gore Aralik ayinda ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gore %16 oraninda artarak
17,8 milyar dolar olarak gergeklesirken, ithalatin %11,7 oraninda yillik artisla 22,4 milyar
dolar oldugu takip edildi.

e Aralik ayinda altin ithalatinin yine 2,2 milyar dolar ile toplam ithalati nemli oranda
artiran bir unsur olarak 6ne ciktigi gorilda.

e Altin harig ithalat rakamlarina bakildiginda yillik %9,7 oraninda yillik artis izleniyor.

e 12 aylk kimulatif verilere bakildiginda ihracat bir dnceki ddneme goére %6,3 oraninda
azalis ile 169,5 milyar dolar, ithalat ise % 4,3 oraninda artis ile 219,4 milyar dolar oldu.

Dis ticaret verileri Aralik ayinda yillik cari islemler aciginin 37 milyar dolar civarinda
kalacagini isaret ediyor.

e TCMB gelecek hafta Pazartesi giinii Kasim ayi Odemeler Dengesi verilerini aciklayacak.
Kasim ayinda cari islemler dengesinin 3,4 milyar dolar civarinda bir agik vermesini
bekliyoruz. Beklentimiz dahilinde bir gerceklesme durumunda yillik cari islemler agig
37 milyar dolar'in bir miktar tizerine yiikselecek. (GSYIH'nin %5,2'si).

¢ Yillik acigin Aralik'ta da 37 milyar dolar civarinda kalacagini 5ngériyoruz.

e 2021 yilinda 6zellikle pandeminin etkilerinin kademeli hafiflemesi ve turizm gelirlerinin
bir miktar arttirmasi, hane halki portfdy tercihlerinin altin tarafindaki ilgisinin goreceli
olarak azalmasi beklentileri cercevesinde cari islemler aciginin GSYiH'ya oraninin %3-
3,5'a gerileyebilecegini dlsiinlyoruz. Diger taraftan petrol fiyatlarinda olasi artislar ise
cari islemler agidi Gzerinde risk faktorl olusturabilecek.

Aralik dis ticaret verileri sanayi Uretimi tahminleri agisindan da 6nemli bir 151k tutuyor.
Ara mallari ithalati (enerji ve altin haric, Euro bazinda) Aralik ayinda %13 oraninda yillik
artis kaydetti. S6z konusu artis aktivitenin halen canli oldugunu isaret ediyor.

e Diger taraftan iSO/Markit PMI verisi Aralik ayinda 50,8'e gerilerken, bir 6nceki aya gére
sanayi Uretiminde bir miktar gerileme oldugunu isaret etti.

TCMB Aralik ay1 Reel Efektif Kur Endeksini 62,34 olarak acikladi

TCMB Aralik ayi Reel Efektif Kur Endeksini (REKE) 62,34 olarak agikladi. S6z konusu
seviye bir dnceki ay endeks baslangic tarihinden (1994) beri en dislk seviyesinde %3,1
oraninda reel deger artisini isaret etti.
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e 2019 yilsonunda REKE 76,2 seviyesindeydi. Dolayisiyla bu tarihten beri %18,2 reel
deger kaybi oldugu takip ediliyor.

e REKE -2x standart sapma seviyesinin altina hizli bir gerileme kaydetti.

e Mevcut Sepet/TL seviyesi (8,20-8,25) 65 endeks degerine kadar yiikselebilecek bir
REKE'yi isaret ediyor.

Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde 8 milyar TL borglandi

Hazine dlin gergeklestirdigi 7 yil vadeli degisken faizli & 10 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihalelerinde ROT satislar dahil piyasalardan toplam 8 milyar TL borg¢landi. Hazine
boylelikle bu hafta gerceklestirdigi 4 ihale ile birlikte toplam 16,8 milyar TL'lik
bor¢lanma gerceklestirdi. Bu haftaki ihalelerin ardindan Hazine 19 Ocak'ta 15 ay vadeli
kuponsuz & 5 yil vadeli TLREF'e endeksli iki ihale daha gerceklestirecek ve Ocak ayi
bor¢lanma programini tamamlayacak.

e Hazine Ocak ayinda 37,2 milyar TL'lik bir i¢ borg servisi gerceklesecek. Bunun
karsiliginda ise toplam 6 ihale ile 25,4 milyar TL i¢ bor¢lanma dngérltyor.
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Sirket Raporu

ALARKO HOLDING - Yeni tarife parametrelerine bagh olarak
hedef fiyatimizi yiikseltiyoruz

Yeni elektrik tarife donemi parametrelerinin Meram’in daha yiiksek nakit akislari
yaratacagini ve bunun heniiz yatinmcilar tarafindan tam olarak hisse senedi
fiyatina yansitilmadigini diisiiniiyoruz. Buna istinaden, Alarko Holding ile ilgili
olumlu gériisiimiizii yineliyor, 12 aylik hedef fiyatimizi 7,90 TL'den 12,00 TL'ye
yiikseltiyor ve AL tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.

Meram'da giiclii bir faaliyet performansi gerceklesmesini 6ngoriiyoruz - Yeni
elektrik tarife donemine (2021-2025) ait parametrelerin Meram'in faaliyet gelirlerine
dagitim tarafinda ¢ok daha fazla katki saglamasini ve perakende dagitim tarafinda ise
sirketin perakende satis marjlarindaki degisiklikten olumlu yonde etkilenmesini ve de
daha ylksek faaliyet gelirleri kaydetmesini bekliyoruz.

Elektrik liretimi boéliimiiniin zorluklara ragmen iyi sonuclar aciklamasini
bekliyoruz — Turkiye'deki normalden daha az gergeklesen yagislardan kaynaklanan
kurakligin hidroelektrik santrallerin Gretim miktarini azaltacagini ve meydana gelecek
dretim agigini telafi etmek amaciyla dogal gaz santrallerin devreye girmesini bekliyoruz.
Dogalgaz santrallerinin isletme maliyetlerinin hidroelektrik santrallerine goére daha
ylksek olmasindan 6tiri spot elektrik fiyatlarinda yukari yonli riskler olusabilecegini
disltinuyoruz. Kurakhgin, Alarko Holding'in hidroelektrik santrallerine olan etkisine
baktigimizda ise, Karakuz ve Gonen hidroelektrik santrallerinde daha diistk tretim
miktari dngérmemize ragmen, bu iki santralin toplam elektrik Gretiminin igcindeki
payinin disiik olmasindan 6tirt Alarko Holding'i ¢ok etkilememesini bekliyoruz. Diger
yandan, elektrik fiyatlarindaki olasi artisin ise Karabiga Santrali'nin faaliyet
performansini olumlu yénde etkileyecegini dustinliyoruz. Buna ek olarak, TL'deki seyre
bagli olarak Karabiga Santrali'nde 2020'de kaydedilen kur farki giderlerinin 2021 yilinda
tekrarlanmayacagini bekliyoruz. Bu durumun sonucu olarak Karabiga Santrali'nin
Alarko Holding'in konsolide net karina dnemli katki saglayacagini ngoriyoruz.

Taahhiit ve turizm faaliyetlerinde toparlanma bekliyoruz — Pandeminin kontrol
altina alinmasi ile beraber 1Y21'den baslayarak taahhit faaliyetlerinde iyilesme
bekliyoruz. Ayrica, 2021 yilinda turizm faaliyetlerinde ¢ok daha iyi bir performans
olmasini dngdriyoruz.

Hedef fiyatimizi yiikseltiyoruz — Son gelismeler isiginda Alarko Holding icin
hazirlamis oldugumuz net aktif degeri modelimizi glincelliyor ve %55 net aktif degeri
iskontosu uyguluyoruz. Buna bagl olarak, Alarko Holding icin belirlemis oldugumuz 12
aylik hedef fiyatimizi 7,90 TL'den 12,00 TL'ye yiikseltiyoruz.

PDF raporu igin tiklayiniz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Diin dizenledigi Global Analist ve Yatirimci Giinli 2021 toplantisinda
bankanin 2021 yilina ait beklentileri paylasildi. 2021 yili beklentilerine baktigimizda Ug
noktanin éne ¢iktigini gériyoruz. Bunlar: 1) kredi blylimesinde guicli seyir, 2) swap
maliyetlerine gore diizeltilmis net faiz marjinda 20-30 baz puan daralma 3) net kredi
maliyetlerinde ciddi gerileme olmasidur. Banka ydnetimin beklentilerinin sonucu olarak
ozsermaye karliliginin orta %10'lu seviyelerde gerceklesmesi beklenmekte olup, 9A20
itibariyle 6zsermaye karlihgi %10,5 olarak gerceklesti.

2021 Beklentisi

TL Kredi Buyumesi Yaklagik %20
YP Kredi Blyumesi Yatay
Takipteki Krediler Orani %6'dan daha az
Net Kredi Riski Maliyeti 200 baz puandan daha az
Net faiz mariji * Yilllk bazda 20-30 baz puan daralma
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri Artisi Yiksek 10%’lu seviye
Faaliyet Giderleri Artisi Orta 10%’lu seviye
Faaliyet Gideri/Faaliyet Geliri %34'den daha dusuk
Ortalama Ozsermaye Karlihgi Orta %10'lu seviyeler

* Swap maliyetlerine gére diizeltiimig

Kafein Yazilim - Sirket Gc¢lincl taraf bir banka ile 01/01/2021 - 31/12/2021 tarihleri
arasinda gecerli olmak tizere "KVKK (Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu) Projesi icin
Yazihm Tedarigi ve Hizmeti" konulu s6zlesme imzalamistir. S6zlesme hizmet tutari
662.750 USD Lisans + 2.050.000 TL implementasyon bedelini kapsamaktadir.

Orge Eneriji - Sirket, istanbul'da insasi devam etmekte olan Basaksehir-Kayasehir Metro
Hatti Uzatmasi Projesi, Kirazli-Bakirkéy IDO Metro Hatti Uzatmasi Projesi ve Atakdy-
ikitelli Metro Hatti Projelerinin, kontrol ve haberlesme taahhiit kapsami iscilik islerine
iliskin 740.000 Euro+KDV tutarindaki teklife iliskin olarak, isveren Uskom Komiinikasyon
Sistemleri Taahhiit ve Ticaret A.S. ile sézlesme imza siireci tamamlandigini agikladi. isin
36 ayda bitirilmesi planlanmaktadir.
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksindeki saticili seyir diin de etkisini korurken, gelisen ulke para birimleri
karisik bir seyir izledi. Turk lirasinin ise dolar karsisinda en iyi performans gdsteren
gelisen ulke kurlari arasinda yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte diin 7,36- 7,44
seviyeleri arasinda islem goren USDTRY paritesi gtinii 7,3880 civarindan disusle
tamamladi. Tlrkiye 5 yillik CDS primi 317,05 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi ise
%13,19'a ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,3870 seviyesinden islem goriyor. USDTRY
paritesinde asagdi yonlu hareketin devamliligi agisindan 200-giinlik hareketli ortalamayi
yakindan takip ediyoruz. Mevcut durumda 7,30 civarinda denk gelen 200 gunlik
hareketli ortalama cizgisi asagi yonli hareketlerde 6nemli bir destek bolgesi gorevi
goruyor. USDTRY paritesinin 7,30 seviyesi Gizerinde tutunmaya devam ve 200 gunlik
ortalamanin asagi yonlu kinlamamasi durumunda kisa vadede 7,30 — 7,50 seviyeleri
arasinda bir bant hareketi gorilebilir. Ancak kurun bu ortalamayi asagi yénlu kirmasi,
disls hareketinin 7 seviyesine dogru hiz kazanmasini saglayabilir.

Bugtin yurt ici piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise
Avrupa ve ABD’'den gelecek olan Aralik ayi Nihai Hizmet & Bilesik PMI verileri, Almanya
Aralik Ay1 TUFE verileri, ABD Aralik Ayi ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi, ABD Kasim
Ayi Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve FOMC Toplanti Tutanaklari takip edilecek.
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EUR/USD

Din zayif seyrini koruyan dolar endeksi, glin icerisinde 89,40 — 89,90 seviyeleri arasinda
hareket etmesinin ardindan gtinli 89,43 civarindan distsle tamamladi. Dolar
endeksindeki zayif seyir paralelinde yiikselisine devam eden ve 1,2306 seviyesini test
eden parite EURUSD paritesi, diin 1,2240 — 1,2306 bandinda hareket etmesinin
ardindan glinii 1,2295 civarindan yukselisle tamamladi. Bugiin Asya seansinda
ylkselisini 1,2325 seviyesine tasiyan EURUSD paritesi, gectigimiz hafta Persembe giini
asagi yonlu kirmis oldugu yukselis kanalina yeniden giris yapma ¢abasi icerisinde.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,23 seviyesinden islem goériyor. EURUSD
paritesinin 1,23 seviyesi Uzerinde tutunup tutunamayacagini izleyecegiz. Paritenin
yeniden giris yapmaya cabaladigi teknik olusum bir “ytkselis kanali” oldugundan
dolay, kanala giris yapabilmesi icin asmasi gereken direng seviyesi her giin daha
yukarida bir yerde olusuyor Diin 1,2260 olarak belirttigimiz direng (kanal ¢izgisi) buglin
itibariyla 1,23 seviyesi civarina denk geliyor. Dolayisi ile kisa vadede paritenin 1,23
seviyesi lizerinde tutunup tutunamayacagini takip edecegiz. Paritenin bu seviye
lzerinde tutunmasi, kanala giris yapma girisiminin devam etmesine neden olacagindan
dolayi paritedeki yikselis egiliminin 1,2350 seviyesine dogru siirmesine neden olabilir.
Ancak, paritenin 1,23 seviyesi lizerinde tutunamamasi durumunda, son dénemde
gorulen sert yukselis egilimlerinin ardindan asagi yonlu bir egilimin 6n plana ¢ikmasi
beklenebilir. Bdyle bir durumda EURUSD paritesindeki kanal kirilmasi hareketi de
dogrulanacagindan dolayi paritenin kisa vadede 1,22 seviyesine dogru bir geri
cekilmesi beklenebilir.

Bugtin yurt disinda Avrupa ve ABD’den gelecek olan Aralik ayl Nihai Hizmet & Bilesik
PMI verileri, AlImanya Aralik Ay TUFE verileri, ABD Aralik Ayt ADP Ozel Sektér istihdam
Degisimi, ABD Kasim Ay Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve FOMC Toplanti Tutanaklari
takip edilecek.
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XAUUSD

Dolar endeksindeki zayif goriinim degerli metallerdeki giiglii seyrin devam etmesini
saglarken, ABD 10 yillik break-even (basa bas) oraninin 2018'den bu yana ilk defa %2
seviyesinin lzerine ¢ikmis olmasi da enflasyon karsisindaki en énemli givenli liman
olan ons altini destekleyen bir faktor olarak 6n plana ¢ikiyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin
ise %0,90 — %0,95 bandinda daha yatay bir seyir izledigi takip ediliyor. Bu gelismeler
cercevesinde diin 6glen saatlerinde ylkselisini 1953 seviyesi Uzerine taslyan ons altin,
yaklasik son iki ayin en yiksek seviyelerini test etti. Gln icerisinde 1934 — 1954
seviyeleri arasinda hareket eden ons altin gini yiikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1945 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise
89,50 seviyesinde hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, hafta basindan bu yana
yasanan sert ylkselislerin ardindan ons altinda kisa vadeli asagdi yonlu bir diizeltme
yasanabileceginin sinyalini veriyor. Asagi yonlu hareketlerde ilk etapta 1940, 1932, ve
1920 destekleri izlenecek. Teknik gdstergelerin isaret ettigi Uzere ons altinin kisa
vadede 1900 - 1950 bandinda hareket edebilecegdi gorisiindeyiz. Ancak, ylkselisin
devam etmesi ve 1950 direncinin kalici olarak kirilmasi durumunda ise 1960 ve 1980
direncleri izlenecek.

Bugtin yurt disinda Avrupa ve ABD’den gelecek olan Aralik ay1 Nihai Hizmet & Bilesik
PMI verileri, Almanya Aralik Ayi TUFE verileri, ABD Aralik Ay ADP Ozel Sektér istihdam
Degisimi, ABD Kasim Ayi Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve FOMC Toplanti Tutanaklari
takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.727 %0,7 -%0,2 %0,7 %17,2 -%0,8
DAX 13.651 -%0,6 %0,5 %2,6 %7,2 -%0,5
FTSE 6.612 %0,6 %1,7 %0,9 %5,2 %2,3
Nikkei 27.159 -%0,5 %0,6 %1,0 %19,0 -%1,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.490 -%0,4 %3,5 %11,9 %25,7 %0,9
Cin 3.529 -%0,2 %4,3 %2,3 %5,7 %1,4
Hindistan 48.438 %0,0 %1,4 %7,4 %32,7 %1,4
Endonezya 6.137 -%0,8 -%0, 1 %4,8 %22,1 %1,9
Rusya 3.359 %0,3 %3,5 %5,5 %18,5 %2,1
Brezilya 119.376 %0,4 %1,3 %4,9 %20,7 %0,3
Meksika 44.908 %0,5 %2,3 %2,9 %18,5 %1,9
Guney Afrika 60.921 %0,7 %3,2 %2,5 %11,1 %2,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 -%6,0 %9,8 %21,9 a.d. %83,9
EM VIX 26 -%5,8 %4,8 %3,1 a.d. %48,9
MOVE 50 a.d. %9,6 %13,0 a.d. -%14,9
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,3913 -%0,5 %0, 1 -%5,2 %7,7 %24,2
Brezilya 5,2766 %0,1 %1,4 %2,9 -%0,7 %30,9
Gliney Afrika 14,9963 %1,8 %1,9 -%1,4 -%12,0 %7,1
Cin 6,4561 -%0,1 -%1,1 -%1,2 -%8,6 -%7,3
Hindistan 73,18 %0,2 -%0,3 -%0,8 -%2,0 %2,5
Endonezya 13915 %0,1 -%1,5 -%1,3 -%4,2 %0,4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,2 0,3 0,3 a.d. 1,0
Brezilya %6,9 0,1 0,0 -0,5 0,3 a.d.
Hindistan %5,8 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,7
Endonezya %5,9 0,0 0,0 -0,3 -1,3 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,5 0,09 0,04 -0,29 a.d. -0,63
Brezilya %3,3 0,09 0,04 -0,06 a.d. -0,42
Guney Afrika %4,3 0,18 0,11 0,07 -1,20 -0,56
Endonezya %2,0 0,01 -0,04 -0,03 -0,62 -0,91
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,6 %4,9 %4,9 %8,8 %25,2 -%18,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,93 %4,9 %4,0 %7,9 a.d. -%18,2
Altin - USD / oz 1954,4 %0,4 %4,0 %6,5 a.d. %28,3
Gumus - USD /t oz 27,64 %1,0 %5,7 %14,2 a.d. %54,2
Commodity Bureau Index 448,57 %0,6 %1,4 %5,0 a.d. %11,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanlh is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Gdksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / iZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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