Gunliik Biilten

6 Nisan 2021

Piyasa Yorumu

BiST-100 endeksi haftanin ilk islem giintinii %0,8'lik yikselisle 1.442
puandan tamamladi. Bankacilik sektori hisselerinin olumsuz ayristigi
dikkat cekti. Haftanin ilk islem gliniinde dolar endeksindeki sert diisis
hareketi piyasalar Gizerinde etkili oldu. 93 seviyesi Gzerinden geri
cekilen endeks 92,53 seviyesine kadar inerken, GOU para birimleri ise
alis agirlikh bir seyir izledi. Tiirk lirasinin ise dolar karsisinda en iyi
performans kaydeden GOU para birimleri arasinda yer aldigini takip
ettik. Bununla birlikte giin igerisinde 8,10 seviyesi altini test eden
USDTRY paritesi, giint 8,1080 seviyesinden diistsle tamamladi. Tirkiye
5 yillik CDS primi 449,18 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi
%18,36 oldu. Kiiresel hisse senedi piyasalarinda bu sabahki goriiniime
baktigimizda Asya borsalarinda karisik bir seyir oldugunu, ABD endeks
vadelilerinde ise saticili bir resmin 6n plana ¢iktigini gérmekteyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ve Mart
Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi

Nisan Ayi Sentix Yatinmci Giiveni ve Euro Bolgesi Subat Ay issizlik
Orani verileri takip edilecek.

Teknik goriiniime baktigimizda, diin alicili seyreden BIST-100 endeksi
glini 1.442'den tamamladi. Saatlik gdstergeler asiri alim bdlgesinde
hareket etmekte olup giinlik bazli géstergeler ise yukari yonli
hareket etmektedirler. 22 giinlik hareketli ortalamanin gectigi 1.457
seviyesinin gecilmesiyle birlikte orta vadeli ylkselis trendine gegilmis
olmasi s6z konusu olacaktir. Bugiin ylkselis hareketlerinde takip
edilecek ilk direng seviyesi 1.450'de olup bu seviyenin gegilmesiyle
birlikte 1.475 seviyesi hedeflenecektir. Olasi satislarda takip edilecek
destek seviyeleri ise 1.425 ve 1.407'de bulunmaktadir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayinlayacak.

= Saat 14:30'da Mart Reel Efektif Kur Endeksi (REKE) aciklanacak.
= Villik TUFE artisi %16,2'ye yiikseldi.

= AB Komisyon ve Konsey Baskanlari bugln Turkiye'yi ziyaret edecek.
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Piyasa gilindemi ve veri takvimi

6 Nisan Mart Reel Efektif Kur Endeksi (REKE)
TCMB Aylik Fiyat Geligsmeleri Raporu
7 Nisan Hazine Mart Nakit Bltce verileri

8 Nisan Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (26 Mart-2 Nisan)
Haftalik Para ve Banka istatistikleri (26 Mart-2 Nisan)

9 Nisan TCMB Nisan Beklenti Anketi Sonuglari

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.442 %0,8 %3,6
BIST-30 1.473 %0,7 %2,8
Banka 1.112  -%0,5 %1,7
Sanayi 2.691 %1.1 %5,0
Hizmet 1.196 %0,2 %2,5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 20,50 20,50 18,50
AOFM 19,00 19,00 17,00
2 yillik bono faizi 18,56 9,79 9,29
10 yilhk bono faizi 18,36 18,98 13,86
Kur
USD/TL 8,14 %0,2 %8,4
EUR/TL 9,56 %0,0 %6,7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 8,85 %0,1 %7,5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 179 173 202
Ortalama islem hacmi * 3,22 3,51 4,26
* milyar ABD dolart
BIST-100 2020 2021T 2022T
F/K 12,4x 6,8x 5.2x
PD/DD 1,17x 0,91x 0,80x
PD/DD (Banka) 0,57x 0,34x 0,30x
FD/Satislar 1,18x 0,93x 0,79x
FD/FAVOK 7,8x 5,5x 4,6x
Kar buylmesi -%7,0 %782  %30,3
Ozsermaye karlihig %9,5 %13,9 %150
Temettl verimi %1,1 %4,3 %4,9

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

iletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayinlayacak

TCMB bugiin 10:00'da aylik fiyat gelismeleri raporunu yayinlayacak. S6z
konusu rapor teknik nitelikte olup politika mesaji icermez. Ancak TCMB'nin
temel enflasyon egilimi yolundaki degerlendirmeleri ve kisa vade enflasyon
dinamikleri konusundaki analizleri yakindan takip edilecek.

Saat 14:30'da Mart Reel Efektif Kur Endeksi (REKE) aciklanacak

TCMB Subat ay1 REKE'yi 69,69 olarak acikladi. Boylece Kasim ayindan beri kiimilatif
reel artis %15 seviyesine ulasti. Son ddnemde yasanan TL'nin dnemli bir deger kaybi
kaydetmesi sonrasinda, sepet karsisinda Mart ayinda bir dnceki aya gére nominal %7
deger kaybi goriliyor. Enflasyon tahminleri cercevesinde bakildiginda reel kur
endeksinin tekrar bir diisus kaydederek 65,5 seviyelerine kadar gerileyebilecegini
tahmin ediyoruz.

Yillik TUFE artisi %16,2’ye yiikseldi

Mart ayinda TUFE artisi %1,08 olarak aciklanirken piyasa medyan beklentisi %1,04 ve
kurum tahminimiz %1 seviyesine yakin gerceklesti. TUFE yillik artisi %15,61 seviyesinden
%16,19'a ylikselis gdsterdi. Subat ayinda TUFE-B ve TUFE-C'de yillik artislar %17,49 ve
%16,88 olarak gerceklesirken, sirasiyla %16,92 ve %16,21 seviyelerine gore dnemli bir artis
kaydetmis oldular. Ayrintili rapor icin

¢ 15 Nisan'da gerceklestirilecek PPK toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisiklik
beklemiyoruz. TCMB, Baskan degisimi sonrasi da siki durus gerekliligi yolundaki
soylemlerini devam ettirirken, erken bir faiz indirimi beklentilerini ortadan kaldirici
iletisimine yer vermisti. Diger taraftan TCMB Baskani Kavcioglu Bloomberg'e verdigi
yazili réportajinda “su ana kadar atilmis olan politika adimlarinin etkilerini
goOzlemleyecegiz" diyerek, politika faizinde sabit kalinacadi sinyalini verdigini
disliniyoruz. S6z konusu toplantida faiz seviyesi kadar yakidan takip edilecek unsur ise
“sozel yonlendirme” olacak. PPK” gerektiginde ek sikilastirma yapilacaktir” séylemine
yer veriyor. 15 Nisan'da gergeklestirilecek PPK toplantisinda s6z konusu sdylemin
korunup korunmayacagi yakindan takip edilecek.

e 29 Nisan'da TCMB'nin Enflasyon Raporu bir diger énemli gindem maddesi olacak.
TCMB'nin 2021 yilsonu tahmini ise %9,4 seviyesinde. Talep gdstergelerinin beklenenin
uzerinde enflasyonist bir baskiy isaret ettigi, UFE'nin geldigi seviye itibariyle maliyet
etkisinin de stirecegi, son dénemdeki kur hareketlerinin geciskenligi yeniden g6z
onilinde tutacagi varsayimi altinda yilsonu enflasyonu Uzerinde riskler 5nemli oranda
artis kaydetti. Kurum olarak mevcut veriler ve varsayimlar ¢ercevesinde yilsonu
TUFE'nin %13 seviyesine dogru yiikselebilecegini diistiniiyoruz.

AB Komisyon ve Konsey Baskanlari bugiin Tiirkiye'yi ziyaret edecek

Cumhurbaskani Erdogan, Avrupa Birli§gi Konseyi Baskani Charles Michel ve Avrupa Birligi
Komisyonu Baskani Ursula Von Der Leyen ile saat 13:30'da gorusecek. Cumhurbaskanligi
iletisim Bagkanligindan yapilan aciklamaya gére, ziyaret sirasinda gerceklestirilecek
gorusmelerde Turkiye-Avrupa Birligi iliskileri tim yonleriyle gdzden gegirilecek, Birlik ile is
birliginin katim perspektifi temelinde ve tesis edilmeye calisilan olumlu giindem
kapsaminda gelistirilmesi icin atilabilecek adimlar ele alinacak. Ayrica glincel bdlgesel ve
uluslararasi gelismeler hakkinda fikir alisverisinde bulunulacak.

GUnlik Bilten


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Mart_2021.pdf
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Teknik Analiz
USD/TRY

Haftanin ilk islem giintinde dolar endeksindeki diisiis hareketi piyasalar tizerinde etkili
oldu. 93 seviyesi lizerinden geri ¢ekilen dolar endeksi 92,53 seviyesine kadar
inmesinin ardindan giini bu seviyeden disusle kapatti. Gelismekte olan Ulke para
birimleri dolar endeksinde dusls egilimi paralelinde diin alis agirlikli bir seyir izledi.
Tark lirasinin ise dolar karsisinda en iyi performans kaydeden gelisen Ulke para
birimleri arasinda yer aldigini takip ettik. Bununla birlikte giin igerisinde 8,10 seviyesi
altini test eden USDTRY paritesi, giinti 8,1080 seviyesinden diislsle tamamladi.
Turkiye 5 yilhk CDS primi 449,18 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %18,36
oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,12 seviyesinden islem gortyor. Dolar
endeksinin 92,65 seviyesinde hareket ettigi, ABD 10 yillik tahvil getirisinin ise %1,69
civarinda seyrettigi takip ediliyor. Dolar endeksinde bugtin itibariyla 92,47 seviyesi
civarina denk gelen ama bir destek bdlgesi olarak on plana ¢ikan 200 glinliik hareketli
ortalamayi takip ediyoruz. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde alicili bir seyir oldugunu, TL'nin ise dolar karsisinda yatay bir seyir
izledigini gormekteyiz. USDTRY paritesindeki teknik gériinme baktigimizda
gostergeler kurun kisa vadede 8,00 — 8,20 bandinda hareket edebilecedinin sinyalini
veriyor.

Bugln yurt ici piyasalarda TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ve Mart Reel Efektif
Kur Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Nisan Ayi Sentix Yatirimci
Glveni ve Euro Bolgesi Subat Ayi issizlik Orani verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Haftanin ilk islem giiniinde dolar endeksindeki diisiis hareketi piyasalar tizerinde etkili
oldu. 93 seviyesi lizerinden geri ¢ekilen dolar endeksi 92,53 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan giinii bu seviyeden disusle kapatti. Dolar endeksinde diin
gorilen sert disus egilimi ile birlikte beklentimizin aksine yeniden 1,18 seviyesi
Uzerine ylkselen EURUSD paritesi, 1,1822 seviyesine kadar yikselmesinin ardindan
glind 1,1813 seviyesinden yukselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1810 seviyesinden islem goriyor. Dolar
endeksinin ise 92,65 seviyesinden islem gordigu takip ediliyor. Dolar endeksinde
bugln itibariyla 92,47 seviyesi civarina denk gelen ama bir destek bdlgesi olarak 6n
plana ¢ikan 200 giinlik hareketli ortalamay: takip ediyoruz. Teknik gériniimii
inceledigimizde gostergeler paritenin bugtin icerisinde 1,1770 — 1,1830 seviyeleri
arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt disinda Euro Bolgesi Nisan Ayi Sentix Yatirimci Glveni ve Euro Bolgesi
Subat Ay issizlik Orani verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Haftanin ilk islem giiniinde degerli metallerde gorece yatay bir seyir takip edildi. Ons
altin 1721,34% — 1733,60$ bandinda islem gérmesinin ardindan gint 1728,46%
seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1735,95% seviyesinden islem goériyor. Dolar
endeksinin 92,65 seviyesinde hareket ettigi, ABD 10 yillik tahvil getirisinin ise %1,69
seviyesi civarinda islem gordiigu takip ediliyor. Gegtigimiz hafta yasanan geri
cekilmenin ardindan ons altinin yeniden 1720% seviyesi Gzerine ylkselmeyi basardig
takip ediliyor. Teknik goriinimi analiz ettigimizde trend ve momentum gostergeleri
ons altinda kisa vadede 1720$ — 1750% bandinda bir seyir gorebilecegimizin sinyalini
veriyor. Yukari yonli hareketlerde 1750$ seviyesini yakindan izlemeye devam
edecegiz, zira ons altindaki ylkselislerin istikrar kazanmasi agisindan 1750% seviyesi
zerinde bir tutunma gérmemiz 6nem arz ediyor. Fiyatlarin 1750% tzerinde tutunmasi
durumunda yukselis cabasinin 1780% seviyesine dogru stirmesi s6z konusu olabilir. Bu
noktada, global faiz hadlerindeki hareketliligin degerli metallerdeki gérinim
agisindan belirleyici olmaya devam ettigini ve bu cephedeki gelismelerin yakindan
takip edilmesi gerektigini belirtmemizde fayda var.

Bugtin yurt disinda Euro Bolgesi Nisan Ayi Sentix Yatirnmci Glveni ve Euro Bolgesi
Subat Ay issizlik Orani verileri takip edilecek.

XAUUSD
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XAGUSD

XAG/USD

Haftanin ilk islem giiniinde degerli metallerde gérece yatay bir seyir takip edildi.
GUmus 24,61$ — 25,08% seviyeleri arasinda hareket etmesinin ardindan guini 24,89%
seviyesinden yatay tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 24,93$ seviyesinden islem goren giimus fiyatlarinda 200 gtinlik
hareketli ortalama tzerinde tutunma cabasinin stirdiigi takip ediliyor. Halen daha
ortalama cizgisi yakininda islem géren glimuste, bu ortalama Gzerinde bir tutunma
gerceklesip gerceklesmeyecegini takip etmeye devam ediyoruz. 200 glinliik hareketli
ortalama bugn itibariyla 24,87$ seviyesine denk geliyor. Gimistn bu ortalama
Uzerinde tutunmasi durumunda ytikselis egiliminin hiz kazanmasi ve yukarida 25,64$
civarina denk gelen 100 ginlik hareketli ortalamanin hedef haline gelmesi s6z
konusu olabilir. Diger yandan, degerli metallerdeki goriinim acisindan ABD tahvil
getirileri ve dolar endeksindeki hareketi takip etmeye devam ettigimizi de belirtmek
gerekir.

Bugtin yurt disinda Euro Bolgesi Nisan Ayi Sentix Yatirimci Glveni ve Euro Bolgesi
Subat Ay issizlik Orani verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4.078 %1,4 %2,6 %6, 1 %21,3 %8,6
DAX 15.107 %0,7 %3,3 %7,6 %19,1 %10,1
FTSE 6.737 %0,4 %0,9 %1,9 %14,2 %4,3
Nikkei 30.089 -%1,1 %1,1 %3,1 %27,0 %8,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.442 %0,8 %3,6 -%6,5 %25,0 -%2,3
Cin 3.484 -%0,3 %1,1 -%0,8 %7,9 %0,0
Hindistan 49.159 -%0,2 %0, 1 -%2,7 %23,9 %2,7
Endonezya 5.970 %0,3 -%2,9 -%4,3 %19,8 %0,2
Rusya 3.525 -%0,9 -%0,1 %3,2 %21,8 %7,2
Brezilya 117.518 %2,0 %2,4 %2,0 %22,9 -%1,3
Meksika 48.246 %2,1 %2,6 %4,1 %30,6 %9,5
Guney Afrika 67.236 %1,1 %3,8 -%1,9 %24,0 %13,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 a.d. -%13,6 -%27,4 -%35,9 -%21,3
EM VIX 21 a.d. -%17,7 -%25,7 -%24,7 -%15,8
MOVE 62 -%3,0 -%6,3 -%10,9 %55,2 %26,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,1145 -%0,6 -%1,2 %7,7 %4,5 %9, 1
Brezilya 5,6655 a.d. -%2,0 -%0,3 %1,6 %9,0
Guney Afrika 14,5548 -%0,8 -%2,4 -%5,2 -%12,2 -%1,0
Cin 6,567 %0,0 %0,4 %1,5 a.d. %0,6
Hindistan 73,3 a.d. a.d. %0,4 %0,0 %0,3
Endonezya 14515 a.d. %0,5 %1,5 -%1,9 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %18,4 0,1 -0,6 4,5 a.d. 55
Brezilya %9,3 a.d. -0,1 1,1 1,6 a.d.
Hindistan %6,1 a.d. a.d. -0,1 0,1 0,3
Endonezya %6,6 a.d. -0,1 -0,1 -0,3 a.d.
10 yilik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,0 -0,01 -0,36 0,79 0,37 1,60
Brezilya %4,3 a.d. -0,05 0,10 0,51 1,04
Guney Afrika %4,8 -0,06 0,03 0,11 -0,65 a.d.
Endonezya %2,3 a.d. 0,04 -0,35 0,09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,15 a.d. -%4,4 -%10,4 %50,5 %20,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,65 -%4,6 -%4,7 -%11,3 %49,5 %20,9
Altin - USD / oz 1727 %0,0 %0,9 %1,7 -%9,7 -%8,9
Gumus - USD /t oz 24,78 -%0,7 %0, 1 -%1,9 %0,9 -%6,2
Commodity Bureau Index 505,49 a.d. -%0,7 %2,9 %24,8 %13,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitézi Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban ig Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55
(0212) 35546 46

(0312) 435 18 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0 216) 348 82 82

(0 342) 232 3535

(0 392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0 232) 241 24 50
(0262) 323 1133
(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 238 11 89

(0462) 432 24 50
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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