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Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi glinii %0,9'luk yiikselisle 111.815 puandan
tamamladi. Endeksteki ylkselise hizmet sektori hisseleri oncilliik
ederken, bankacilik hisseleri olumsuz ayrismaya devam etti.
Avrupa‘da koronaviris vakalarinin ve virts kaynakli 6limlerin artmasi
ile birlikte kuresel piyasalarda guivenle limanlara kagis hizland.
Bununla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi rekor distk seviyelere
inerken, ons altin yeniden 1675 seviyesi Gizerine ¢iktl. Bununla birlikte
diin kiresel borsalarda saticili bir seyir vardi. ABD endekslerinde
diin %3'lerin lizerinde dususler yasanirken, Avrupa borsalari da gini
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Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

diistisle tamamladi. BIST-100 111.815  %0,9 %13
3U3 BIST-30 133.595  %0,9  %L5
Buglin yurt ici piyasalarda Subat Nakit Biitce verileri aciklanacak. Yurt Banka 152.051  -%0,4  %1,8
disinda ise Almanya Ocak Ayi Fabrika Siparisleri, ABD Subat Ayl Sanayi 137.172 %09 -%0,7
Hizmet 89.499 %2,6 %4,0

Ortalama Saatlik Kazanglar, ABD Subat Ay Issizlik Orani ve ABD
Subat Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
Bunlarin yani sira bugiin sona erecek olan OPEC toplantisi
sonucunda petrol Gretiminde bir kesinti karari alinip alinmayacagi da

Kapanis 1 hafta 1ay

Tahvil ve para piyasalan

yakindan izlenecek. Mevcut goriiniime baktigimizda piyasalardaki r;raank gecelik faizi 1552 1(2@(5) g:gg
panik havasinin stirmekte oldugunu goériyoruz. Asya piyasalari bu 2 yillik bono faizi 10,93 10,10 12,34
sabah saatlerinde saticili bir seyir izlerken, ABD vadelilerinde de 10 yillik bono faizi 11,42 11,56 1570
%'1'iin lizerinde satislar s6z konusu. Bu gériiniim cercevesinde BIST- Kur

100 endeksinin gline saticili bir baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz. USD/TL 6,08 %13  %l,7
Teknik goriinime bakacak olursak: 112.000/112.500 direng bolgesi ED%Si/Jl;epeti (0.5USD+0.5EUR) ijg _:812 Zgg

ikinci giiniinde gegilemedi. Son iki gtin yukari acilis sonrasinda
ortalamalardan gelen satislar ile kapaniyoruz. Kisa vadede
ortalamalarin gegilememesi 109.000'de bulunan destegimize geri
cekilmeye yol acacaktir. Hafta basindan bu yana verdigimiz
109.000/112.500 bandinin icerisinde olmak kisa vadede kazanimlarin

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 190 180 208
Ortalama islem hacmi * 2,17 2,32 3,02
* milyar ABD dolart

korunmasini saglayabilir ama 109.000 kirilmasi tutunma egilimini ?;fr'mo 20;?1- 2062?)1 205231-
sonlandirir. Hala ortalamalar seviyesinde oldugumuz icin kisa vadede PD/DD 101x  084x  074x
sat-al tercih edilebilinir. PD/DD (Banka) 0,63x  0,51x  0,45x
FD/Satislar 0,86x 0,88x 0,81x

. o . FD/FAVOK 6,1x 4,8x 4,3x
Ekonomi ve Politika Haberleri Kar biiyimesi %123 %478 %166
L o . — Ozsermaye karlihg: %11,9 %14,8 %15,2

= Turkiye ve Rusya gorismelerinde Idlib’de ateskes karari ald. Temettil verimi %3,3 %40 %50

= Hazine ve Maliye Bakanhgi Subat Nakit Bltge verilerini
aciklayacak.

= TUIK diin uluslararasi hizmet ticareti istatistiklerini acikladi.
= 21 - 28 Subat haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bankacilik Sektorii — BDDK 28 Subat haftasina ait bankacilik
sektorl verilerini agiklad.

=  SOKM, MPARK, THYAO, ULKER - 4C19 sonuglarini aciklad.
= EREGL - Temettu teklifi ve geri alim program hk.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Tiirkiye ve Rusya goriismelerinde Idlib’de ateskes karari aldi

Cumhurbaskani Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Putin, diin gerceklestirilen yliz-ylize ve
heyetler arasi toplanti sonrasinda ortak basin toplantisi diizenledi. Rusya Devlet Baskani
Putin agiklamasinda, kritik durumlarda her zaman elde edilen mutabakatlara dayanarak
her zaman uzlasildigini ve ¢ozimler Uretildigini, dinku toplantilar ile de ¢6ziime
ulasildigini belirtti. Cumhurbaskani Erdogan dncelikle en kisa stirede ateskesi
gerceklestirecek ardindan birlikte kararlastirilacak adimlarin siratle atilacagini belirtti.
Ateskesin diin gece 01.00 itibariyle yurirlige girecedi agiklandi.

Hazine ve Maliye Bakanligi Subat Nakit Biitce verilerini
aciklayacak

Hazine ve Maliye Bakanligi Subat Nakit Bltce verilerini saat 17:30'da aciklayacak. Subat
ayinda nakit butcenin 18 milyar Tl civarinda agik verecegini tahmin ediyoruz. Ocak ayinda
nakit butce dengesi 22,8 milyar TL fazla vermisti. Faiz disi denge ise 30,3 milyar TL fazla
kaydetmisti. Ocak ayi verileri ile beraber 12 aylik nakit bltge agigi 131,2 milyar TL'den
(GSYH'nin %2,9'u), 111,4 milyar TL'ye (GSYH'nin %2,5'i) geriledi.

TUIK diin uluslararasi hizmet ticareti istatistiklerini acikladi

Aciklanan verilere gére Uluslararasi Hizmet Ticareti Istatistiklerine gére, hizmet ihracati
2016 yilinda 27,6 milyar dolar iken, 2017 yilinda %12,4 artarak 31,0 milyar dolar, 2018
yilinda ise %9,0 artarak 33,8 milyar dolar olarak gerceklesti. Hizmet ithalati 2016 yilinda
21,0 milyar dolar iken, 2017 yilinda %6,2 artarak 22,3 milyar dolar, 2018 yilinda ise %4,5
artarak 23,3 milyar dolar oldu.

¢ Genisletilmis ddemeler dengesi hizmetler siniflamasina gére 2019 verilerinin de
gelecek hafta agiklanacak ocak ayi Odemeler Dengesi ile takip edilecegini
disuntyoruz.

e 2016, 2017 ve 2018 yillari icin genisletilmis rakamlarin hizmet dengesini sirasiyla 4,9
milyar dolar, 6,1 milyar dolar ve 5,2 milyar dolar kadar yukselttigini hesapliyoruz.

21 - 28 Subat haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri

Yerlesik olmayan yatirnmcinin standard portfoy kanallarindan ¢ikisi Subat ayinin son
haftasinda da devam etti. Buna gore hisse senedi piyasasindan 250 milyon dolar net ¢ikis
takip edilirken, yilbasindan beri toplam net ¢ikisin 1 milyar dolar oldugu goérildi. Tahvil
piyasasinda da ¢ikislar devam ederken, 21-28 Subat haftasinda cikis (repo islemleri haric)
211 milyon dolar oldu. Subat ay! icerisinde s6z konusu piyasadan toplam net ¢ikis 1,8
milyar dolar olurken, yilbasindan beri 2,3 milyar dolar'a ulasti. S6z konusu cikislarla
beraber yabanci yatirrmcinin toplam tahvil stoku icerisindeki pay1 %8,5'e geriledi.
(Yilbasindan s6z konusu oran %10,5 idi)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii - BDDK 28 Subat haftasina ait bankacilik sektori verilerini agikladi.
Buna gore kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik kredi buylmesi (Trend Blyimesi), 21 -
28 Subat haftasinda %19,5ten %20,8'e yikseldi. Sektor detayina baktigimizda kamu
bankalarindaki biylime %20,9'dan %22,9'a cikarken, del bankalardaki blyliime %18,3'ten
%19,1'e yiikselis kaydetti. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari kredilerdeki
bilylme ise ayni hafta icerisinde %14,6'dan %16,6'ya ¢ikti. Kamu bankalarinda ticari kredi
blylmesi %21'den %23,2'ye dogru hizlanirken, 6zel bankalardaki bliylime ise %8,7'den
%10,5'e yikseldi. Kur etkisinden arindinlmis 13 haftalik tiiketici kredileri bliyimesi ise
bankacilik sektori genelinde %32,8'den %32,2'e inerken; kamu bankalarindaki
blylimenin %20,9'dan %21,8'e yikseldigini ve 6zel bankalardaki biyimenin ise
%40,8'den %39,2'ye distiguni goézlemledik. Mevduat tarafina gelindiginde ise 13
haftalik kur etkisinden arindiriimis ortalamalarda blyiimenin %26,7'den %24,7'ye dogru
bir yavaslama kaydettigini goriyoruz. Sektdr detayina baktigimizda; kamu bankalarinda
blylime %39,2'den %36,7'ye inerken, 6zel bankalardaki buylime ise %18,3'ten %16,8'e
dista.

Eregli Demir Celik - Sirket yonetim kurulu pay basina 1,2 TL nakit temettliniin 24 Nisan
2020 tarihinde 6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen
temettl miktari, %13,7 temettl verimini isaret etmektedir. Bunun yani sira, yénetim
kurulu pay geri alim programi baslatmayi ve bu program dahilinde pay fiyati en fazla
11,16 TL olmak lizere 6denmis sermayesinin %10'una kadar geri alimda bulunmayi
Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi.

Medical Park Saglik Hizmetleri - 4C19 sonuglarini 83.3 milyon TL net kar ile aciklad.
Aciklanan net kar rakami, -18.2 milyon TL olan piyasa beklentisinden daha iyidir. Net kar
rakamindaki sapmanin altinda yatan ana sebep sirketin 17 Aralik 2019 tarihinde satin
aldigi hastaneyle ilgili olarak kaydettigi 128,7 milyon TL degerleme geliridir. Agiklanan
net kar rakami, yillik bazda ylzde %174 artarken, sirket 3¢19'de 4.3 milyon TL zarar
aciklamisti. Net satislar 988 milyon TL olarak acgiklandi ve gecen senenin ayni donemine
gore yuzde %12 artti. Agiklanan net satig rakami piyasa beklentisi olan 971 milyon TL ile
uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C19'de 211 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gore ylizde %97 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan 216 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni donemine gore 920 baz puan artarak %21.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yilhk bazda, 803 baz puan yukseldi ve %23.7 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 4 baz puan distl ve %9.2 olarak gergeklesti.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %1 azalarak 2,043 milyon TL olarak gerceklesti.
Net bor¢/FAVOK rasyosu 2.5 olarak gerceklesmis olup, net borc/ézsermaye rasyosu 8.9
olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 339 milyon TL (4C18: 202 milyon TL ve
3C19: 349 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %9.1
(4C18: %6.4 ve 3C19: 9.7%) olarak kaydedildi.

Netas - 4C19 sonuglarini 38.1 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de, 38.2 milyon TL zarar agiklamisti. Net satiglar 495 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %17 artti. Sirketin yurtdisi satislari,
yillik ve ABD dolari bazinda, %4 azalis kaydetti ve net satislardaki payr %10 oldu. (4C18:
%12) Sirket, 4C19'de 35 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore ylizde %122 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 339 baz puan artarak %7.1 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
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marjl, yillik bazda, 16 baz puan yikseldi ve %15.3 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 208 baz puan distl ve %11.6 olarak gerceklesti.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %20 azalarak 465 milyon TL olarak gerceklesti.
Net bor¢/FAVOK rasyosu 15.9 olarak gerceklesmis olup, net borc/ézsermaye rasyosu 0.9
olarak kaydedilmistir.

Sok Marketler Ticaret - 4C19 sonuglarini 147.8 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan
zarar rakami, -23.1 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde de, 54.9 milyon TL zarar agiklamisti. Net satiglar 4,230 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %26 artti. Agiklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 4,312 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C19'de 370
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %112
artig gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 390 milyon TL'nin altinda
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 353 baz puan artarak
%8.7 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 125 baz puan disti
ve %23.4 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 283 baz
puan distl ve %18.2 olarak gergeklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ytzde %3
artarak 1,644 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1.1 olarak
gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu -58.0 olarak kaydedilmistir. Net isletme
sermayesi ise -2,185 milyon TL (4C18: -1,707 milyon TL ve 3C19: -1,969 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -%13.6 (4C18: -%14.1 ve 3C19: -
13.0%) olarak kaydedildi.

Ulker - 4C19 sonuclarini 164.6 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakam,
121.0 milyon TL olan piyasa beklentisinin tUzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillk
bazda ylizde %28 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %35 azaldi. Net satislar 2,147
milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %19 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 2,055 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirketin yurtdisi satislan, yillik ve ABD dolari bazinda, %2 azalis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %24 oldu. (4C18: %28) Sirket, 4C19'de 340 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %22 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 322 milyon TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni dénemine goére 35 baz puan artarak %15.8 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 169 baz puan yikseldi ve %27.7 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 111 baz puan yikseldi ve
%13.9 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %57 azalarak 855
milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 0.7 olarak gerceklesmis olup, net
bor¢/6zsermaye rasyosu 0.2 olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 2,074
milyon TL (4C18: 1,622 milyon TL ve 3C19: 2,467 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %26.6 (4C18: %27.2 ve 3C19: 33.1%) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 8.4 F/K carpanindan ve 6.9 FD/FAVOK
carpanindan islem gdrmektedir.

Ayrica, sirket yonetimi pay basina 0,3947368 TL nakit temettliiniin 30 Haziran 2020
tarihinde 6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen
temettl miktari, %1,8 temettl verimini isaret etmektedir.

Tiirk Hava Yollari - 4C19 sonuglarini 1948.0 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net
kar rakami, 1020.9 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 38.0 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 18,967 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %15 artti. Aciklanan net satis
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rakami piyasa beklentisi olan 18,893 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirketin yurtdisi
satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %9 artis kaydetti ve net satislardaki payr %88 oldu.
(4C18: %89) Sirket, 4C19'de 4,880 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %211 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan 2,863 milyon TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni doénemine gore 1620 baz puan artarak %25.7 oldu. Detaylarina baktigimizda,
sirketin brit marji, yillik bazda, 413 baz puan yukseldi ve %16.1 olarak gerceklesti.
Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 11 baz puan ylkseldi ve %11.9 olarak
gergeklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %6 artarak 64,834 milyon TL olarak
gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 4.7 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye
rasyosu 1.6 olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise -3,220 milyon TL (4C18: -
2,387 milyon TL ve 3C19: -3,009 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani -%4.3 (4C18: -%3.8 ve 3C19: -4.1%) olarak kaydedildi. En son
kapanis fiyatina gére, sirket 6.3 F/K carpanindan ve 7.4 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Avrupa’da koronavirlis vakalarinin ve viris kaynakli 8limlerin artmasi ve ABD Bagkani
Donald Trump'in diin ABD ekonomisinin koronaviris salgini yliziinden bir darbe
alabilecegini ifade etmis olmasi ile birlikte diin kiresel piyasalarda giivenli limanlara kagis
hizlandi. Bununla birlikte gelismekte olan (lke para birimleri, piyasalarda azalan risk istahi
ile birlikte diin dolar karsisinda satis baskilarina maruz kaldi. Gliney Afrika randi, Rus
rublesi ve Meksika pezosu gelismemekte olan Ulke para birimlerindeki dislise oncaliik
ederken, TL ise orta siralarda yer aldi. Dolar karsisinda deger kaybeden Tiirk lirasi ile
birlikte 6,13 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, Asya seansinda 6,12 seviyesi
civarinda dalgandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1215 seviyesinden islem goriiyor. Kurdaki genel
gorinlime ve teknik gostergelerin Urettigi sinyallere baktigimizda, kurun kisa vadede
6,06 — 6,15 seviyeleri arasindaki seyrini korumasini bekleyebiliriz. Ancak bu noktada, yurt
ici piyasalarda Idlib kaynakli risklerin siirmesi ve TL'deki olumsuz ayrismanin devam
etmesi durumunda kurun 6,15 - 6,16 bandinin altinda kalici olmakta zorlanabilecegi
gorusundeyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Subat Nakit Butge verileri agiklanacak. Yurt disinda ise
Almanya Ocak Ay Fabrika Siparisleri, ABD Subat Ayi Ortalama Saatlik Kazanclar, ABD
Subat Ayi Issizlik Orani ve ABD Subat Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verileri takip
edilecek. Bunlarin yani sira bugiin sona erecek olan OPEC toplantisi sonucunda petrol
Uretiminde bir kesinti karari alinip alinmayacadi da yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Avrupa’da koronavirls vakalarinin ve virts kaynakl 6limlerin artmasi ile birlikte kiiresel
piyasalarda giivenli limanlara kacis hizlandi. Diin yetkililerden gelen agiklamalara gére
ingiltere'de koronaviriis nedeniyle ilk 6lim yasanirken, Avustralya’da vaka sayisinin 61'e
yukseldigi belirtildi. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in diin ABD
ekonomisinin koronavirlis salgini yuziinden bir darbe alabilecegini ifade etmis olmasi de
piyasalardaki endiseleri artirdi. Bununla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi %0,9 seviyesinin
altini test ederek rekor diislik seviyelere inerken, dolar endeksi ise, Fed'in faiz indirimine
devam edecegine iliskin artan beklentiler ile birlikte deger kaybina devam etti. Dolar
endeksindeki diisiis egilimi istikrarl bir sekilde devam ederken, endeks 96,46 seviyesine
kadar inerek yaklasik son iki ayin en dustk seviyesine indi. Dolar endeksindeki diislisiin
strtyor olmasi ile birlikte EURUSD 1,12 seviyesi (izerine ¢iktl.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1235 seviyesinden islem gormekte. Asagidaki
grafik Gizerinden de gorilebilecegi tzere kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonlu kiran
parite, kanal kirilmasi sonrasinda olusmasi beklenen diists egilimini gerceklestirmeyerek
dolar endeksindeki gerileme nedeniyle yukari yonli hareketine kaldigi yerden devam
etti. Kisa vadeli teknik gostergeler EURUSD paritesinin bir stire 1,1140 — 1,1270 seviyeleri
arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin Almanya Ocak Ay Fabrika Siparisleri, ABD Subat Ayi Ortalama Saatlik Kazanclar,
ABD Subat Ay Issizlik Orani ve ABD Subat Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verileri takip
edilecek. Bunlarin yani sira bugiin sona erecek olan OPEC toplantisi sonucunda petrol
Uretiminde bir kesinti karari alinip alinmayacadi da yakindan izlenecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Biltenlerimizde, mevcut riskten kacis ortaminda ons altindaki geri ¢cekilmelerin alim
firsati olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarinin yeniden 1675 seviyesi izerine
¢tkmasini bekledigimizi siklikla ifade ediyorduk. Bekledigimiz hareketi diin itibariyla
gerceklestiren ons altin, piyasalarda riskten kagis hareketinin hizlanmasi ile birlikte 1675
seviyesi Uzerine ylkseldi. Avrupa'da koronavirls vakalarinin ve virtis kaynakli 6limlerin
artmasi ile birlikte diin kiiresel piyasalarda glvenli limanlara kagis hizlandi. Bunun yani
sira, ABD Baskani Donald Trump’in diin ABD ekonomisinin koronaviris salgini yliziinden
bir darbe alabilecegini ifade etmis olmasi de piyasalardaki endiseleri artirdi. Bununla
birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi %0,9 seviyesinin altini test ederek rekor dustk seviyelere
inerken, ons altin fiyatlari da bu sabah saatlerinde 1680 seviyesini test etti.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1678,15 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik
gostergeler, ons altin fiyatlarinin bugtin icerisinde 1650 seviyesi lizerinde tutunmaya
devam edebileceginin sinyalini veriyor. Altin fiyatlarinin bir siire 1650 — 1685 seviyeleri
arasinda hareket etmesi beklenebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise ylkselig
egiliminin 1700 seviyesine dogru slirmesi beklenebilir.

Buglin Almanya Ocak Ay Fabrika Siparisleri, ABD Subat Ayi Ortalama Saatlik Kazanclar,
ABD Subat Ay Issizlik Orani ve ABD Subat Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verileri takip
edilecek. Bunlarin yani sira bugiin sona erecek olan OPEC toplantisi sonucunda petrol
Uretiminde bir kesinti karari alinip alinmayacadi da yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.024 -%3,4 %1,5 -%9,6 %1,5 -%6,4
DAX 11.945 -%1,5 -%3,4 -%12,0 -%2,0 -%9,8
FTSE 6.705 -%1,6 -%1,3 -%10,7 -%7,9 -%11,1
Nikkei 21.329 -%3,3 -%2,5 -%13,6 -%2,7 -%12,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 111.815 %0,9 %1,3 -%8,6 %13,0 -%2,3
Gin 3.072 -%1,0 %5,6 %6,1 %1,4 -%0,3
Hindistan 38.471 -%2,7 -%2,3 -%9,4 %1,2 -%9,3
Endonezya 5.638 -%2,2 %1,2 -%7,9 -%12,6 -%12,4
Rusya 2.817 -%0,4 -%3,4 -%9,0 %0,7 -%7,5
Brezilya 102.233 -%4,7 -%0,7 -%11,2 -%0,7 -%11,6
Meksika 42.345 -%2,4 %1,8 -%4,8 -%0,8 -%2,7
Glney Afrika 52.936 %0,0 -%1,0 -%8,0 -%4,8 -%7,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 40 %23,9 %1,2 %161,5 %143,5 %187,5
EM VIX 30 %14,0 -%9,3 %58,0 %69,1 %74,9
MOVE 90 -%13,0 %3,0 %31,4 %9,8 %53,7
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,1095 %0,5 -%1,6 %2,1 %7,3 %2,7
Brezilya 4,6167 %0,8 %2,8 %8,9 %12,3 %14,5
Glney Afrika 15,628 %2,4 %0,9 %5,8 %5,0 %11,6
Cin 6,9361 %0,2 -%1,0 -%0,5 -%3,0 -%0,4
Hindistan 73,3138 %0,1 %2,4 %2,9 %2,1 %2,7
Endonezya 14175 %0,4 %1,1 %3,5 %0,1 %?2,2
CDS *
Turkiye 299,6 0,9 37,9 61,9 -121,9 17,5
Brezilya 129,0 18,4 11,2 324 4,1 29,4
Glney Afrika 178,6 0,0 9,4 13 -14,3 15,3
Endonezya 86,7 -1,6 12,7 251 6,4 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 2,6 -36,8 9,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,4 -0,1 -1,2 1.0 -4,1 -0,8
Brezilya %6,7 0,2 -0,1 0.3 -0,6 a.d.
Hindistan %6,2 0,0 -0,1 -0,3 -0,3 -0,3
Endonezya %6,6 0,0 -0,2 -0,1 -0,8 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,8 0,07 -0,35 0,34 -1,14 -1,30
Brezilya %3,0 0,08 -0,39 -0,48 -0,80 -0,77
Gliney Afrika %3,6 0,01 -0,08 -0,09 -0,07 -0,22
Endonezya %2,3 -0,10 -0,22 -0,40 -0,35 -0,57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 49,99 -%2,2 -%4,2 -%9,6 -%18,0 -%24,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,9 -%1,9 -%2,5 -%9,6 -%18,5 -%24,8
Altin -USD / oz 1668 %1,5 %1,6 %7,1 %9,8 %9,5
Glmus - USD / t oz 17,342 %0,9 -%1,8 -%1,5 -%7,0 -%3,2
Commodity Bureau Index 399,27 -%0,1 %0,9 -%1,2 %2,9 -%0,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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