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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
ABD-Cin arasindaki ticaret goriismelerine haber akisinin bugiin de 6 Aralik  Kasim Nakit Bitce verileri
piyasalarin izerindeki en 6nemli faktdr olmasini bekliyoruz. ABD ve Moody's Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
Cin tarimsal Grin aliminin miktar konusundaki anlasmazligi 12 Aralik  Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (29 Kasim - 6 Al
asamamasinin piyasalar Uzerinde ¢ok etkisinin olmadigini gérmekle Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (29 Kasim - 6 Ara
beraber, yatirimcilarin daha ¢ok 15 Aralik'tan 6nce tamamlanmasi
beklenen 1. Faz gortismelere yonelik haber akisina odaklandiklarini % degisim
- Veri takviminde ise bugii tici oi larda K Kapanis  1giin 1 hafta
griyoruz. Veri takviminde ise ugvun yurt ici piyasalarda Kasim ay! Hisse senedi piyasast
Nakit Bltge verileri agiklanacak. Diger yandan, bu gece Kredi BIST-100 108,659 %09  %l.4
Derecelendirme Kurulusu Moody's'in Tirkiye kredi notu goriinimu BIST-30 132,767 %08  %0.8
degerlendirmesi bekleniyor. Yurt disinda ise ABD Kasim Ayl Tarim gsg:ai 125%2 ;’é'é ;’;i
Digi istihdam Degisimi, ABD Kasim Ay Issizlik Orani ve ABD Kasim Hiszt 83334 %09  %0.8
Ayi Ortalama Saatlik Kazanglar verileri takip edilecek. Kiiresel
piyasalara baktigimizda ise, Asya piyasalarinda ve ABD vadeli Kapanis 1 hafta lay
islemlerinde hafif alicili bir seyir bulunmakta olup, GOU para
birimlerinde ise yatay bir seyir bulunuyor. Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 15.50 15.50 15.50
. . . . L. . AOFM 13.70 13.78 13.94
Teknik analiz olarak ise, son iki haftadir yatay trend icerisinde dnce 2 yillik bono faizi 1218 1208 1234
ters omuz bas omuz formasyonu olusmustu. Ardindan formasyon 10 yillik bono faizi 1236 1232 15.70
bozulmus yeni formasyon fincan kulp formasyonu sekline «
.. v e . . .. . .. . ur
donmu.stu. N!hayetlnfje..108.000 nin yeniden izerine ¢tkilmasi ve USD/TL 575 %02 %04
tepelerin yenilenmesi yiikselen trend devam etmesi agisindan EUR/TL 6.37 %0.5 %0.0
onemli olacak. 108.000/108.150 ana destegimiz olmak lizere fincan Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.06 %02  %0.2
kulp formasyonun hedefi olan 111.500/112.000 izlenencek. 110.000 . L . o
Vesi viikseli ikoloiik di larak k kmaktad Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
seviyesi ylkseliste psikolojik direng olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Piyasa degeri * 177 173 177
Ortalama islem hacmi * 2.25 2.12 2.01
Ekonomi ve Politika Haberleri * milyar ABD dolart
= Moody's Turkiye kredi notu goriinimu degerlendirmesi bekleniyor. BIST-100 2018 2019T 2020T
. I _ F/K 6.4x 8.1x 6.0x
Kasim ayi1 Nakit Butce verileri aciklanacak. PD/DD 093x 099  0.86x
= TCMB 2020 yilina iliskin Para ve Kur Politikasini agiklad. PD/DD (Banka) 0.52x  0.60x  0.53x
. . FD/Satiglar 0.99x 1.03x  0.90x
= Haftalik yabanci net portféy hareketleri (22-29 Kasim) FD/FAVOK 5.7x 6.0x 4.9x
. _ . . . . Kar buytimesi %13.6  -%5.8 %34.9
22-29 Kasim haftasinda yerlesiklerin DTH degisimleri. Ozsermaye karllig %146 %116 %148
Temettd verimi %4.6 %3.3 %4.4
Sirket ve Sektor Haberleri Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatrm
= BDDK 29 Kasim haftasina ait bankacilik sektorii verilerini fletisim:

acikladi. 22-29 Kasim haftasinda trend kredi blylimesi %17,2

olarak gergeklesti. Yurtici Satis Operasyon

destek@tacirler.com.tr
= Borsa Istanbul Kasim ay1 yabanc islemler verilerini agikladi. +90 212 355 4646

= Enka Insaat - Sirbistan’da proje ald.

= Sasa - Yonetim Kurulu, kayitli sermaye tavanini %100 artirma
karari ald.

= Orge Enerji - Kabatas-Mecidiyekdy-Mahmutbey Metro
Projesi'nde ilave s6zlesme imzaladi.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Moody's Tiirkiye kredi notu goriiniimii degerlendirmesi bekleniyor

Moody's'in buglin Tirkiye ile ilgili degerlendirme yapmasi bekleniyor. Moody's'in raporu
aciklanmasi durumunda Cuma giini gece yarisindan sonra gelmesi bekleniyor. Moody's
en son Haziran ayinda Turkiye'nin kredi notunu B1 seviyesine diistirmus, gérinimda
“negatif"de sabit birakmistir. Bugtin gerceklestiriimesi beklenen degerlendirme
sonucunda son dénemde makroekonomi gerceklesmelerin beklentilerden daha iyi bir
resmi isaret etmesi sonrasinda gértiinimun “duragan” a ¢ekilmesinin s6z konusu
olabilecegini dislinlyoruz. Fitch gecen ay gerceklestirdigi degerlendirmesinde
Turkiye'nin kredi notu gériinimiini “duragan”a revize etmisti.

Kasim ay1 Nakit Biitce verileri agiklanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi bugiin saat 17:30'da Kasim Nakit butce verilerini
aciklayacak. Kasim ayinda 9,7 milyar TL nakit fazlasi verilecegini tahmin ediyoruz.
Gegen senenin ayni ayinda ise 4,3 milyar TL fazla verilmisti. Ekim ayi itibariyle 12 ayhk
nakit a¢igi 121 milyar TL olarak gerceklesmisti.

TCMB 2020 yilina iliskin Para ve Kur Politikasini acikladi

TCMB 2020 yilina iliskin Para ve Kur Politikasini acikladi. TCMB genel
degerlendirmesi cercevesinde veri odakl bir yaklagsimla hareket edilecegi
vurgusunu yapiyor. Bu noktada “fiyat istikrari agisindan tamamlayici bir unsur
olan finansal istikrari da gozetmeye devam ederken, basta enflasyon ve iktisadi
faaliyet olmak lizere makroekonomik gostergelerin tamamini dikkate alan veri
odakli bir yaklasim ile hareket edilecegi” belirtiliyor.

¢ Buna ek olarak 2019'da yilda 8 olan Para Politikasi kurulu toplanti sayisi 12'ye ¢ikarildi.
Bununla beraber 2021 yilina dair ilk i toplanti tarihi de takvime dahil edildi.

e TCMB tarafli swap islemleri cercevesinde en glincel rakamlarin da paylasildig
goriliyor. Bu noktada 4 Aralik 2019 tarihi itibariyle BIST Swap Piyasasi'ndaki
TCMB tarafli islem tutari 13,3 milyar dolar seviyesinde, TCMB biinyesinde
kotasyon yontemiyle gerceklestirilen Doviz Karsihgi TL swap piyasasindaki stok
miktari 306 milyon dolar, yine TL karsihgi altin swap piyasasindaki stok tutari
da 13,7 ton seviyesinde agiklandi.

o Reeskont kredi kullaniminin yaklasik 25,4 milyar dolar oldugu, yil sonu
itibariyle doéviz rezervlerine katkisinin 22,5 milyar dolar olacaginin 6ngérildugu
belirtiimektedir. TCMB 2020 yilinda da bu kapsamda rezervleri artirmaya
devam edecegini belirtken reeskont kredisi kullaniminin 28 milyar dolar
civarinda gergeklesecegini, TCMB doviz rezervine katkisinin ise 26 milyar dolar
civarinda olacaginin 6ngorildugu iletti.

e Ek olarak 2019 yilinda ROM imkaninin kademeli olarak azaltildigi takip
edilmisti. TCMB bu cercevede s6z konusu imkanin gelecek sene icerisinde de
azaltilmaya devam edilecegini belirtti.

e TCMB ayrica 2019 yili icin nominal 18,9 milyar TL olarak belirlenen TCMB API
portféy buyikliginin, 2020 yilinda azami TCMB analitik bilango aktif
toplaminin %5'i olarak belirlenecegini belirtti. 3 Aralik bilanco verilerine gore
TCMB'nin aktif blytklGgi 627 milyar TL. Bu noktada DIBS alimlarinda azami
tutarin (mevcut bilango buytkltkleri cercevesinde) 31 milyar TL'ye kadar
¢ikarilabilmesi mimkiin olacak.

GUnlik Bilten
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Haftalik yabanci net portfoy hareketleri (22-29 Kasim)

22-29 Kasim haftasinda hisse senedi piyasasindan net 158,5 milyon dolar yabanci ¢ikis!
yasandi. Son 3 haftadir yasanan alimlarin (419 milyon dolar) bir kisminin Kasim ayinin
son haftasinda geri verildigi goruliyor. Yilbasindan beri gerceklesen net giris rakami ise
312,7 milyon dolar ile oldukga sinirh. Tahvil piyasasinda da ayni hafta icerisinde 54,5
milyon dolar kadar net yabanci ¢ikisi yasandigi takip edildi. Yilbasindan beri net ¢ikis
(repo islemleri harig) 3,2 milyar dolar olarak gerceklesti. Yabanci yatirrmcinin toplam
bono stoku icerisindeki payi ise %10,7 olarak gerceklesti. (2018 yilsonu seviyesi: %15,3,
2019 yili igerisindeki en dusuk seviye: %10,5)

22-29 Kasim haftasinda yerlesiklerin DTH degisimleri

22-29 Kasim haftasinda yerlesiklerin doviz mevduatinda, parite etkisinden arindiriimisg
rakamlar cercevesinde 1,1 milyar dolar diists yasandi. DTH'lardaki azalmanin dnemli bir
kisminin kurumlar kaynakl oldugu takip edildi (0,9 milyar dolar dislis) Gegen senenin
Adustos ayi ortasindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 27,6 milyar dolar
civarinda.

GUnlik Bilten 3
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Sirket ve Sektor Haberleri

BDDK 29 Kasim haftasina ait bankacilik sektorii verilerini acikladi — Kur etkisinden
arindinlmis 13 haftalik kredi biyimesi (Trend Blyimesi), 22 — 29 Kasim haftasinda da
iyilesmeye devam ederek %17,2 olarak gerceklesti. Sektor detayina baktigimizda kamu
bankalarindaki bliyiimenin %21,6'dan %20,6'ya bir gerileme kaydettigini, 6zel bankalarin ise
%14,4'lik bir bliyiime orta koydugu gordliyor. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari
kredilerdeki blylime ise ayni hafta icerisinde %10'dan %11,8'e yiikseldi. Kamu bankalarinda
ticari kredi blylmesi %14,3'ten %13,8'e inerken, 6zel bankalarda %10,2lik bir artig
kaydedildi. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik tlketici kredileri bliylimesi ise bankacilik
sektori genelinde %32,3 olurken; kamu bankalarindaki bliylime %43,6, 6zel bankalardaki
blylme ise %24,9 oldu. Mevduat blylmesindeki yukari yonli hareketlilik ise 22 — 29 Kasim
haftasinda 6nemli oranda hizlandi ve sektdr genelinde 13 haftalik kur etkisinden arindirilmis
ortalamalarda biylime %23,9'dan %40,3'e ylkseldi. Sektdr detayina baktigimizda; kamu
bankalarinda buylime %31,1'den %29,6'ya inerken, 6zel bankalarda ki biylime ise
%19,2'den %47,7'ye firladi.

Borsa istanbul Kasim ay1 yabanci islemler verilerini agikladi. Kasim ayinda yabanci
yatirrmcilar net 231 milyon ABD dolari tutarinda pay senedi satin aldilar. Ocak-Kasim
doéneminde ise yabanci yatirnmcilar net 658 milyon ABD dolari tutarinda pay senedi
sattilar. En ¢cok net alimlarin oldugu pay senetleri: THYAO (92 milyon ABD dolari), EREGL
(60 milyon ABD dolarr), AKBNK (53 milyon ABD dolari), GARAN (43 milyon ABD dolari) ve
TTKOM (31 milyon ABD dolari). En ¢ok net satislarin oldugu pay senetleri: TUPRS (64
milyon ABD dolari), SISE (51 milyon ABD dolari), TKFEN (50 milyon ABD dolari), SAHOL
(27 milyon ABD dolarr) ve MGROS (26 milyon ABD dolari). Banka pay senetlerinde 120
milyon ABD dolari tutarinda net alim vardi.

Enka insaat - Sirketten gelen aciklamada, Overseas Bechtel, Inc. ile esit paylara sahip
oldugu Bechtel ENKA UK Limited 05.12.2019 tarihinde Sirbistan'da, Sirbistan Devleti
adina Insaat, Ulagim ve Altyapi Bakanhigi ile Morava Koridor Otoyol Projesi'nin tasarim ve
insaatina iliskin anlagsma imzaladigi belirtildi. Toplam 112 kilometre ve 745 milyon EUR
tutarli proje 2023 yilinin sonunda tamamlanacaktir.

Orge Enerji - Sirketin devam eden isleri arasinda yer alan Kabatas-Mecidiyekdy-
Mahmutbey Metro Projesi'nde, Genel Elektrik Isleri'ne yoénelik 478.908 EUR+KDV ve
1.077.882 TL+KDV tutarindaki ilave is teklifine dair sézlesme imzalandi. BSylece Kabatas-
Mecidiyekdy-Mahmutbey Metro Projesi'nde toplam s6zlesme biyikligimiz 5.306.258
EUR+KDV ve 2.750.549 TL+KDV tutarina ulagmistir.

Sasa — Sirket yonetim kurulu sirketin kayitli sermaye tavaninin 1,5 milyar TL'den 3 milyar
TL'ye cikarilmasina karar verdi.

GUnlik Bilten
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Gegtigimiz Cuma giintinden bu yana istikrarli bir disls egilimi sergileyen dolar endeksi,
diin dlslistini besinci gline tasidi. ABD — Cin arasindaki ticaret gériismelerine yonelik
umutlarin azalmasi ve birinci faz anlagmanin kisa vadede yapilmasi durumunda dahi
anlagsmanin ikinci fazinin ABD baskanlik secimlerine kadar (3 Kasim 2020)
gerceklesmesinin cok miimkiin gériinmemesi, dolar endeksindeki satis baskilarinin
temelini olusturdu. Ancak, hafta boyunca dolarda gorilen sert gerilemeye ragmen
USDTRY paritesindeki geri ¢ekilmelerin endeks hareketine kiyasla oldukga sinirli kaldig:
goruldi. Din gln icerisinde ise USDTRY paritesi yikselis egilimini strdirerek 5,7687
seviyesini test etti ve 5,74 — 5,77 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Kurdaki kisa vadeli gériniim agisindan bugiin ABD'den gelecek olan istihdam ve lcret
artislari verileri oldukca 6nemli olacak. Verilere iliskin piyasa beklentilerini ve USDTRY
paritesine yonelik senaryo analizimi Makroekonomik Gelismeler béliminde
bulabilirsiniz. Genel teknik gériniime baktigimizda: diin sabahki bultenimizde 5,73 — 5,77
olarak belirledigimiz kisa vadeli bant hedefimizi 5,7430 — 5,78 olarak giincelledigimizi
belirtmistik. Kurun bu seviyeler arasinda hareket edecegine yonelik beklentimizi
korumaktayiz. Ancak bu noktada, 5,78 seviyesinin yukari yonli asiimasi ve bu seviye
Uzerinde bir glinlik kapanmis gerceklesmesi durumunda yiikselis egiliminin 5,80 seviyesi
Uzerine dogru hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugtin yurt ici piyasalarda Kasim ay1 Nakit Bitge verileri agiklanacak. Diger yandan Kredi
Derecelendirme Kurulusu Moody's’in Tirkiye kredi notu goriinimu degerlendirmesi
bekleniyor. Yurt disinda ise Almanya Ekim ay1 Sanayi Uretimi verileri, ABD Kasim Ayi
Tarim Digi Istihdam Degisimi, ABD Kasim Ayi Issizlik Orani ve ABD Kasim Ayi Ortalama
Saatlik Kazanclar verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, gerek EURUSD paritesinin 4 saatlik grafiginde olusan ve bir
devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonunun gerekse de momentum
gostergelerinin EURUSD paritesinin kisa vadede yiikselisini strdlrebilecegi ve 1,11
seviyesi lzerini hedef alabilecegini isaret ettigini belirtmistik. Bayrak formasyonunun
calismasi ile birlikte, 6ngordigimiiz tzere 1,11 seviyesi lizerine ¢ikan EURUSD paritesi,
1,1111 seviyesine yukseldi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1107 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak analiz
ettigimizde: paritenin 1,1150 seviyesi Uzerinde ¢ikmakta zorlanabilecegine iliskin
beklentimizi strdirmekteyiz. 1,1150 seviyesi lizerinde kalici bir seyri gérmeyi
beklememekle birlikte, Euro Bolgesi dinamiklerini ve ECB Baskani Christine Lagarde’in
gelisi ile birlikte 2020’de farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin ¢ok daha 6n
planda olacagini g6z dniinde bulundurdugumuzda paritedeki yiikselislerin satis firsat
olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini dusiinliyoruz. Paritenin 1,11 — 1,1150
bandindaki hareketinin satis firsati vermesini ve 6niimiizdeki dénemde yeniden 1,10
seviyesi altini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan bugiin
ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verileri nemli olacak.

Bugiin Almanya Ekim ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Kasim Ayl Tarim Digi istihdam
Degisimi, ABD Kasim Ay Issizlik Orani ve ABD Kasim Ayi Ortalama Saatlik Kazanglar
verileri takip edilecek.
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XAUUSD
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Bu hafta icerisinde taraflardan ve ilgili yetkililerden gelen aciklamalar ile birlikte ABD —
Cin arasindaki ticaret goriismelerine yonelik umutlarin azalmasi ve birinci faz anlagsmanin
kisa vadede yapilmasi durumunda dahi anlagmanin ikinci fazinin ABD baskanlik
secimlerine kadar (3 Kasim 2020) gerceklesmesinin ¢cok mimkiin gériinmemesi,
piyasalardaki giivenli liman talebini artirdi. Bununla birlikte dolar endeksi hafta boyunca
deger kaybederken, ons altin dolardaki gerileme ve piyasalarda artan glvenli liman
talebi ile birlikte haftayi yikselisle kapamaya hazirlaniyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1475 seviyesinden islem goriyor. Gunlik grafikte
olusmus olan flama formasyonu, ons altindaki mevcut yiikselis egiliminin kisa vadede
1480 seviyesi Uzerine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gostergelerin
ve formasyonlarin verdikleri sinyaller cercevesinde ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1470
— 1490 seviyeleri arasindaki hareketini stirdirecegi gortsiindeyiz. Yukari yonla
hareketlerde 1490 — 1500 bandi 6nemli bir direng bdlgesi olarak 6n plana gikiyor.

Bugiin Almanya Ekim ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Kasim Ayi Tarim Disi Istihdam
Degisimi, ABD Kasim Ay Issizlik Orani ve ABD Kasim Ayi Ortalama Saatlik Kazanglar
verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 3,117 %0.2 -%1.1 %1.3 %9.6 %24.4
DAX 13,055 -%0.7 -%1.4 -%0.9 %9.2 %23.6
FTSE 7,138 -%0.7 -%3.8 -%3.5 -%1.7 %6.1
Nikkei 23,300 %0.3 %0.3 %0.3 %12.5 %16.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108,659 %0.9 %1.4 %7.4 %20.3 %19.1
Cin 2,899 %0.0 %1.0 -%2.6 %2.6 %16.3
Hindistan 40,780 %0.0 -%0.1 %0.7 %3.1 %13.0
Endonezya 6,152 %0.2 %2.5 -%0.9 -%0.7 -%0.5
Rusya 2,899 %0.0 -%1.0 -%2.7 %6.3 %22.4
Brezilya 110,622 %0.3 %2.2 %2.1 %13.8 %25.9
Meksika 42,216 %0.1 -%2.1 -%3.7 -%2.2 %1.4
Glney Afrika 54,780 -%0.4 -%1.7 -%5.0 -%4.0 %3.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%1.9 a.d. %10.8 -%9.8 -%42.9
EM VIX 17 -%1.8 a.d. -%2.2 -%16.6 -%30.1
MOVE 64 %1.1 a.d. %3.7 -%17.9 -%4.3
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.7486 %0.0 -%0.1 -%0.1 %0.3 %8.7
Brezilya 4.1873 -%0.5 -%0.6 %4.9 %7.9 %8.1
Gliney Afrika 14.6492 %0.4 -%0.4 -%0.7 -%1.5 %2.1
Cin 7.0448 -%0.1 %0.1 %0.5 %2.0 a.d.
Hindistan 71.29 -%0.3 -%0.5 %0.8 a.d. %2.2
Endonezya 14070 -%0.2 -%0.2 %0.7 a.d. -%2.2
CDS *
Tarkiye 311.6 -4.9 -11.2 -16.7 -153.4 -50.0
Brezilya 122.7 -0.4 -2.4 6.3 -51.0 -84.8
Gliney Afrika 190.9 1.0 1.8 7.6 -15.2 -32.1
Endonezya 73.7 -11 -0.3 1.4 -36.5 -63.8
Rusya 66.4 -0.4 -3.0 -6.4 -60.9 -86.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.4 a.d. -0.1 -0.3 a.d. -4.1
Brezilya %6.8 0.0 -0.1 0.4 -1.4 a.d.
Hindistan %6.6 0.1 0.2 0.1 a.d. -0.8
Endonezya %7.1 0.0 0.1 0.2 a.d. -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.3 -0.05 a.d. -0.21 a.d. -0.77
Brezilya %3.9 0.00 a.d. -0.02 -1.08 -1.30
Gliney Afrika %4.1 0.00 0.00 0.07 -0.48 -1.04
Endonezya %3.0 0.00 0.02 -0.02 a.d. -1.57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.39 %0.6 -%0.8 %0.7 %4.6 %17.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 58.43 %0.0 a.d. %2.1 %13.1 %28.7
Altin - USD / oz 1476.9 %0.2 a.d. -%0.5 %11.2 %15.3
Glmis -USD /toz. 16.942 %0.9 a.d. -%3.6 %14.5 %9.0
Commodity Bureau Index 387.03 %0.1 a.d. -%0.9 -%6.6 -%5.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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