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Piyasa glindemi ve veri takvimi

Diin giine saticili bir baslangi¢ yapan BIST-100 endeksi, piyasa
kapanisina dogru bankacilik hisselerine gelen alimlarin etkisi ile
birlikte glina hafif artida (%0,02) kapatti.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haziran ayi Tarim Digi Istihdam, Ucret
Artislari ve Issizlik Orani verileri piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. Yurt igi piyasalarda ise Haziran Nakit Butge verileri
izlenecek. Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda hafifi alicili bir
seyir izlenirken, gelisen ilke para birimlerinde ise negatif bir
gorinlim hakim. Kur cephesinde ise 5,60 seviyesinin hemen
Uzerinde sig bir hareket dikkat ¢ekiyor. Bu goriiniim icerisinde
bugiin BIST-100 tarafinda yatay bir acilis gérmeyi bekliyoruz.

Teknik analiz olarak baktigimizda, Sali ve Carsamba gtinii 99.300
desteginden gelen tepkilerin 100.000 lzerinde satisla karsilanmasi
sonrasinda diin Pazartesi glinkl yukselisin gap cizgisine kadar
geriledi ve gelen glicli tepki ile yeniden 99.300 lzerinde kapanis
gerceklestirdik. 99.300 seviyesinin lzerinde kapanislar rallinin yatay
trend icerisinde realizasyonunu gosterecektir. Bu ytizden 99.300
Uzerinde kalinmasi ilerleyen gtinlerde 100.600 direncinin Uzerinde
102.500 ve 106.000'lere bir yonelim getirebilir. 99.300 altindaki
desteklerimiz ise 98.250 ve 97.600 olarak izliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Haziran Nakit BUtce verileri agiklanacak.
=  TCMB Haziran ayi Reel Efektif Kur Endeksini 72,1 olarak agiklad.

= 21-28 Haziran arasinda hisse senedi piyasasina 29,4 milyon dolar
kadar sinirli net yabanci girisi oldu.

= 21-28 Haziran'da yerlesiklerin DTH hesaplarinda 1 milyar dolar’a
yakin bir ¢ikis takip edildi.

Sirket Haberleri

= BDDK 28 Haziran haftasina ait bankacilik sektorii verilerini
acikladi - 13 haftalik kredi blyimesi (Trend Blylmesi) 21 — 28
Haziran haftasinda -%0,4 olarak gergeklesti.

5 Temmuz Haziran Nakit Bit.e verileri

8 Temmuz Haziran i¢ Borg Istatistikleri
Hazine ihaleleri (14 ay,5 yil)

9 Temmuz Hazine ihaleleri (3 ay, 2 yil, 6 yil)

11 Temmuz

Mayis Odemeler Dengesi

Yabanci Portfoy Hareketleri (28 Haz-5 Tem)
Para & Banka Istatistikleri (28 Haz-5 Tem)

12 Temmuz Mayis Sanayi Uretimi
% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,363 -%0.8 %4.8
BIST-30 124,757 -%0.8 %5.2
Banka 143,013 -%1.0 %7.8
Sanayi 112,248 -%0.8 %1.7
Hizmet 73,446 -%0.4 %7.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 23.89 23.85 24.01
2 yillik bono faizi 19.69 19.52 25.94
10 yillik bono faizi 16.62 16.39 19.66
Kur
USD/TL 5.63 -%2.3 -%4.0
EUR/TL 6.35 -%3.0 -%2.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.99 -%2.6 -%3.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 153 143 133
Ortalama islem hacmi * 1.42 1.31 1.22
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.6X 5.0x
PD/DD 0.93x 0.87x 0.77x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.54x 0.48x
FD/Satislar 1.00x 0.84x 0.74x
FD/FAVOK 5.7x 5.4x 4.5x
Kar buytmesi %14.4 %0.9  %30.5
Ozsermaye karlilig %14.5 %125 %14.2
Temettd verimi %4.6 %4.4 %5.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Haziran Nakit Biitce verileri aciklanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi 17:30'da Haziran ayinda Nakit Bltge verilerini
aciklayacak. Mayis ayi itibariyle yillik nakit agigr 125 milyar TL'ye kadar yukseldi.
Buna gore gelirler kaleminde bir dnceki yilin ayni ayina gore bir disls dikkat
cekmisti. Ancak gecen sene Nisan ayinda tahakkuk eden vergilerin yaklasik 17,1
TL'lik kisminin Mayis ayinda Hazine hesaplarina girdigi g6z ardi edilmemeli. Yine
gecen senenin ayni déneminde 1,1 milyar TL'lik bir 6zellestirme geliri olurken, bu
sene Mayis ayinda bu kalemden herhangi bir giris gerceklesmedi. Giderler tarafina
bakildiginda ise yillik %35 oraninda bir artis dikkat cekiyor. Vergi kaymalari
nedeniyle birebir karsilastirmalari zor hale gelse dahi, diizeltmeler yapildiginda
bitce dinamiklerinde bozulmanin devam ettigi gértluyor. Nakit butce verileri 15
Temmuz'da aciklanacak olan merkezi yonetim biitce verileri acisinda gosterge
niteliginde olacak.

TCMB Haziran ayi Reel Efektif Kur Endeksini 72,1 olarak acgikladi

S6z konusu seviye bir dnceki aya gore %3,3 oraninda bir artisi isaret ediyor. Mart
ayindan beri endeks seviyesinde devam eden duslsiin Haziran ayi itibariyle yerini
ylkselise biraktigi takip edildi. 2018 yilsonu seviyesine gore bakildiginda TL'nin
yilbasindan beri reel olarak %5,6 oraninda deger kaybettigi gortliyor. TL 2018
yilinda ise %11,6 oraninda reel deger kaybi yasamisti. Endeks baslangig tarihinden
beri (1994) en dusuk seviyeyi Eyliil 2018 seviyesinde gérmus ve 62,5 olarak
gerceklesmisti.

Haftalik yabanci net portfoy hareketleri (21-28 Haziran)

21-28 Haziran arasinda hisse senedi piyasasina 29,4 milyon dolar kadar sinirli net
yabanci girisi oldu. Bdylece yilbasindan beri gerceklesen toplam net giris rakami 0,85
milyar dolar olarak gerceklesti. Bu girisin dnemli bir bolimi (1,06 milyar dolar) Ocak
ayinda gerceklesmisti. Tahvil piyasasi tarafinda ise son iki haftadir yasanan girisler
sonrasinda (toplamda 270 milyon dolar) yabanci ilgisinin yine zayif oldugu takip edildi.
S6z konusu hafta icerisinde 11 milyon dolarlik sinirli bir ¢ikis yasandi. Yilbasindan beri
net ¢ikis ise 2,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Yabanci yatirrmcinin toplam bono
stoku icerisindeki payi ise %11,5 seviyesinde. (Yilbasinda %15,3 idi).

21-28 Haziran'da yerlesiklerin DTH’larinda 1 milyar dolar diisiis
goruldii

21-28 Haziran'da yerlesiklerin DTH hesaplarinda 1 milyar dolar'a yakin bir ¢ikis takip
edildi. (bankalararasi haric, parite etkisinden arindirilmis) Diisstin kurumlar kaynakli
oldugu gériliyor. Kurumlarin DTH'larinda s6z konusu haftada 1,6 milyar dolar dustis
gorildi. Hanehalkinin uzun doéviz pozisyonlarini artirmaya devam ettigi dikkat cekiyor.
(21-28 Haziran haftasinda 0,6 milyar dolar artis gordliyor) Bu cercevede gegen
senenin Agustos ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 25 milyar dolar'a
ulasti.

GUnlik Bilten 2
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Sirket Haberleri

BDDK 28 Haziran haftasina ait bankacilik sektorii verilerini agikladi — 13 haftalik
kredi blylimesindeki (Trend Blylmesi) zayiflama 21 — 28 Haziran haftasinda da devam
etti. Buna gore Trend bliylimesi s6z konusu hafta icerisinde %2,4'ten -%0,4'e indi. Sektor
detayina baktigimizda kamu bankalarindaki biylimenin %6,7'den %4,8'e geriledigi, 6zel
bankalarin ise %4,4 daraldigi goriliyor. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik ticari
krediler ise ayni hafta icerisinde sektor genelinde %1,8 daraldi. Kamu bankalarinda ticari
kredi buylumesi %4,7'den %3,9'e inerken, 6zel bankalarda %6,5 daralma kaydedildi. Kur
etkisinden arindiriimis 13 haftalik tiketici kredileri blylmesi ise bankacilik sektori
genelinde %3,9 olurken; kamu bankalarindaki bliylime %8,3, 6zel bankalardaki biylime
ise %1,2 oldu. Mevduat tarafinda ise blyiime, sektdr genelinde 13 haftalik kur
etkisinden arindirilmis ortalamalarda %2,8'den %9,8'e 6nemli bir ylkselis kaydetti. Sektor
detayina baktigimizda; kamu bankalarinda %8,2'lik bir yikselis, 6zel bankalarda ise
%11'lik guiclu bir ylkselis dikkat cekti (6zel bankalarda bir dnceki hafta %1,1'lik bir diisis
yasanmisti).

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY paritesi diin diinin hareketini genisleterek 200 glinliik hareketli ortalamasini
test etti. Turk lirasinda diin etkili olan pozitif ayrisma ve ABD’de piyasalarin kapali olmasi
nedeniyle dolar endeksindeki sinirli hareket kabiliyeti, USDTRY'nin dislsind
genisletmesini sagladi. Ancak kur, 5,58 seviyesini teste temsinin hemen ardindan 200
glnlik hareketli ortalamasindan yukari yonla bir sicrama gergeklestirerek yeniden 5,60
seviyesi lzerine ¢iktl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,6150 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen
tlke para birimlerindeki goriinimun bozuldugunu ve genel bir saticili seyrin hakim
oldugunu goriyoruz. Tirk lirasi ile dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para
birimleri arasinda yer aliyor. Teknik gériinime baktigimizda, dolar endeksinin kisa vadeli
grafiginde bir devamlik formasyonu olan icgen formasyonunun olusmus oldugunu
goruyoruz. S6z konusu formasyon bize, dolar endeksinin 95,80'lerden 96,80 (izerine
ctkmasini saglayan ralli hareketinin, kisa vadeli bir konsolidasyon sirecinin ardindan
kaldig1 yerden devam edebilecegini ve dolar endeksinin dniimiizdeki dénede 97 seviyesi
lzerine yerlesebilecegini isaret ediyor. Teknik gdstergelerin bu sinyali ve USDTRY
paritesinin 200 giinliik hareketli ortalamasini test etmesi ile birlikte kurda Istanbul
secimlerinin ardindan olusan dists hareketinin 5,58 — 5,60 bandinda etkisini yitirmeye
baslayabilecegi goristindeyiz.

Buglin ABD'den gelecek olan Haziran ayi istihdam veri seti ve Almanya’dan gelecek olan
Fabrika Siparisleri verileri takip edilecek. ABD verilerine iliskin senaryo analizimizi Global
Piyasalar bultenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.
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EUR/USD

Din gin icerisinde 1,13 seviyesi altindaki seyrini stirdiiren EURUSD paritesi, 1,1270 —
1,1300 seviyeleri arasinda seyretti.

Teknik goriiniime bakacak olursak, haftalik grafigindeki diistis kanalin (st sinirndan
yonlini asagi cevirerek bekledigimiz Gizere 1,13 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi,
20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1260 seviyesi yakinlarinda hareket ediyor.
Bu noktada, EURUSD paritesinin kisa vadede, teknik olarak &nemli bir destek olan 1,1260
seviyesi civarinda stabilize olmasi ve gdrece yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Kisaca
toparlayacak olursak ise, EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1260 — 1,1300 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. 1,1260 seviyesinin asagi yonli asiimasi
durumunda ise dusls hareketi hiz kazanabilir.

EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim agisindan bugiin ABD’den gelecek olan
Haziran ayi istihdam veri seti (Tarim Disi Istihdam, Ortalama Ucret Artislari ve Issizlik
Orani) ve sabah saatlerinde Almanya’dan gelecek olan Fabrika Siparisleri verileri
yakindan takip edilecek.
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XAUUSD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Haziran ay1 ADP Ozel Sektér tarim Digi Istihdam
Degisimi verisi 140.000 olan piyasa beklentinsin altinda kalarak 102.000 olarak
gerceklesirken, aksam saatlerinde agiklanan Fabrika Siparisleri ve Dayanikli Mal Siparisleri
verileri de olumsuz bir performansi isaret etti.,, Mayis Ay1 Dayanikli Mal Siparisleri ise
verisi beklentiler dahilinde %1,3 geriledi. ABD'den gelen zayif veriler ile birlikte ardindan
dolar endeksi 96,60 seviyesi altina indi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte, diin
sabahki biiltenimizde 6ngdérdiglimuiz tzere glin icerisinde 1410 seviyesi lizerindeki
seyrini koruyan ons altin, giin icerisinde 1412 — 1425 seviyeleri arasinda seyretti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1415 seviyesi tizerinde hareket ediyor. Dolar
endeksinde, gerek kisa vadeli grafiginde olusmus oldugu G¢gen formasyonunun yiikselis
sinyali vermesi, gerekse de Fed'in olasi faiz indirim hamlelerinin piyasada fazlasiyla
fiyatlanmis olmasi ile birlikte dolar endeksinde bir yikselis potansiyeli olusabilecegi
gorusundeyiz. Ancak buna ragmen, ticaret hacmi ve biylimeye yonelik global riskler ve
kuresel merkez bankalarinin gevseme adimlari ile birlikte glivenli liman talebinin glicli
seyretmeye devam edecegini ve ons altinin da yukselis egilimini koruyacagi
gorusindeyiz Bu noktada ons altinin bugin icerisinde 1400 seviyesi izerindeki seyrini
korumasini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde 1425 seviyesinin asilmasi durumunda ise
ons altindaki yikselisin 1450 seviyesine dogru hiz kazanmasini bekliyoruz.

Buglin ABD'den gelecek olan Haziran ayi istihdam veri seti ve Almanya’'dan gelecek olan
Fabrika Siparisleri verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.996 %0,8 %2,8 %6,9 %18,3 %19,5
DAX 12.630 %0,1 %2,9 %5,4 %17,3 %19,6
FTSE 7.604 -%0,1 %2,7 %5,3 %11,2 %13,0
Nikkei 21.702 %0,0 %2,0 %4,5 %11,0 %8,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.382 %0,0 %4,0 %10,0 %11,9 %8,9
Cin 3.005 -%0,2 %0,7 %4,8 %19,3 %20,3
Hindistan 39.908 %0,2 %1,5 -%0,2 %12,0 %10,9
Endonezya 6.376 -%0,1 %0,2 %2,6 %1,5 %2,8
Rusya 2.843 %0,7 %2,3 %5,2 %18,1 %20,0
Brezilya 103.636 %1,6 %2,9 %8,0 %12,8 %17,9
Meksika 43.461 -%0,1 %0,3 %0,1 %2,4 %4,4
Gliney Afrika 57.829 -%0,3 -%0,4 %1,3 %10,8 %9,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2,8 -%22,5 -%33,4 -%50,6 %13,9
EM VIX 17 %0,7 -%12,5 -%22,7 -%36,3 %2,4
MOVE 68 -%0,4 -%7,3 -%7,1 %3,9 %46,6
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,5967 -%0,5 -%3,0 -%3,2 %5,0 %47,4
Brezilya 3,8021 -%0,7 -%0,5 -%1,4 %2,3 %14,9
Guney Afrika 14,0371 -%0,1 -%0,9 -%4,3 %0,5 %13,4
Cin 6,8716 -%0,1 -%0,1 -%0,5 %0,0 %5,6
Hindistan 68,5175 -%0,5 -%0,8 -%1,1 -%1,7 %7,3
Endonezya 14134 %0,1 -%0,1 a.d. -%1,0 %4,2
CDS *
Tarkiye 371,2 -3,6 -25,9 -74,5 22,8 136,7
Brezilya 146,4 -0,4 -4,1 -23,1 -22,2 103,5
Guney Afrika 161,4 -0,7 -84 -32,4 -35,6 60,5
Endonezya 85,9 -1,6 a.d. a.d. a.d. 50,1
Rusya 110,5 -0,7 -2,8 -15,3 -20,1 12,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,0 -0,2 -0,7 a.d. -0,7 4,3
Brezilya %7,3 0,0 -0,3 -0,9 -1,8 -3,0
Hindistan %6,7 -0,1 0,1 -0,3 -0,7 -0,6
Endonezya %7,3 0,0 -0,1 a.d. -0,8 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,0 -0,02 -0,41 -0,97 -0,26 a.d.
Brezilya %4,6 -0,01 -0,09 -0,39 -0,36 0,08
Guney Afrika %4,0 0,00 -0,07 -0,57 -1,09 -0,47
Endonezya %3,3 0,00 -0,12 a.d. -1,10 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,3 -%0,8 -%4,9 %2,1 %10,9 -%5,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,34 %1,9 -%3,4 %7,7 %21,8 -%5,1
Altin - USD / oz 1420,9 %0,9 %0,7 %7,4 %9,7 %8,5
Gumis - USD /t oz 15,252 %0,6 -%0,3 %3,5 -%3,5 -%11,0
Commodity Bureau Index 405,61 %0,5 -%1,1 -%2,6 -%1,3 -%6,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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