Giunliik Biilten

4 Temmuz 2019

Piyasa Yorumu

BIST-100, iki glindiir yasanan artislar sonrasinda, diin diizeltme ve
dengelenme cabasi icerisinde bir 6nceki giine gore %0,84 oraninda
diistis kaydetti. Islem hacminin ise birkac giin éncesine gére bir
miktar zayifladigi dikkat ¢ekti. Buglin ABD piyasalarinin tatil olmasi
sebebiyle islem hacminde bir miktar daha dists gorulebilir.

Veri glindemi agisindan oldukga zayif bir giin oldugu gériliyor.
Kuresel piyasalar tarafinda hafta sonu G-20 toplantilarinin yarattigi
rlizgar sonrasinda diinden beri yatay seyir devam ediyor. Ayni
gortndmdin kurlar tarafinda da etkili oldugu sdylenebilir. Diger
taraftan TL'nin hafif olumlu ayrisma icerisinde olmaya devam ettigini
ve 5,60 seviyesine yaklasma cabasi icinde oldugu takip ediliyor. Bu
gérinim icerisinde bugiin BIST-100 tarafinda hafif alicili bir acilis
gormeyi bekliyoruz.

Teknik analiz olarak baktigimizda, 100.000 psikolojik direng
seviyesinin lzerinde 100.600'de bulunan direng seviyemiz etkili oldu.
100.600'den gelen realizasyonlar 99.300'de bulunan destegimize
kadar bir geri ¢ekilme getirdi. 99.300 destegi diin gln icerisinde
asagl yonde zorlansa da uzerinde bir kapanis gordik. Bundan
sonraki stregte dlizeltme baskisi agir basacaksa kademeli olarak
98.300 ve 97.500e gerileme ile Pazartesi glinkl yukselisin diizeltmesi
gerceklesir. Ralli hareketinin devami s6z konusu ise 99.300'den yeni
bir alim dalgasi gelmek zorunda.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Saat 14:00'da Haziran Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak.

= Saat 14:30'da Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri ve Para & Banka
Istatistikleri aciklanacak.

= Titin ve alkolli iceceklerde OTV artisi acikland.
= Baz etkisi ve gida fiyatlariyla yillik TUFE'de disus.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

4 Temmuz Haziran Reel Efektif Kur Endeksi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (21 - 28 Haz.)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (21 - 28 Haz.)

5 Temmuz Haziran Nakit Bit.e verileri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,363  -%0.8 %4.8
BIST-30 124,757  -%0.8 %5.2
Banka 143,013 -%1.0 %7.8
Sanayi 112,248  -%0.8 %1.7
Hizmet 73,446 -%0.4 %7.2
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 23.89  23.85 24.01
2 yillik bono faizi 19.69 19.52 25.94
10 yillik bono faizi 16.62 16.39 19.66
Kur
USD/TL 563  -%2.3  -%4.0
EUR/TL 6.35 -%3.0 -%2.7
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 599 %26 -%3.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 153 143 133
Ortalama islem hacmi * 1.42 131 1.22
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.6x 5.0x
PD/DD 0.93x 0.87x 0.77x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.54x 0.48x
FD/Satislar 1.00x 0.84x 0.74x
FD/FAVOK 5.7x 5.4x 4.5x
Kar blyimesi %14.4 %0.9  %30.5
Ozsermaye karlihig %14.5 %125 %14.2
Temettl verimi %4.6 %4.4 %5.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Haziran Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak

Haziran ayinda TL'nin esit agirliklandiriimis sepet karsisinda %3,6 oraninda nominal deger
kazanimi yasadigi goruliyor. Enflasyon tahminleri cercevesinde reel olarak TL'nin deger
kazanmasi ve REKE'nin bir dnceki ayki seviyesi olan 69,79'dan 71,5 seviyesi lizerine
gelmesi beklenebilir..

Haftalik Portfoy Hareketleri ve Para & Banka Istatistikleri agiklanacak

Saat 14:30'da 21 — 28 Haziran haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklanacak. 21 Haziran itibariyle, hisse senedi piyasasinda
yilbasindan beri bakildiginda net giris 0,82 milyar dolar olarak gerceklesti. Tahvil
piyasasi tarafinda ise yilbasindan beri net ¢ikis 2,5 milyar dolar oldu. Yabanci
yatinmcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise %11,4. (Yilbasinda %15,3 idi).

e 14-21 Haziran haftasinda yerlesiklerin doviz mevduatinda parite etkisinden
arindinlmis 1,4 milyar dolar artis yasandi. Gegen senenin Agustos ayindan
beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 24.4 milyar dolar'a ulasti.

Tiitiin ve alkollii iceceklerde OTV artisi agiklandi

Gelir Idaresi Baskanhg: titiin ve alkolli iceceklere iliskin yeni OTV rakamlarini agikladi.
Daha 6nce yasa ile yilda iki kere UFE gerceklesmeleri kadar maktu OTV kalemlerinde
glincelleme yapilacagi diizenlenmisti. UFE yilin ilk yarisinda %8,1 artis kaydetti.

S6z konusu degisikler cercevesinde 6zellikle enflasyon sepetindeki dnemli agirhgr ile
(%3,9) tutlin tarafindan fiyat gelismeleri daha 6n plana ¢ikiyor. Yapilan OTV
degisikligi ile olasi fiyat artisinin %2,5 civarinda olabilecegini, bu durumda da
potansiyel enflasyon etkisinin 0,1 ylizde puanla sinirli kalacagini tahmin ediyoruz.

Baz etkisi ve gida fiyatlariyla yilik TUFE'de diisiis

Haziran TUFE aylik %0,03 artis gdsterirken, piyasa ve kurum beklentilerimiz dogrultusunda
geldi. Aylik gerceklesme yillik TUFE artisini bir énceki ay ki %18,7 seviyesinden %15,72'e
tasidi. S6z konusu diizletmenin en dnemli dinamiginin ise baz etkisi oldugu ancak bunun
yaninda 6zellikle islenmemis gida fiyatlarinda yasanan diizletmenin de etkili oldugunu
belirtmek gerekir. Cekirdek géstergelerden TUFE-C'ye baktigimizda %0,92'lik aylik artisin
yillik degisimi %15,87'den %14,86'ya tasidigi gorillyor.

Aylik gida fiyat diisst Haziran ayinda %1,65 olarak gergeklesirken, buradaki en
strukleyici faktor islenmemis gida fiyatlarinda yasanan aylik %5,61 oranindaki diisis
oldu. Ancak Mayis ayindan beri devam eden diizeltmenin yavas yavas sonuna dogru
yaklasildigini dustinliyoruz.

2019 yilsonu TUFE artis beklentimiz %15. Enflasyon tahmin patikamizin disis
goOstermesi cercevesinde Para Politikasi Kurulu’'nun da Temmuz ayi itibariyle faiz
indirimlerine baslamasini bekliyoruz. Bu cergevede ilk olarak 25 Temmuz'da
gerceklestirilen PPK toplantisinda 100 baz puan beklerken, yilsonuna kadar
toplamda 400 baz puan indirim olacagini tahmin ediyoruz.

Ayrintili rapor icin
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https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Haziran_2019.pdf
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi glin icerisinde 5,60 — 5,70 seviyeleri arasindaki bant hareketini stirdlrdu.
TUIK tarafindan aciklanan Haziran ayi enflasyon verilerinin ardindan 5,6090 seviyesine
kadar gerileyen parite, daha sonra yoniini yukari cevirerek yeniden 5,65 seviyesi lizerine
ylkseldi. Dln giin icerisinde aciklanan ve olumsuz bir performansi isaret eden ABD ADP
Istihdam Degisimi, Fabrika Siparisleri ve Dayanikli Mal Siparisleri verilerinin ardindan
gerileyen dolar endeksi ve deger kaybini srdiiren petrol fiyatlari da kurdaki diss
egilimini destekleyen faktorler arasinda yer ald.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,63 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu sabah
saatleri itibariyla gelismekte olan (lke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Tirk
lirasinin dolar karsisinda zayf bir seyir izledigi gériltyor. Diger yandan, dolar endeksi ve
petrol fiyatlarindaki diisiis egiliminin de strdigiini goriyoruz. Teknik goriinime
baktigimizda ise, gostergeler USDTRY paritesinin kisa vadede 5,60 - 5,65 seviyeleri
arasinda bir seyir izleyebilecegini isaret ediyor.

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Yurt disi piyasalarda Euro
Bolgesi Mayis Ay Perakende Satislar verilerini izleyecediz. Yurt icinde ise haziran ayi Reel
Efektif Kur Endeksi ve 21 — 28 Haziran haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para
& banka istatistikleri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin giin icerisinde aciklanan ve olumsuz bir performansi isaret eden ABD ADP Istihdam
Degisimi, Fabrika Siparisleri ve Dayanikli Mal Siparisleri verilerinin ardindan gerileyen
dolar endeksi, EURUSD paritesinin 6gleden sonra yeniden 1,13 seviyesi izerine
ylkselmesine ve 1,1312 seviyesinin test etmesine neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1280 seviyesinin hemen lzerinde hareket ediyor.
Bu noktada, EURUSD paritesinde 1,13 seviyesi lzerinde kalici bir seyir beklenmiyoruz.
Paritenin bugiin igerisinde 1,13 seviyesi altindaki seyrini korumasini bekliyoruz. Teknik
gorinlime bakacak olursak, haftalik grafigindeki disis kanalin Gst sinirindan yénini
asagi cevirerek bekledigimiz tzere 1,13 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi, 20
haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1260 seviyesi yakinlarinda hareket ediyor. Bu
noktada, EURUSD paritesinin kisa vadede, teknik olarak énemli bir destek olan 1,1260
seviyesi civarinda stabilize olmasi ve gdrece yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Kisaca
toparlayacak olursak ise, EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1260 — 1,1300 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. 1,1260 seviyesinin asagi yonli asiimasi
durumunda ise dusus hareketi hiz kazanabilir.

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Gun icerisinde Euro Bolgesi
Mayis Ayl Perakende Satiglar verilerini izleyecegiz.
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XAUUSD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Haziran ay1 ADP Ozel Sektér tarim Disi Istihdam
Degisimi verisi 140.000 olan piyasa beklentinsin altinda kalarak 102.000 olarak
gerceklesirken, aksam saatlerinde agiklanan Fabrika Siparisleri ve Dayanikli Mal Siparisleri
verileri de olumsuz bir performansi isaret etti., Mayis Ayl Dayanikli Mal Siparisleri ise
verisi beklentiler dahilinde %1,3 geriledi. ABD'den gelen zayif veriler ile birlikte ardindan
dolar endeksi 96,60 seviyesi altina indi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte, diin
sabahki biiltenimizde 6ngdérdiglimiz tzere glin icerisinde 1410 seviyesi lizerindeki
seyrini koruyan ons altin, gln icerisinde 1412 — 1425 seviyeleri arasinda seyretti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1410 seviyesi tizerinde hareket ediyor. Bu noktada
ons altinin bugln icerisinde 1400 seviyesi Uzerindeki seyrini korumasini bekliyoruz.
Oniimiizdeki dénemde 1425 seviyesinin asilmasi durumunda ise ons altindaki yiikselisin
1450 seviyesine dogru hiz kazanmasini bekliyoruz.

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Giin icerisinde Euro Bolgesi
Mayis Ayl Perakende Satislar verilerini izleyecegiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.996 %0,8 %2,8 %6,9 %18,3 %19,5
DAX 12.616 %0,7 %3,0 %5,4 %17,2 %19,5
FTSE 7.609 %0,7 %2,6 %5,5 %11,3 %13,1
Nikkei 21.638 %0,3 %1,7 %6,3 %10,9 %8,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99.363 -%0,8 %4,8 %10,0 %11,9 %8,9
Cin 3.015 -%0,3 %0,3 %5,1 %19,6 %20,6
Hindistan 39.839 %0,1 %0,6 -%0,6 %11,6 %10,5
Endonezya 6.363 %0,2 %0,4 %2,7 %1,7 %3,0
Rusya 2.824 %0,5 %1,8 %4,3 %17,3 %19,2
Brezilya 102.043 %1,4 %1,3 %4,8 %11,1 %16,1
Meksika 43.483 %0, 1 -%0,7 %0,6 %2,4 %4,4
Guney Afrika 58.012 -%0,1 -%0,7 %2,7 %11,1 %10,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2,8 -%22,5 -%33,4 -%50,6 %13,9
EM VIX 17 %0,7 -%12,5 -%22,7 -%36,3 %2,4
MOVE 68 -%0,4 -%7,3 -%7,1 %3,9 %46,6
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,6226 -%0,6 -%2,6 -%3,6 %2,8 %48,0
Brezilya 3,8295 -%0,5 -%0,4 -%1,5 %1,9 %15,7
Guney Afrika 14,0552 -%0,3 -%1,2 -%2,7 -%1,7 %13,5
Cin 6,8812 %0,1 %0,0 -%0,3 %0,1 %5,8
Hindistan 68,8963 -%0,1 -%0,4 -%0,5 -%1,8 %7,9
Endonezya 14123 -%0,1 -%0,4 a.d. -%2,0 %4,1
CDS *
Turkiye 374,7 3,2 -42,9 -74,7 26,6 135,4
Brezilya 146,8 -0,1 -4,4 -28,0 -33,7 104,8
Guney Afrika 162,1 -1,0 -11,6 -24,9 -44,5 61,0
Endonezya 87,5 a.d. a.d. a.d. a.d. 53,1
Rusya 111,2 0,3 -6,2 -15,4 -25,1 12,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16,2 -0,1 -0,2 -2,8 -0,6 4,5
Brezilya %7,3 0,0 -0,3 -0,9 -1,8 -2,9
Hindistan %6,8 0,0 -0,1 -0,1 -0,6 -0,5
Endonezya %7,3 -0,1 -0,1 a.d. -0,8 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,02 -0,41 -0,97 -0,26 a.d.
Brezilya %4,6 -0,01 -0,09 -0,39 -0,36 0,08
Guney Afrika %4,0 -0,01 -0,13 -0,61 -1,09 -0,48
Endonezya %3,3 -0,03 -0,08 a.d. -1,18 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,82 %2,3 -%4,0 %4,1 %14,1 -%4,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,34 %1,9 -%3,4 %7,7 %21,8 -%5,1
Altin -USD / oz 1420,9 %0,9 %0,7 %7,4 %9,7 %8,5
Gumus - USD /t oz. 15,252 %0,6 -%0,3 %3,5 -%3,5 -%11,0
Commodity Bureau Index 405,61 %0, 5 -%1,1 -%2,6 -%1,3 -%6,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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