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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BiST-100 endeksi haftanin ilk islem giiniinii %1,7'lik ylkselisle 1.421
puandan tamamladi. Dolar endeksi diin Cuma guinkl kazanglarinin
bir kismini silerek 91 seviyesi altina inerken, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %1,65 lzerinden %1,60 altina geriledi. GOU para birimlerinde
karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda %0,54'lik deger
kazanci ile en iyi performans kaydeden GOU para birimleri arasinda
yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte diin 8,33 seviyesi lizerinden
8,2464 seviyesine kadar inen USDTRY paritesi, glinii 8,2518
seviyesinden disusle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 418,56
baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise %18,32 oldu. Kiresel hisse senedi
piyasalarinda bu sabahki gériiniime baktigimizda Asya borsalarinin
ve ABD endeks vadelilerinin saticili bir seyir izledigini gérmekteyiz.

Bugiin yurt i¢i piyasalarda Hazine ihaleleri ve Nisan Reel Efektif Kur
Endeksi verisi takip edilecek. Yurt disinda ise ingiltere Nisan Ayi
Markit imalat PMI Endeksi (Nihai), ABD Mart Ay Fabrika Siparisleri &
Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve San Francisco Fed Baskani Daly'nin
Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) izlenecek.

Teknik goriiniime baktigimizda, diin alicili seyreden BIST-100 endeksi
0gleden sonra gelen alimlarla giinlin en yiksek seviyesi olan
1.421'den tamamladi. 60 dakikalik gostergeler asir alim bolgesinde
bulunmakta olup glinliik gostergeler ise yukari yonli hareket
etmektedirler. Bugtin 50 glinltk Ussel hareketli ortalamanin gectigi
1.430 seviyesi yakindan takip edilecek olup bu seviyenin gecilmesi
durumunda yukselis hareketinin 1.438'e kadar devam etmesi
beklenebilir. Satislarda takip edilecek destek seviyeleri ise 1.409 ve
1.402'de bulunmaktadir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayinlayacak.

= Saat 14:30'da Nisan Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak.
= Hazine bugin iki tahvil ihalesi diizenleyecek.

= Villik TUFE artisi %17,14'e yiikseldi.

= [SO/Markit PMI Nisan ayinda 52,6 seviyesinden 50,4'e hizli bir
gerileme kaydetti.

= Ticaret Bakanhgi Nisan ayina iliskin dis ticaret verilerini agiklad.
= Bloomberg HT Tuketici Glven Endeksi Nisan'da 57,35'e geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

4 Mayis  Nisan Reel Efektif Kur Endeksi
Hazine ihaleleri
5Mayis TCMB Mayis Beklenti Anketi sonugclar
6 Mayis Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (22 - 30 Nisan)
Haftalik Para ve Banka istatistikleri (22 - 30 Nisan)
Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
7 Mayis Hazine Nisan Nakit Bltce verileri
% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 1.421 %1,7 %3,4
BIST-30 1.483 %1,8 %2,7
Banka 1.121 %1,9 %2,4
Sanayi 2.645 %1,5 %3,1
Hizmet 1.123 %1,9 %2,1
Kapanigs 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 20,50 20,50 20,50
AOFM 19,00 #N/AN/£ 19,00
2 yillik bono faizi 17,94 9,79 9,29
10 yillik bono faizi 18,32 18,74 18,21
Kur
UsD/TL 829  -%0,5 %3,2
EUR/TL 999  -%0,8 %5,5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 9,14  -%0,6 %4,4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 170 162 180
Ortalama islem hacmi * 2,43 2,34 2,82
* milyar ABD dolart
BIST-100 2020 2021T  2022T
F/K 12,4x 6,6x 5,1x
PD/DD 1,17x  0,90x 0,79
PD/DD (Banka) 0,57x 0,35x 0,30x
FD/Satislar 1,18x 0,92x 0,79x
FD/FAVOK 7,8x 5,5x 4,6x
Kar biylmesi %70  %79,8 %293
Ozsermaye karlilig %9,5 %139 %149
Temettu verimi %1,1 %4, 7 %5,4

= AFYON, ARDYZ, FONET, TSKB, THYAO - 1C21 sonuglarini
acikladilar.

=  CCOLA, CIMSA ve ENJSA — Bugiin 1C221 sonugclarini
acliklayacaklar.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

iletigim:
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destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayinlayacak

TCMB bugtin 10:00'da aylik fiyat gelismeleri raporunu yayinlayacak. S6z konusu rapor
teknik nitelikte olup politika mesaji icermez. Ancak TCMB’nin temel enflasyon egilimi
yolundaki degerlendirmeleri ve kisa vade enflasyon dinamikleri konusundaki analizleri
yakindan takip edilecek.

Saat 14:30'da Nisan Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak

TCMB Mart ayi Reel Efektif Kur Endeksini (REKE) 65,71 olarak acikladi. Kasim 2020-
Subat 2021 arasinda kiimulatif olarak %15 oraninda deger artisi kaydeden REKE, Mart
ayinda bir 6nceki aya gore %5,4 oraninda geriledi. 2019 yilsonunda REKE 76,2
seviyesindeydi .2020 yilinda % 18,2 oraninda reel deger kaybi kaydedilmisti.

e Nisan ayi ortalama Sepet/TL seviyesi ve enflasyon tahminleri géz éniine
alindiginda REKE'nin 62 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini, Eylul 2018 deki
en dusuk seviyesi olan 62,5'un altina gerileyebilecegini dislintyoruz.

Hazine bugiin iki tahvil ihalesi diizenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanhgi bugiin 13 ay vadeli kuponsuz ve 4 yil vadeli TUFE'ye
endeksli iki tahvil ihalesi diizenleyecek. Hazine diin gerceklestirdigi 2 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihalesi ile birlikte piyasalardan ROT satiglar dahil toplam 1,3 milyar TL
bor¢landi. Hazine Mayis ayinda 55,1 milyar TL'lik bir i¢ borg servisi gerceklesecek.
Bunun karsiliginda ise 7 ihale ve 4 dogrudan satis ile birlikte toplam 44 milyar TL ig
borclanma 6ngoriluyor.

Yillik TUFE artisi %17,14'e yiikseldi

Nisan ayinda TUFE artisi %1,68 olarak aciklanirken piyasa medyan beklentisi ve kurum
tahminimiz olan %1,8'in altinda bir gerceklesme kaydetti. TUFE yillik artisi %16,2
seviyesinden %17,14'e yiikselis gosterdi. Nisan ayinda TUFE-B ve TUFE-C'de yillik
artislarinin %18,11 ve %17,77 olarak gerceklesirken, sirasiyla %17,49 ve %16,88
seviyelerine gore dnemli bir artis kaydetmis olduklarini, trend egilimin ise hafif
yiikseldigini izliyoruz. UFE tarafina bakildiginda ise maliyet baskilarinin giiclenerek
devam ettigi aylik %4,34 oranindaki artisin yillik UFE artisini %31,2'den %35,2'ye
tasidigini takip ediyoruz.

e Mayis ay yillik enflasyonun Nisan ayi tizerinde olma ihtimalinin halen yiksek
oldugunu distiniiyoruz. Yilsonu TUFE tahminimizi yakin dénemde %13
seviyesinden %14'e revize ettik. 2022 yili sonu tahminimiz ise %11
seviyesinde.

e 6 Mayis'da gerceklestirilecek PPK toplantisinda politika faizinin %19 olarak
sabit birakilacagini tahmin ediyoruz. 17 Haziran'da gerceklestirilecek PPK
toplantisinda ise faiz indirimi olasihginin diisiik olmadigini ancak o toplantiya
kadar kur ve risk primi gdstergelerinin ve enflasyon gerceklesmelerinin
belirleyici faktorler olarak takip edilmesi gerektigini distiniiyoruz.

Ayrintili rapor icin
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iISO/Markit PMI Nisan ayinda 52,6 seviyesinden 50,4’e hizh bir
gerileme kaydetti

iISO/Markit PMI Nisan ayinda 52,6 seviyesinden 50,4'e hizli bir gerileme kaydetti. Nisan
ayinda Reel Sektor Glven Endeksinde gorilen dislstin, PMI verileri ile desteklendigi
takip edildi.Nisan PMI seviyesi gecen yilin Mayis ayindan beri en disuk yeri isaret
ediyor. Buna ek olarak 3 aylik HO'ya gére 52,9'dan 51,6'ya gerileme izleniyor.

iSO/Markit tarafindan yayinlanan ilgili nota bakildiginda Nisan ayinda COVID-19
enfeksiyonlarinda yeniden baslayan yikselisin imalat sektoriinii olumsuz etkiledigine
isaret ediliyor. Nisan'da hem Uretim hem de yeni siparisler yavaslama yasandigi
kaydediliyor. Poziitif bir gelisme olarak ise toplam yeni siparislerde yasanan
yavaslamaya karsilik, uluslararasi talepte gliclenme sinyalleri gézlendigi ve yeni ihracat
siparislerinin Ust Uste dérdliincl ay artis gosterdigi iletiliyor. Notta ayrica enflasyonist
baskilarin ikinci ¢eyregin basinda yiksek diizeyini korudugu, girdi maliyetlerinde
keskin artis kaydedilirken firmalarin bu artisi genellikle TL'deki deger kaybina ve ham
madde fiyatlarindaki ylkselis eve bazi durumlarda da arz eksikliklerine bagladig
paylasildi.

Yilin ilk ceyreginde ekonomik aktivitenin trend Ustl bir blylime kaydettigi takip edildi.
Mayis sonunda aciklanacak 1C21 GSYiH'nin %6 civarinda yillik reel biyime
kaydedebilecegini disiiniiyoruz. Bu cercevede 2021 GSYiH beklentimizi yakin
doénemde %4 seviyesinden %4,7'e ylikselttik. Ancak son dénemde finansal kosullar
endeksinde yasanan sikilasma ile beraber yilin ikinci ceyreginde aktivite kosullarinda
bir zayiflama goérilebilir. Yillik blytime rakamlari baz etkisi dolayisiyla giicli bir resim
cizecekken, ¢eyrek donemli olarak bir gerileme bekliyoruz.

Ticaret Bakanhgi Nisan ayina iliskin dis ticaret verilerini acikladi

Ticaret Bakanligi Nisan ayina iliskin dis ticaret verilerini acikladi. Covid-19 salginin
gecen yil Mart ayindan itibaren 6zellikle dis ticaret kanallari Gizerinde yarattigi baski,
2021 yilina gelindigi pandeminin devam eden olumsuz etkilerine ragmen, olumlu bir
baz yili etkisi olusturuyor. Bu ¢ercevede Nisan ayinda ihracat verilerinde %109
oraninda yillik artis gorulirken, ithalattaki yillik artisin da %61,4 olarak gerceklestigi
izleniyor. Daha gui¢lu bir ihracat artisi ile Nisan dis ticaret agiginin yillik %32 oraninda
daralma kaydettigi izleniyor. 12 aylk kiimulatif verilere bakildiginda ihracat bir dnceki
doéneme gore %8,2 oraninda artis ile 186,8 milyar dolar, ithalat ise %10,5 oraninda
artis ile 233,2 milyar dolar oldu. Altin kalemine bakildiginda,altin ihracatinin fasil
verilerine gore siralamada ilk bes arasinda yer aldigi ve 1 milyar dolar'a yakin bir yeri
isaret ettigi izleniyor.

Dis ticaret verileri Nisan ayinda yillik cari islemler agiginin diistis sergileyebilecegini
sinyalliyor. Mart ayina iliskin Odemeler Dengesi verileri 11 Mayis Carsamba giini
gelecek. Mart ayi dis ticaret verilerini ve turizm gelir/gider verilerini de g6z 6nline
aldigimizda, cari islemler dengesinin 4 milyar dolar kadar agik vermesini bekliyoruz.
Beklentilerimiz dogrultusunda bir cari islemler agigi gelmesi durumunda yillik acik 37,8
milyar dolar'dan 36,3 milyar dolar'a gerileme kaydedecek.) Diin gelen veriler
sonrasinda ise yillik agigin Nisan ayi itibariyle disls trendine girebilecegini
distnlyoruz. Bu gercevede aylik yaklasik 2,5 milyar dolar kadar cari agik
olusabilecegini, bu gerceklesmenin de yillik agigi 33,5 milyar dolar seviyesine
tasiyabilecegini hesapliyoruz. 2021 yilinda 6zellikle pandeminin etkilerinin kademeli
hafiflemesi ve turizm gelirlerinin bir miktar arttirmasi, hane halki portfoy tercihlerinin
altin tarafindaki ilgisinin goreceli olarak azalmasi beklentileri cercevesinde cari islemler
aciginin GSYiH'ya oraninin %3'e gerileyebilecegini diisiiniiyoruz. Diger taraftan emtia
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fiyat artiglarinin ve pandemiye iliskin son ddnemde artan vakalarin ise cari islemler
acigi Uzerinde yukari yonlu riskler olusturdugunu gézden kagirmamak gerekir.

Nisan ayi dis ticaret verileri sanayi Gretimi tahminleri agisindan da dnemli bir 151k
tutuyor. Sanayi Uretimi verilerinde de Nisan ayinda yillik degisimlerde oldukga ytkli
bir baz yili etkisi yansimasina tanik olacagiz. Ara mallari ithalatinin (enerji ve altin harig,
Euro bazinda) Nisan ayinda %100 civarinda yillik oranda artis kaydettigini tahmin
ediyoruz. (Altin ithalatinin fasil verilerine gore siralamada ilk bes madde icinde
olmamasi dolayisiyla net rakam paylasilamamasina ragmen, altin harig ihracatin
ithalati karsilama oranindan tahmini cikarimimizla). Diger taraftan iISO/Markit PMI
verisi Nisan ayinda 52,6 seviyesinden 50,4'e hizli bir gerileme kaydederken, arindirilmis
verilerde bir dnceki aya gore tretimde bir gerilemeyi isaret ediyor.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi Nisan'da 57,35e geriledi

BloombergHT Tuketici Glven Endeksi Nisan ayinda aylk bazda %11,91 disus
kaydederek 57,35 seviyesine geriledi ve Eylil 2018'den bu yana en dislik seviyeye
indi. Bloomberg HT Tiketici Beklenti Endeksi bir dnceki aya gore %9,42 azalarak 70,79
degerini alirken, icinde bulundugumuz dénemin dayanikl tiketim mallari ile otomobil
ve konut alimi icin uygunlugunu 6lgmeye calisan Bloomberg HT Tiketim Egilimi
Endeksi ise %18,80 diuslsle 30,49 oldu.

e Veriile birlikte aciklanan notta pandemi vaka sayilarindaki sert artislarin ve
buna bagli olarak 6nce kismi sonra tam kapanmaya gidilmesinin, finansal
piyasalardaki i¢ ve dig kaynakl stresin ve enflasyondaki yiikselme egiliminin
gliveni olumsuz etkiledigi ifade edildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Afyon Cimento - 1C21 sonugclarini 33.9 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen
yihin ayni déneminde, 12.0 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 81 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %86 artti. Sirketin yurtdisi
satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %9 artis kaydetti ve net satislardaki payr %54
oldu. (1C20: %77) Sirket, 1C21'de 14 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %168 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gore 538 baz puan artarak %17.6 oldu. Detaylarina baktigimizda,
sirketin brit marji, yillik bazda, 1200 baz puan artti ve %11.8 olarak gergeklesti.
Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 140 baz puan azaldi ve %3.7 olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 35 milyon TL (1C20: 18 milyon TL ve 4C20: 16
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %11.4
(1G20: %9.7 ve 4C20: 6.0%) olarak kaydedildi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %25 azalarak 67 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1.3
olarak gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 0.1 olarak kaydedilmistir. En
son kapanis fiyatina gore, sirket 25.6 F/K carpanindan ve 32.8 FD/FAVOK carpanindan
islem gormektedir.

ARD Yazilim - 1C21 sonuglarini 18.2 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %170 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %50 azaldi. Net
satislar 33 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yiizde
%135 artt1. Sirket, 1C21'de 16 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %83 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 1416 baz puan azalarak %49.2 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brut marj, yillik bazda, 1073 baz puan artti ve %77.3 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 2275 baz puan artti ve %36.0 olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 60 milyon TL (1C20: 38 milyon TL ve 4C20: 56
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %41.4
(1G20: %58.8 ve 4C20: 45.0%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel
bazda ylizde %2 artarak 18 milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina
gore, sirket 18.3 F/K carpanindan ve 17.1 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Coca-Cola igecek - Bugiin 1C21 sonuclarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 289
milyon TL olup, yillik bazda %127 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis
beklentisi 3,493 milyon TL olup, yillik bazda %33 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK
beklentisi 640 milyon TL olup, yillik bazda, %65 artisi isaret etmektedir.

Cimsa - buglin 1C21 sonuglarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 53 milyon TL
olup, sirket 1C20'de 8 milyon TL zarar aciklamisti. Konsensus net satis beklentisi 549
milyon TL olup, yillik bazda %33 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 110
milyon TL olup, yillik bazda, %135 artisi isaret etmektedir.

Enerjisa - buglin 1C21 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 449 milyon
TL olup, yillik bazda %31 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 5,897
milyon TL olup, yillik bazda %2 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 1,438
milyon TL olup, yillik bazda, %36 artisi isaret etmektedir.

Fonet Bilgi - 1C21 sonuglarini 6.5 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %86 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %36 azaldi. Net
satislar 17 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylzde
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%26 artti. Sirket, 1C21'de 08 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %34 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yihn ayni
doénemine gore 284 baz puan artarak %46.5 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yillik bazda, 97 baz puan artti ve %44.6 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 147 baz puan azaldi ve %9.4 olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 15 milyon TL (1C20: 05 milyon TL ve 4C20: 12
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %22.2
(1C20: %8.9 ve 4C20: 18.7%) olarak kaydedildi. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel
bazda ylizde %9 artarak 07 milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina
gore, sirket 19.6 F/K carpanindan ve 17.5 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Tiirk Havayollar - Sirket 1C21 sonuglarini 438 milyon TL net kar ile agikladi. Piyasa
beklentisi sirketin 235 milyon TL zarar agiklamasi yoniinde idi. Sirketin faaliyet
performansi beklentilerin altinda gerceklesti ancak beklentilerden daha yiiksek
gerceklesen kur farki geliri ve 209 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin net
kardaki sapmanin altindaki ana nedenler oldugunu distiniyoruz.

TSKB - 1C21 sonuglarini 226 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami
beklentimiz olan 220 milyon TL ile uyumlu gerceklesmis olup piyasa beklentisi olan
210 milyon TL'den %8 daha yuksek gerceklesmistir. Aciklanan net kar rakami
ceyreksel bazda %9 ve yillik bazda %47 artisi isaret etmektedir.

GUnlik Bilten 6



4 Mayis 2021 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz
USD/TRY

Haftanin ilk islem giininde Cuma giinki kazanclarinin bir kismini silen dolar endeksi,
91,30 seviyesi Uzerinden 90,86 seviyesine kadar geri ¢ekildi ve giinii 91,02
seviyesinden duslsle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizinde de diin asagi yonlu bir
hareket izlendi. Bu cercevede %1,65 lizerinden %1,60 seviyesi altina inene ABD 10
yillik tahvil faizi, gini %1,5976 seviyesinden dustsle tamamladi. Gelismekte olan llke
para birimlerinde giin karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda %0,54'lik
deger kazanci ile en iyi performans kaydeden gelisen (ke para birimleri arasinda yer
aldigi takip edildi. Bununla birlikte diin 8,33 seviyesi izerinden 8,2464 seviyesine
kadar inen USDTRY paritesi, glinti 8,2518 seviyesinden duslsle tamamladi. Turkiye 5
yillik CDS primi 418,56 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise %18,32 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,2657 seviyesinden islem goriyor. Dolar
endeksinin ise 91,15 seviyesinden islem gordtgl, ABD 10 yillik tahvil getirisinin ise
%1,60 seviyesinin hemen altinda hareket ettigi takip ediliyoruz. Teknik gériinimu
analiz ettigimizde gostergelerin USDTRY paritesinin kisa vadede 8,20 — 8,40 bandinda
islem gorebileceginin sinyalini verdigini gérmekteyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri ve Nisan Reel Efektif Kur Endeksi verisi
takip edilecek. Yurt disinda ise ingiltere Nisan Ay Markit imalat PMI Endeksi (Nihai),
ABD Mart Ay Fabrika Siparisleri & Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve San Francisco
Fed Baskani Daly'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) izlenecek.

USD/TRY
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EUR/USD

EURUSD paritesi Cuma giini yasadigi sert satis baskilarinin ardindan haftanin ilk
islem gilintinde ayiplarinin ufak bir kismini telafi etti. Bununla birlikte diin 1,2078
seviyesine ylkselen parite, glini 1,2065 seviyesinden sinirli da olsa yikselisle
tamamladi. Paritede diin kaydedilen bu yikselisle, yeniden 91 seviyesi altina
gerileyerek Cuma glinki kazanglarinin bir kismini silen dolar endeksi etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2035 seviyesinden islem gorlyor. Asagidaki
grafik Gizerinden gorilebilecedi gibi EURUSD paritesi kisa vadeli ylikselis kanalin
asagi yonli kirmasi sonrasinda disus egilimini siirdiirmekte. Teknik gostergeler,
paritedeki asagi yonli hareketin siirmesi durumunda kisa vadede 1,20 seviyesi altinin
hedef alinabilecegini isaret ediyor. Kisa vadeli islem bandi olarak ise teknik
gostergelerin 1,1975 — 1,2055 bandini 6n plana ¢ikardigini gérmekteyiz.

Bugiin yurt disinda ingiltere Nisan Ay1 Markit imalat PMI Endeksi (Nihai), ABD Mart
Ayl Fabrika Siparisleri & Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve San Francisco Fed Baskani
Daly'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Degerli metallerde haftanin ilk islem gliniinde yiikselis egilimi hakimdi. Dolar endeksi
ve ABD 10 yillik tahvil getirisindeki geri cekilme hareketine paralel olarak diin
1797,969 seviyesine kadar ylkselen ons altin, gtinii 1793,07$ seviyesinden yukselisle
kapatti.

Altini ons fiyati bu sabah saatlerinde 1786,17$ seviyesinden islem goriyor. Ons
altinda yukari yonli hareketlerde 1800$ direncini yakindan izlemeye devam ediyoruz.
Asagida ons altinin haftalik grafigini paylastik. Haftalik grafikte Agustos 2020'den bu
yana devam eden dusus kanalinin st ¢izgisinde, yani kanal direncinde bulunan 1800$
seviyesi ayni zamanda glinlik grafikte 100 glinlik hareketli ortalama ¢izgisine de
denk geliyor. Dolayisi ile altin fiyatlarindaki yikselisin istikrar kazanmasi agisindan
1800$% direng seviyesinin asiimasi 6nem arz ediyor. Altin fiyatlarinin 1800%$ seviyesini
yukari yonli kirmasi durumunda ilk etapta 1815$ direnci 6n plana ¢ikabilecekken,
18009% direncinin asilamamasi durumunda ise kisa vadede 1750$ — 1800% bandindaki
hareketin stirmesi beklenebilir.

Bugiin yurt disinda ingiltere Nisan Ayi Markit imalat PMI Endeksi (Nihai), ABD Mart
Ayi Fabrika Siparisleri & Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve San Francisco Fed Bagkani
Daly'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) izlenecek.
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XAG/USD

Dolar endeksinde ve ABD 10 yillik tahvil faizinde etkili olan dulsUs paralelinde degerli
metaller deger kazandi. Bununla birlikte 26,30% ve 26,60$ direnglerini yukari yonli
kirmayi basaran gtimus, 26,99$ seviyesine kadar yikselmesinin ardindan giini 26,88%
seviyesinden yiikselisle kapatti.

GUmds fiyatlar bu sabah saatlerinde 26,75$ seviyesinde islem goriyor. Gimds
fiyatlarindaki ylkselis hareketinin stirmesi durumunda yukarida ilk etapta 27$
direncinin asilip asilamayacag: izlenecek. Bu direng seviyesinin yukari yonli kirllmasi
durumunda 27,35$%, 27,60% ve 27,90% direncleri 6n plana gikabilir. Fiyatlarin 27$
direncini asamamasi durumunda ise asagida 26,60% ve 26,30$ destekleri izlenecek.

Bugiin yurt disinda ingiltere Nisan Ayi Markit imalat PMI Endeksi (Nihai), ABD Mart
Ayi Fabrika Siparisleri & Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve San Francisco Fed Bagkani
Daly'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4.193 %0,3 %0, 1 %4,3 %21,8 %11,6
DAX 15.236 %0,7 -%0,4 %0,9 %23,6 %11,1
FTSE 6.970 %0, 1 %0,5 %3,5 %20,4 %7,9
Nikkei 28.813 -%0,8 -%1,3 -%3,5 %23,7 %5,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.421 %1,7 %3,4 -%0,6 %21,7 -%3,8
Cin 3.447 -%0,8 -%0,8 -%1,1 %5,4 -%0,8
Hindistan 48.719 %0,3 -%0,2 -%2,3 %20,3 %2,3
Endonezya 5.953 -%0,2 -%0,4 -%1,2 %16,3 -%0,7
Rusya 3.544 -%0,8 -%1,5 -%0,4 %27,2 %7,8
Brezilya 119.210 %0,3 -%1,1 %3,4 %21,8 %0,2
Meksika 48.499 %1,0 -%0,9 %2,7 %29,4 %10,1
Guney Afrika 66.586 -%0,5 -%1,1 -%1,0 %24,1 %12,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%1,6 %3,8 a.d. -%48,5 -%19,5
EM VIX 21 %3,7 %3, 1 a.d. -%34,5 -%13,5
MOVE 57 -%1,4 -%6,0 -%10,0 -%10,9 %17,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,2506 -%0,5 -%0,4 %1,0 -%1,7 %10,9
Brezilya 5,4427 %0,1 %0,1 a.d. -%5,4 %4,7
Guney Afrika 14,4027 -%0,6 %0,9 -%1,8 -%10,3 -%2,0
Cin 6,4749 %0,0 -%0,3 -%1,5 -%3,2 -%0,8
Hindistan 73,935 -%0,2 -%1,1 a.d. -%0,6 %1,2
Endonezya 14450 %0,0 -%0,2 a.d. -%0,9 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %18,3 -0,2 -0,4 0,1 a.d. 54
Brezilya %9,2 0,1 0,2 a.d. 1,2 a.d.
Hindistan %6,0 0,0 0,0 a.d. 0,1 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,0 a.d. -0,1 a.d.
10 yilik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,8 0,00 -0,10 -0,24 -0,56 1,37
Brezilya %4,0 -0,02 0,00 a.d. 0,36 0,76
Glney Afrika %4,5 -0,01 0,13 -0,46 -0,63 a.d.
Endonezya %2,3 -0,02 0,12 a.d. 0,08 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,56 %0,5 %2,9 a.d. %70,1 %30,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 64,49 %1,4 %4,2 %4,9 %71,2 %32,9
Altin - USD / oz 1791,8 %1,4 %0,7 %3,8 -%6,2 -%5,5
Gumus - USD /t oz 26,943 %4,2 %2,8 %8,0 %10,7 %2,0
Commodity Bureau Index 533,12 %0,2 %1,0 a.d. %29,6 %20, 1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitézi Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban ig Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55

(0212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 90987 70

(0 242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0224) 22564 10

(0 258) 265 87 85

(0216) 348 82 82

(0 342) 232 3535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0 232) 241 24 50

(0262) 323 1133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 238 11 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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