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Piyasa Yorumu .
PIYASALAR

Buglin Amerika'da ADP Tarim Digi istihdam Degisimi verilerini
bekliyor olacagiz, bu veri 6nceki aya kiyasla tarim sektori ve

- R ) ! ) i Yurtici Kapanis 1giin 1 hafta
hiukimet disindaki istihdam edilen kisi sayisindaki tahmini Bist 100 8.513,54 0,31 3,29
degisikligi bize sunacak. is yaratimi, tiiketici harcamalarinin énemli Bist 30 893249  -0,11 3,29
bir 6ncli gostergesi oldugundan bu veri dnemli bir noktada. Daha Bist 50 742588 0,14 3,16

Col bia Uni itesi'nde ECB Bask L de bir k Bist Tim 9.853,55 0,52 3,47
sonra Columbia niversitesi'nde CB Bagkani Lagarde bir konusma Bist Mali 8.659.64 0,28 536
yapacak. Cin borsasi bugiin de tatil, Asya piyasalarinda karisik seyir Bist Banka 8.672,22  -198 4,89
suruyor. Bist Holding Ve Yatirm 7.710,96 0,80 5,87

Bist Gayrimenkul Y.O. 2.874,52 0,29 4,74

Din alicili seyir izleyen Bist-100 endeksi, %0,31 artisla 8.513,54 puan Bist Sigorta 33.761,22 0,39 6,09
seviyesinden glnlik kapanis gerceklestirerek TL bazli yeni bir tarihi Bist Ulastirma 2761610 203 7,74
zirv lasti v lamda 160,4 milyar TL islem hacmi gerceklesti. Bist Sinai 13.919,98 147 1,56
eye ulasti ve topla da 160, ya 3¢ acmi gerceklest Bist Hizmetler 7.837,20 -0,03 4,07

Sektor endeksleri arasinda en ¢ok getiri saglayan %3,85 kazangla
metal esya makina sektodrl olurken, en ¢ok zarar eden ise %3,14

kayipla menkul kiymet yatirim ortakligi sektori oldu. Din beklenti Giinliik Performans XU100

alti aciklanan TUFE verisinin endekse pozitif yansidigini

gozlemledik. Gliglenen islem hacimleriyle birlikte olumlu sinyaller Piyasa Degeri (milyar dolar) 267
veren endekste glgli seyir devam ediyor. Bugin yukari yonli Islem Hacmi (milyar dolar) 5.84
hareketlerde ilk olarak 8.599 diren¢ puan seviyesini ve ardindan
8.684 diren¢ puan seviyesini takip edecegiz. Olasi asagi yonli En ok yiikselen 5 hisse Kapanis 1giin 1 hafta
hareketlerde ise 8428 puan seviyesi ilk destek noktamizi Ege Endiistri 9.196,30 10,00 17,90
olustururken, ana destek noktamiz 8.343 puan seviyesi. Konya Cimento 6.409,30 10,00 18,47
Zorlu Enerji 6,89 9,89 27,36
Ekonomi ve Politika Haberleri Ford Otosan 918,70 8,31 10,02
R Akfen Yenilenebilir Enerji 21,50 7,99 44,01
= Eylll ayr yillik TUFE artisi %61,5 oldu.
. AR .. . . . En cok diisen 5 hisse Kapanis 1giin 1 hafta
Saat 10:00'da TCMB Eylul Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortz 6,60 6,65 8,37

aciklanacak. Kontrolmatik Teknoloji 309,50 3,43 -3,43

, . . . Eczacibasi Yatinm 294,70 -3,35 14,71
= Saat 14:30'da Eyliil Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. s Bankas§| © 25,12 316 1.54
Sirket ve Sektér Haberleri Imas Makina Sanayi 18,20 -3,09 -2,83
= ASELS, CWENE, VBTYZ- Yeni is iliskisi hk. _—

Doviz Kapanis

= BEYAZ- Teslimat noktasi hk. USD/TL 27,50

. EUR/TL 28,82
= EUPWR- |hale bildirimi hk. GBP/TL 33,27
= HLGYO- Bedelli sermaye artinmi hk. iletigim:

= KLGYO- Yapi ruhsati hk. Yurtici Satis Operasyon

= MEDTR, SASA- Yatinmlar hk. destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Eyliil ay1 yillik TUFE artisi %61,5 oldu

Eyliil ayr aylik TUFE artisi %4,75 olurken, %5,4 olan kurum beklentimizin altinda ve %4,8
olan medyan tahminine paralel bir yeri isaret etti. Yillik TUFE artisi ise %58,9'dan %61,5'e
ylkseldi. Gida fiyatlar tarafinda aylik %3,3 oraninda bir artis izlenirken gerek islenmis
gerekse islenememis gida fiyatlarindaki fiyat artislarinin dnceki aylara kiyasla daha ihmli
oldugu gériildi. islenmemis gida fiyatlari aylik bazda %2,4 artis kaydederken, taze
meyve sebze fiyatlarindaki yiikselis ise aylik %0,23 seviyesinde gerceklesti. islenmis gida
fiyatlarinda ise aylik %4,1 oraninda artis kaydedildi.

e Enerji fiyatlarinda Eyliil'de %3,8 oraninda aylik artis izlenirken, s6z konusu
segmentte yillik artis %10,3 oldu.

e Eylil ayinda yillik TUFE-B ve TUFE-C artislari %67,2 ve %68,9 olarak gerceklesti.

e Kurum tahmin patikamiz 2023 yil sonu TUFE artisinin %70 seviyesinde olusacag
yoniinde.

Saat 10:00'da TCMB Eyliil Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu agiklanacak

S6z konusu rapor teknik nitelikte olup politika mesaji icermez. Ancak TCMB'nin temel
enflasyon egilimi yolundaki dederlendirmeleri ve kisa vade enflasyon dinamikleri
konusundaki analizleri yakindan takip edilecek.

Saat 14:30'da Eyliil Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak

TCMB TUFE bazli reel efektif déviz kurunu agustos ayi icin 52,5 olarak acikladi. S6z konusu
endeks seviyesi bir dnceki aya gére %7,8 oraninda bir deger artisini isaret ediyor. Eylul ayi
ortalama esit agirliklandiriimis sepet ve enflasyon tahminlerini géz 6niine aldigimizda
REKE’nin 55 seviyesine dogru yukselis kaydetmesi beklenebilir.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ASELS- Sirket, toplam 341 milyon TL tutarinda 3 adet satis sozlesmesi imzalamistir. Bu
tutar, 2C23 itibariyle 8,4 milyar TL olan toplam is ylkinin %4'line tekabul etmektedir.

BEYAZ- Sirketin DS markasinin filo ve satis hizmetlerine baslanmasi ile, Vadi istanbul
AVM'de ilk DS Automobiles teslimat noktasi hizmete acilmistir.

CWENE- Sirket, 6,2 milyon USD tutarinda satis s6zlesmesi imzalamistir.
EUPWR- Sirket, 930 bin USD tutarinda ihaleye girmis ve en uygun fiyati vermistir.

HLGYO- Sirket, cikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle %91
oraninda bedelli sermaye artirimi ile 1,645 milyar TL'den 3.145 milyar TL'ye cikarilmasina
karar vermistir.

KLGYO- Sirket, 182 konut ile 1 ticari initeye ve 51.144 m? insaat alanina sahip Referans
Gokturk projesine iliskin insaat yapi ruhsati almistir.

MEDTR- Sirketin 1.374,80 kWP elektrik Gretimi kapasitesine sahip "Cati GES" yatirrminin
tamami devreye alinmis olup elektrik tretimine baslanmistir.

SASA- Sirketin yaklasik 11,4 milyon USD tutarindaki GES yatirnmi tamamlanmis olup,
sirketin mevcut elektrik tiketiminin %4 ila %5'lik kismini karsilamasi beklenmektedir.

VBTYZ- Sirket, yaklasik 4 milyon USD tutarinda satis s6zlesmesi imzalamistir. Bu tutar,
2022 yili dolar bazl gelirlerin yaklasik %11'ine tekabil etmektedir.

Pay Alim Satim Tablosu

islem sonrasi

Satici Islem Fiyat sermaye icindeki
(TL)
pay!
Gllsah Yigidoglu TDGYO Piyasa 16.000 9.53-9.76 10,38%
MPARK MPARK Geri Alim 32.599 144.00 - 153.10 6,99%
Akkok Holding A.S.  AGMGY Piyasa 10.000 139.10 - 141.90 11,78%

Kaynak: KAP, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

Eylil ayr aylik TUFE artisi %4,75 olurken, %5,4 olan kurum beklentimizin altinda ve %4,8
olan medyan tahminine paralel bir yeri isaret etti. Yillik TUFE artisi ise %58,9'dan %61,5'e
yukseldi. Verilerin ardindan TL'de énemli bir hareket olusmadigi ve USDTRY'nin 27,50
seviyesi civarinda yatay kaldigi takip edildi. Klresel cephede yikselisine devam eden
tahvil getirileri ve dolar endeksi ile birlikte diisiik risk istahi etkili olmaya devam ederken,
GoU para birimleri genelinde saticili seyrin devami takip edildi. Gelisen lkelerin
genelinde CDS primlerindeki artis dikkat cekerken, Tirkiye 5 yilik CDS priminin de 400
baz puan lzerinde kaldigi izlendi. Gln igerisinde 27,46 — 27,60 bandinda islem goren
USDTRY paritesi ise guinli 27,51 seviyesinden sinirli bir yiikselisle kapandi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 27,54 seviyesinden islem gorildtgund
takip ediyoruz. Yukselis egilimini sirdiren dolar endeksi 107,15 seviyesinde bulunurken,
ABD 10 yilliklar ise %4,85 seviyesinde bulunuyor. Kiresel capta duslk risk istahi etkili
olmaya devam ederken, GoU para birimlerine yénelik asagi yonli riskler varligini koruyor.
Kurda kisa vadeye iliskin olarak 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.
Kurda geri cekilmelerin kisa soluklu oldugunu gdrmekle birlikte, teknik gdstergeler 26
seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikga asagi yonli hareketlerin sinirl kalmaya
devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksindeki yikselis egilimi devam ederken, EURUSD paritesindeki satis
baskilarinin da tiim hiziyla stirdiigu ve paritenin son 10 ayin en duslk seviyelerinde
hareket ettigi goriliyor. Din gln icerisinde 107,35 seviyesine kadar tirmanan dolar
endeksi ginii 107 seviyesi Uizerinde tamamlarken, EURUSD paritesi ise 1,0449 seviyesine
kadar inerek aralik ayindan bu yana en dislk seviyesini test etti ve glini 1,0467
seviyesinden diistsle kapatti.

EURUSD paritesindeki saticili seyrin devam edebilecegi ve olasi yiikselislerin satis firsati
olarak sinirli kalabilecegine yonelik beklentimizi korumaktayiz. Temmuz ayi ortasindan
bu yana bir disls kanal icerisinde hareket eden paritenin kanal destedine kadar
gerilemis oldugu izleniyor. Kisa vadede disUslerin devam edip etmeyecegi acisindan sz
konusu kanal destegini yakindan takip edecegiz. Kanal desteginin gectigi 1,0430 — 1,0470
bandinin Uzerinde bir tutunma gdérmemiz durumunda kanal icerisindeki hareketin
korunmasi ve paritenin bu bdlgeden yukar yonli bir dizeltme gerceklestirmesi
beklenebilir. Bu senaryo altinda yukarida 1,05, 1,0535 ve 1,0575 direngleri takip edilecek.
Ancak 1,0430 — 1,0470 bandinin asagi yonlu kirilmasi durumunda, kisa vadeli disis
kanali da kirilmis olacagindan dolayl satislarin daha derinlesmesi beklenebilir. Bu
durumda ise asagida 1,0420, 1,0350ve 1,0285 destekleri 6n plana gikacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Gegtigimiz hafta basindan bu yana araliksiz diistis kaydetmekte olan ons altin, diin de
asagi yonlu egilimini strdlrdt. ABD'de tahvil getirilerindeki yikselisin devam etmesi ve
dolar endeksinin 107 seviyesi lzerindeki seyrini koruyor olmasi ile birlikte diin 1815%
destegine kadar gerileyen ons altin, bu destek seviyesi lizerinde kalmayi basardi ve giinii
18239$ seviyesinden kapatti.

Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi gibi ons altin nisan ayindan bu yana
strdurdigu dists kanalinin alt sinirina, yani kanal destegine kadar gerilemis durumda.
Kisa vadeli goriinimde ilk olarak 1800% -1815$ destek bolgesini takip edecegiz. Bu alan
Uzerinde bir tutunma gérmemiz durumunda bu bdlgeden yukari yonli tepki alimlarinin
on plana ¢ikmasi ve son dénemdeki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesi beklenebilir.
Ancak 1800$% -1815$% destek bolgesinin asadi yonli kirlmasi satislarin daha da
derinlesmesine ve 1750$ desteginin 6n plana ¢ikmasina yol agabilir.

XAU/USD
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XAG/USD

M E3XAGUSD GUN
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XAG/USD

Son iki glinlik sert diststnin ardindan din saticili seyrine ara veren gimds fiyatlar
gunu %0,4'luk sinirli bir yukselisle 21,16$ seviyesinden tamamladi.

Haziran 2022'den bu yana sirdirdigu yikselis kanalini asagr yonli kirmasinin ardindan
disls egilimini genisleten glmdste, alternatif getirilerdeki sert yilkselis ve dolar
endeksinde hizlanan yikselis egiliminin satis baskisini derinlestirdigi takip ediliyor.
Dinka sinirl ylkselis hareketine ragmen giimusteki genel saticili seyrin korundugunu ve
teknik gostergelerin asadi yonli sinyaller Uretmeye devam ettigini gormekteyiz.
GUmdusteki gerilemenin devam etmesi durumunda 21$, 20,70$ ve 20,20$ destekleri takip
edilecek. Olasi yukari yonlu tepki hareketlerinde ise 21,25%, 21,50% ve 21,85$ direngleri
on plana cikacak.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincl kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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