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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin beklentilerin altinda g.ergekle§’en Kasim .ayl TUFE ver.|5|¥le“ a‘IA|C|I| 4 Aralik  Kasim Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi

s.eyrederl B"IST—IOO' e.ndek5|, T.r.um.p In A.BD—(V;l.n a.ra.15|r'1dak| yurdtilen TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

ticaret goriismelerinin uzun sureli olabilecegine iliskin aciklamalari 5Aralik  Haftalik Yabanai Portféy Hareketleri (22 29 Kasim)

sonrasinda global risk istahindaki bozulma ile beraber satislarla

o . . Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (22 - 29 Kasim)
karsilasti. Buna paralel olarak giini %1,1 deger kaybi ile tamamladi.

6 Aralik  Kasim Nakit Biitce verileri

Glndemin en 6nemli maddesi bugtin Londra’da ki NATO zirvesi olup, Moody's Turkiye Kredi Notu Degrlendirmesi
gelecek haber akisinin yakindan takip edilecegini duslinliyoruz. Diger
yandan kuresel piyasalarda ABD-Cin arasindaki ticaret gortismeleri
glindemdeki yerini muhafaza etmekte olup, risk istahi lizerindeki en

% degisim
Kapanis  1giin__1 hafta

Hisse senedi piyasasi

etkili faktor olmaya devam ediyor. Gin icerisinde piyasa gostergeleri BIST-100 106790 %11  %0,8
Uzerinde 6nemli hareketlilik yaratabilecek veri glindeminde ise BIST-30 130.659  -%1,3 %0,2
ABD'den gelecek olan ISM Hizmet endeksi 6ne ¢ikiyor. Kiiresel hisse Banka 148.133 %15 -%lL,1

Sanayi 127.548  -%1,0 %2,3

senedi piyasalarina bakildiginda, risk algisinda bozulma oldugunu
goriyoruz. Asya piyasalarinda saticili seyir bulunurken, diin ABD
piyasalarinda yasanan sert satislarinin ardindan, ABD vadeli
islemlerinde yatay seyir bulunmakta. Kur cephesinde ise, USD/TRY
yatay seyretmekte ve 5,74'den islem gdrmektedir.

Hizmet 82.025 -%1,0 %1,3

Kapanis 1 hafta 1ay

Tahvil ve para piyasalar

Teknik analiz olarak baktigimizda, diin iki haftalik taban olusumunun Interbank gecelik faizi 1550 1530 15,50
. ; L . AOFM 13,75 13,68 13,94
tamamlandigi ve 109.000'ne kaglgrogun ici mesafe kaydetmisken 2 yillik bono faizi 1216 1219 1234
kapanis 106.500'den gergeklesti. Iki haftalik calisma 10 yillik bono faizi 12,32 1240 15,70
tamamlaniyorken son bir saatte gelen satislar piyasa da kisa vadeli
hareketi zayiflatti. 106.500 desteginin kirlmasini kisa vadede Kur
beklemiyoruz. Dinkd satiglar ana trendi bozmadigi igin bugun tepki USD/TL >74 %00 %03
alimlari ile baslanmasini saglar. Direncimiz 107.800/108.000 EUR/TL 6,36 %05 -%0,4
hiart 2 glar. : . . Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 605 %03 %00
seviyesinde olur. 108.000'ni kirarsak diinkl dususu telafi edebiliriz.
106.500 kisa vadeli pozisyonla icin stop noktasi olacaktir. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 176 169 169
Ekonomi ve Politika Haberleri Ortalama islem hacmi * 239 213 1,93
* milyar ABD dolart
= Londra'daki Dortli zirve sonrasi ortak agiklama yapildi.
. . . . BIST-100 2018 2019T 2020T
TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunu yayinlayacak. F 6.4x 8.0x 5, Ox
= Saat 14:30'da Kasim ayi Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi agiklanacak. PD/DD 0,93  097x  0,85x
= Yilsonu TUFE artisi %12'nin altina ilerliyor. EB;EaDté?aarnka) 835232 gggz gggi
FD/FAVOK 5.7x 6,0x 4,9x
Sirket ve Sektér Haberleri Kar biiytimesi %13,6 %60 %350
L . L . . Ozsermaye karliligi %146  %11,7  %14,7
= BRISA - Izmit fabrikasinda uretim faaliyetinin gecici siireyle Temettii verimi %46 %33 %AS
durdurulmasi hk. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
= VAKBN - Vakiflar Genel Mudirligi’'nin Vakifbank'ta bulunan fletigim:
%58,5 payinin Hazine ve Maliye Bakanligi'na devredilmesine
iliskin Cumhurbaskani Karari buglinkii Resmi Gazete'de Yurtici Satis Operasyon
yayinladi. destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Londra’daki Dortlii zirve sonrasi ortak aciklama yapildi

Cumbhurbaskani Erdogan, Suriye konulu Dortli Zirve'de Fransa Cumhurbaskani Macron,
Almanya Basbakani Merkel ve Ingiltere Bagbakani Johnson ile bir araya geldi. Zirve
sonrasi agiklama yapan Cumhurbaskani Erdogan toplantinin gayet iyi gectigini belirtti.
Gorusmeyle ilgili 4 (ilkeden ortak aciklama geldi. Aciklamada, Idlib dahil Suriye'nin
tamaminda, sivilleri hedef alan saldirilarin durdurulmasi konusunda mutabik kalindigi
bildirildi. Aimanya Basbakani Merkel, Suriye konulu Doértll Zirve'de "iyi ve yararli bir
gorisme yaptiklarini sdyledi. Zirvede ana giindem maddesi olarak Suriye'deki durumun
ele alindigini kaydeden Merkel, DEAS'a karsi miicadelenin strdirilmesi ve
tamamlanmasi konusunda fikir birligine varildigini belirtti. Merkel, BM Suriye Ozel
Temsilcisi Pedersen'in siyasi sireg icin yaptigi cabalar aktif sekilde desteklemek
istediklerini kaydetti. Suriyeli siginmacilarin, Ttrkiye'nin Rusya ile giivenligi garanti altina
aldigi bolgeye gondillt geri dondslerinin sadece BM katilimiyla olabilecegini belirten
Merkel, bu konuda goériismelerin stirecegini kaydetti.

TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunu yayinlayacak

TCMB saat 10:00'da Kasim ayi enflasyon verilerini degerlendirecegi aylik enflasyon
gelismeleri raporunu yayinlayacak. Rapor teknik nitelikte olup herhangi bir politika
mesajl icermiyor. Ancak yakin dénem enflasyon gelismelerine dair bazi sinyallerin
alinabiliyor.

Kasim ayi1 Reel Efektif Doviz kuru Endeksi aciklanacak

TCMB saat 14:30'da Kasim ayi Reel Efektif Doviz kuru Endeksini aciklayacak. Ekim ayinda
Reel efektif déviz endeksi bir dnceki aya gore nispeten yatay kalip 76,9 seviyesine
gerceklesmis ve aylik bazda %2,6 oraninda reel bir artisi isaret etmisti.

e Kasim ayinda TL esit agirhklandinlmis sepet karsisinda ortalamada %1’e yakin nominal
deger kazanimi kaydetti. Enflasyon tahminlerimizi de g6z 6niine aldigimizda, reel
efektif doviz endeksinin 78 seviyesine yaklasmasi beklenebilir.

Yilsonu TUFE artisi %12'nin altina ilerliyor

Kasim aylik TUFE artisi %0,38 olarak gerceklesirken, beklentilerin oldukca altinda
bir yeri isaret etti. Kurum tahminimiz %0,75 oraninda, piyasa medyan tahmini ise
%0,8 oraninda aylik artisi gdsteriyordu. Kasim ayi gerceklesmeleri ile beraber baz
yili etkisinin negatife dénmesiyle yillik TUFE artisi %8,55 seviyesinden %10,56'ya
ylkseldi. Kasim ay1 gerceklesmeleri ayrica yilsonu enflasyon tahminimiz olan %12
Uzerinde asagdi yonlu glclu riskleri isaret diyor. Bu cercevede yilsonunda
enflasyonun %11,5 seviyesine gerilemesi mimkin géziklyor. Buna ek olarak
beklentilerinden daha iyi gerceklesen enflasyon cercevesinde gelecek hafta PPK
toplantisi faiz indirimi beklentilerinin daha glclenecegini distiniyoruz. Kurum
tahminimiz 150 baz puan indirim yonlinde. (%14 seviyesinden %12,5'e)

e Olumsuz baz yil etkisi Kasim ayi enflasyon dinamikleri tizerinde en etkili faktdr olarak
one cikiyor. Buna ek olarak kurum tahminimiz ve gerceklesme arasindaki farkin blyik
bir kisminin ise beklentilerden distk gelen gida fiyat artisina baghyoruz.

Ayrintili rapor icin

GUnlik Bilten


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Kasim_2019.pdf
https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Kasim_2019.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Brisa - Rutin bakim calismalari, rutin envanter sayim hazirligi ve envanter diizenlemesi
amaciyla, 27.12.2019 Cuma giiniinden 02.01.2020 Persembe Saat 23.59'a kadar Uretime
ara verilmesine karar verildi.

Vakiflar Bankasi — Bugiinki Resmi Gazete'de yayinlanan Cumhurbaskanhdi Karari'nda,
Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakligi (Vakifbank) hisselerinden diger miilhak
vakiflara ait olanlari hari¢ olmak Uzere, Vakiflar Genel Midurliiginun idare ve temsi ettigi
A ve B grubu hisselerin beher hisse degeri 9,4956 TL olarak tespite edilmis olup, degeri
belirlenen hisselerin tamami buglinden itibaren bir hafta icinde Hazine ve Maliye
Bakanhgi adina Banka pay defterine kaydedilecegi belirtildi. Gergeklestirilecek pay devri
blyudkligu 13,9 milyar TL'dir.

GUunluk Bulten 3
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Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY paritesi diin, dolar endeksinde gorilen sert gerileme ile birlikte 5,73 seviyesi
altina gerilese de, bozulan risk istahi ve gelisen tlke para birimlerindeki saticil gériiniim
nedeniyle kurdaki diisis kalici olamadi. ABD Baskani Donald Trump, diin Londra’da
yaptigi basin aciklamasinda, Cin ile bir ticaret anlasmasi yapmak icin bir yil daha
bekleyebileceklerini ifade etti. Trump’in diinki agiklamalari ve diin Temsilciler
Meclisinden gecen ve Sincan Uygur Ozerk Bélgesi'ndeki Uygur Tiirklerine ydnelik baski
politikalarindan dolayi Cinli yetkililere yaptirim uygulanmasini 6ngoéren yasa tasarisi
sonrasinda kuresel risk istahina dnemli bir bozulma goérildi. Dolar endeksi ise dististni
hizlandirarak 97,64 seviyesine geriledi. Diin sabah saatlerinde 5,75 seviyesi lizerinde
hareket eden USDTRY paritesi, Trump'in aciklamalari sonrasinda 5,7270 seviyesine dogru
geriledi. Ancak kurdaki geri cekilme, risk algisindaki zayiflama nedeniyle kalici olamadi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7474 seviyesinden islem gortyor. Dolar endeksi
ise 97,75 seviyesi civarinda seyrediyor ve gorece zayif seyrini koruyor. Diger yandan, Asya
senasinda Cin'den gelen PMI verilerinin olumlu bir performansi isret etmesine ragmen,
kiresel risk istahindaki azalma nedeniyle bu sabah saatlerinde gelisen Ulke para
birimlerinde saticili bir seyrin oldugunu gérlyoruz. Bu noktada, kurun kisa vadede 5,73
seviyesi Uzerinde tutunacagina ve kurun kisa vadede 5,73 — 5,77 seviyeleri arasinda
hareket edecegine iliskin beklentimizi stirdiirmekteyiz.

Bugln yurt ici piyasalarda TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu ve Kasim ayi Reel Efektif
Déviz kuru Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bdlgesi, ABD ve
Ingiltere’den gelecek olan Kasim ayi Nihai Markit Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri
takip edilecek. Bunun yani sira ABD'den gelen olan Kasim ayi ADP Ozel Sektér Istihdam
Degisimi ve ISM Hizmet Endeksi verileri de yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump, diin Londra’da yapti§i basin aciklamasinda, Cin ile bir ticaret
anlasmasi yapmak bir yil daha bekleyebilecedini ifade etti. Trump diinki ifadelerinde, Cin
ile ticaret anlagmasi icin bir nihai tarihi olmadigini, ancak Kasim 2020'de yapilacak ABD
baskanlik secimi sonrasini beklemenin daha iyi olabilecegini séyledi. Trump’in dinku
aciklamalari ve diin Temsilciler Meclisinden gecen yasa tasarisi sonrasinda kiiresel
piyasalarda ABD — Cin arasindaki anlasmaya varilabilecegine iliskin umutlar azalirken,
kiiresel risk istahina 6nemli bir bozulma gérildi. Bununla birlikte Pazartesi glind, gtigli
euro ve sterlin ve ABD'den gelen zayif ISM verisi sonrasinda sert satis baskilarina maruz
kalan dolar endeksi, Trump'in ifadeleri sonrasinda dusustini hizlandirarak 97,74
seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki gerileme ile ylkselisini stirdiiren EURUSD paritesi
ise diin glin icerisinde 1,1095 seviyesi lzerine ¢iktl.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1075 seviyesinden igslem goriyor. Hem teknik hem de
temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu
dogrultuda, teknik gériiniim gercevesinde EURUSD paritesinin:

» 1,1150 seviyesi lizerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Oniimiizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecedi ve ardindan
1,0950 - 1,0975 bandini hedef alacak sekilde diisls hareketini stirdirebilecegi
gorusindeyiz.
» Bugun igerisinde 1,1040 — 1,111 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.
Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ABD ve Ingiltere’den gelecek olan Kasim ayi Nihai Markit
Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri takip edilecek. Bunun yani sira ABD'den gelen olan

Kasim ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi ve ISM Hizmet Endeksi verileri de yakindan
takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

ABD ve Cin arasindaki ticaret gorismelerine iliskin kdtimser beklentilerin artmasi ile
birlikte glivenli liman talebi ile ylkselise gegen altin, diin giin icerisinde 1480 seviyesi
Uzerine ¢ikti. ABD Baskani Donald Trump, diin Londra‘da yaptidi basin agiklamasinda, Cin
ile bir ticaret anlasmasi yapmak icin bir yil daha bekleyebilecegini ifade etti. Trump
dinku ifadelerinde, Cin ile ticaret anlagmasi icin bir nihai tarihi olmadigini, ancak Kasim
2020'de yapilacak ABD baskanlik secimi sonrasini beklemenin daha iyi olabilecegini
soyledi. Trump'in diinkl aciklamalari ve diin Temsilciler Meclisinden gegen ve Sincan
Uygur Ozerk Boélgesi'ndeki Uygur Tiirklerine yénelik baski politikalarindan dolayi Cinli
yetkililere yaptirim uygulanmasini éngdren yasa tasarisi sonrasinda kiiresel piyasalarda
ABD - Cin arasindaki anlasmaya varilabilecegine iliskin umutlar azalirken, kiresel risk
istahina 6nemli bir bozulma gorildi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte ons altin diin
sabahki 1460'lu seviyelerden 1481,80 seviyesine yukseldi.

Bu hafta, yeniden sert bir sekilde gerileyen risk istahindan destek bulan ons altin, bu
sabah saatlerinde 1480,50 seviyesinden islem gdérlyor. Altin fiyatlarinda kisa vadeli
gorunimde 1430 seviyesinin 6nemli bir destek olarak 6n plan aciktigini gériiyoruz.
Dolayisi ile ons altinin dniimiizdeki dénemde bu seviye altina inmekte zorlanabilecegi
gorislindeyiz. Teknik gostergelerin ve formasyonlarin verdikleri sinyaller cercevesinde
ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1470 — 1490 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi
gorusundeyiz. Yukari yonli hareketlerde 1490 — 1500 bandi 6nemli bir direng bdlgesi
olarak 6n plana gikiyor.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ABD ve Ingiltere’den gelecek olan Kasim ayi Nihai Markit
Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri takip edilecek. Bunun yani sira ABD'den gelen olan
Kasim ay1 ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi ve ISM Hizmet Endeksi verileri de yakindan
takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.093 -%0,7 -%1,3 %0,5 %10,3 %23,4
DAX 12.989 %0,2 -%1,9 -%1,1 %8, 5 %23,0
FTSE 7.159 -%1,7 -%3,3 -%2,9 -%0,8 %6,4
Nikkei 23.380 -%1,1 -%1,3 %1,2 %13,3 %15,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.790 -%1,1 %0,8 %6,7 %18,2 %17,0
Gin 2.885 -%0,3 -%1,0 -%3,4 %0,4 %15,3
Hindistan 40.675 -%0,3 -%1,1 %0,7 %1,2 %12,5
Endonezya 6.134 -%0,4 %1,5 -%1,1 -%1,6 -%1,4
Rusya 2.883 -%1,3 -%1,6 -%1,6 %6,5 %21,7
Brezilya 108.956 %0,0 %1,8 %0,2 %11,9 %24,0
Meksika 42.295 -%0,6 -%1,3 -%3,5 -%2,2 %1,6
Glney Afrika 54.485 -%0,6 -%2,8 -%4,3 -%3,6 %3,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %7,0 %38,3 %29,8 -%15,4 -%37,2
EM VIX 19 %4,4 %13,2 %10,7 -%13,6 -%25,3
MOVE 59 %5,0 -%3,5 %3,7 -%18,2 -%10,8
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,7421 %0,0 -%0,3 %0,5 -%1,6 %8,6
Brezilya 4,2049 -%0,3 -%0,8 %5,3 %8,2 %8,5
Gliney Afrika 14,6363 %0,6 -%1,1 -%2,7 %1,3 %2,0
Gin 7,0613 %0,3 %0,4 %0,3 %2,3 a.d.
Hindistan 71,6712 %0,0 %0,2 %1,2 %3,5 %2,7
Endonezya 14115 -%0,1 %0,2 %0,5 a.d. -%1,9
CDS *
Tarkiye 323,5 6,4 7,8 -12,5 -165,6 -38,0
Brezilya 126,2 0,3 0,5 7,7 -53,2 -81,3
Glney Afrika 195,0 6,4 53 51 -4,6 -27,9
Endonezya 74,5 11 0,5 -1,5 -40,9 -62,9
Rusya 68,8 -0,3 -1,6 -5,7 -63,6 -84,3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,3 -0,1 -0,2 -0,4 -6,6 -4,1
Brezilya %6,9 -0,1 -0,1 0,5 -1,4 a.d.
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,9
Endonezya %7,2 0,0 0,1 0,1 a.d. -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,5 0,02 0,16 -0,08 -1,50 -0,63
Brezilya %3,9 -0,04 0,03 0,12 -1,17 -1,30
Gliney Afrika %4,1 0,06 0,03 0,09 -0,52 -1,00
Endonezya %3,0 0,00 0,05 0,08 a.d. -1,54
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,82 -%0,2 -%5,4 -%1,4 -%0,8 %13,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,1 %0,3 -%4,0 -%0,2 %5,4 %23,5
Altin - USD / oz 1478,2 %1,1 %1,2 -%2,2 %11,8 %15,4
Glmus - USD /t oz 17,125 %1,7 %0,5 -%5,1 %16,2 %10,2
Commodity Bureau Index 385,64 -%0,1 -%0,3 -%1,1 -%7,3 -%5,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglall Cad. Guiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolaylh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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